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Yatirim Danismanligi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun l¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlli zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Yatirim Danismanligi

Diinya genelinde Covid-19’dan olenlerin sayis1 5 milyonu gecti. ABD’de aciklanan ve aylik bazda %0.4 artis gosteren tuketici enflasyonu
yillik bazda ise %5.3 olan beklentinin hafif Uzerinde %5.4 olarak gerceklesti. Cekirdek enflasyon ise bir onceki ay ile aym dizeyde %4
seviyesinde olustu. Bu enflasyon verisi ile son donemde artan enerji maliyetleri beraber disiinildiigiinde FED lzerindeki baskinin biraz
daha arttig1 dustnilebilir. Ote yandan son yayinlanan FED toplanti tutanaklarinda varlik alimlarinin azaltilmasina Kasim toplantisinda
baslanabilecegi sinyali alindi. Piyasa fiyatlamalarina ve beklentilere bakildiginda FED’den en erken 2022 Eylil ayinda faiz artirnm
bekleniyor. Bu siirec icerisinde ABD 10 yillik tahvilinin getirisi %1,45-1,70 araliginda dalgaland.

Yurtici tarafta gunluk Covid-19 vakalan 23 bin civarinda seyir izlemektedir. Eylul ayinda aylik enflasyon %1,25, yillik bazda %19,58 oraninda
artt. issizlik oram da agustosta bir 6nceki aya gore degisim gostermeyerek %12,1 seviyesinde gerceklesti. TCMB, ekonomist beklentileri ve
piyasa fiyatlamalarindan farkli olarak 200bp faiz indirimi yapt1 ve politika faizini %16 olarak belirledi. Kararin ardindan tum TL varliklarda
dalgalanma izlendi. TCMB karar metninde yil sonuna kadar politika faizinde degisiklik icin alanin sinirli kaldigim1 belirterek, faiz
indirimlerinde sinirli alan kaldigina isaret etti. Ote yandan Tirkiye, Mali Eylem Goérev Giicii (FATF) tarafindan ‘gri liste’ye alindi. Hazine ve
Maliye Bakanligi, Mali Eylem Gorev Giiclinlin (FATF) "gri liste"de yaptig1 giincellemeye iliskin, "Yapilan uyumluluk calismalarina ragmen
ulkemizin gri listeye alinmasi hak edilmeyen bir sonu¢ ortaya ¢ikarmistir. Bundan sonraki siirecte, FATF ve ilgili tim kurumlarla is birligi
icinde gerekli adimlar atilmaya devam edilecek ve llkemizin hak etmedigi bu listeden en kisa siirede cikmasi saglanacaktir.” ifadelerini
kullandi. Borsa istanbul’da 3.ceyrek bilanco dénemi siirerken, son dénemde aciklanan finansallarin da etkisiyle endekste yukar1 yonlii ivme
devam ediyor. 19 Ekim’de paylastigimiz kar beklentileri raporumuzda bankacilik, demir-celik ve havacilik sektorleri ile Aksa Enerji, Sise
Cam, Emlak Konut GYO, Torunlar GYO ve Ford Otosan’da glicli beklentilerimizin oldugunu belirtmistik. Aciklanan finansallara baktigimizda
belirttigimiz sektorlerde tahminimize paralel giicli sonuclar gerceklestigini goriiyoruz. Bu baglamda heniiz sonuclarim agiklamayan
Kardemir, Tiirk Hava Yollar, Pegasus, Aksa Enerji gibi sirketlerin kisa vadede 6n planda kalmaya devam edecegini diistinliyoruz. Bununla
beraber bilanco doneminin sonuna yaklastikca endekste kar satisi ihtimalinin artacagimi dusiiniiyoruz. Konsolide finansallar icin son
gonderim tarihi 19 Kasim olarak takip edilecek. GOU cephesinde risk primleri ortalama 3.5 baz puan artis gésterirken ic tarafta risk primi
17 baz puan artis ile 450 seviyesinde ay1 tamamladi. CDS yukselmesi ve ABD tahvil getirisinin yukselmesi eurobondlara olumsuz yansidi.
Hazine Kasim ayinda toplam 11,1 milyar TL'lik i¢ bor¢ servisine karsilik toplam 15 milyar TL’lik i¢c bor¢clanma yapilmasi programlanmaktadir.

Oynakligin yiiksek olmasini bekledigimiz Kasim ayinda orta riskli fon dagilimi tercih edilebilir.
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Yatirim Danismanligi Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli  Vakifbank Para Piyasasi Birinci Degisken Fonu Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu (zDD) (TCA)
(TZD) Fonu (VK6)
(VKT)
Fon Varhk %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%92,61), Fon Katilma Belgesi (%0,18), Ters-Repo (%4,97), Turev Araglar (%2,24)
VKT Finansman Bonosu(%35.56), TPP(%0,16), OST(%28,37), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,72), Ters

Repo(%7,09), Devlet Tahvili(%2,32), Katiim Hesabi(%4,94), Vadeli Mevduat(%2,45)

VK6 Ters-Repo(%40.36), Katilim Hesabi(%4,68), Finansman Bonosu(%36,85), Vadeli Mevduat(%4,77),
TPP(%8,40), Ozel Sektor Kira Sertifikalari(%4,94)

TCA Kiymetli Madenler(%50,96), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%0,08), Kamu Kira Sertifikalari(%33,13), Fon
Katilma Belgesi(%15,29), Diger(%0,55)

ZDD Eurobond (%60,96), Devlet Tahvili (%1,30), Fon Katilma Belgesi (%11,14), Vadeli Mevduat (%2,00),
Ters-Repo(%8,76), Finansman Bonosu(%7,80), Turev Araglar(%8,02)
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Yatirim Danismanligi Kasim Ayr Ekonomi Takvimi

TSi Onem  Beklenti Onceki
3.Kas Turkiye  10:00  Kasim TUFE(AylKk) 4l 2,76% 1,25%
3.Kas Turkiye 10:00 Kasim TUFE(Yluk) dl 20,40% 19,58%
3.Kas  Avro Bolgesi 13:00 Eylul issizlik al 7,40% 7,50%
3.Kas ABD 21:00 Kasim Fed Faiz Karari il 0,25% 0,25%
4.Kas ABD 12:00  Kasim OPEC Toplantisi dl
4.Kas  Avro Bolgesi 16:00 Kasim ECB Baskan1 Lagerde'nin Konusmasi dl
5.Kas ABD 16:00  Ekim Tarim Dis1 istihdam dl 450K 194K
9.Kas ABD 16:30 Ekim TUFE(AylKk) dl 0,50% 0,40%
9.Kas ABD 16:30 Ekim TUFE(Y1llk) dl 4,00% 4,00%
17.Kas  Avro Bolgesi 13:00 Ekim TUFE(Aylik) dl 0,50% 0,50%
17.Kas  Avro Bolgesi 13:00 Ekim TUFE(Yallk) dl 3,40% 4,10%
18.Kas Turkiye 14:00 Kasim TCMB Faiz Karari il 16,00% 16,00%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Yatinm Danismanlig

Yatinnm Danismanhigi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Altan AYDIN Direktor
ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Eren KURU Analist
EREN.KURU@®@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK Analist
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr
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