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Yatirim Danismanligi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun l¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlli zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Ekim ayinda ABD enflasyonu takip edildi. ABD enflasyonu beklentilerin uzerinde gerceklesirken, Fed’e yonelik faiz artinm beklentileri
korkuldugu kadar yiikselmedi. Veri 6ncesinde Kasim ayinda 75 bp, Aralik ayinda ise 50 bp artinm fiyatlanirken, swap piyasasi fiyatlamalan
Mart 2023 icin %4.66 seviyelerinde bulunuyordu. Veri sonrasi ise Kasim ayina iliskin beklentilerden ziyade Aralik ay1 faiz artinm beklentileri
yikseldi, Mart 2023 icin ise %4.83 seviyesi fiyatlandi. Bu acidan bakildiginda piyasa katilimcilarinin Kasim ayindan itibaren Fed’e yonelik
beklentilerinin fiyatlarin icinde oldugu dusunilebilir. Ote yandan diin Avrupa Merkez Bankasi(ECB) piyasa beklentilerine paralel olarak
refinansman faiz oranmim1 75 baz puan artirdi. Karar sonrasi basin toplantisinda baskan Lagarde birka¢ toplantida daha faiz artinm
olabilecegini belirtirken, sikilasma adimlarina daha once baslayan merkez bankalarinin kademeli olarak duraksayacagi diistiniildiigiinde,
Euro’nun bir sure daha guclu fiyatlanmast muhtemel gozukuyor. Son olarak ABD’de 3. ceyrek bilancolan yakindan takip ediliyor. Tahvil
cephesinde ise ABD tahvilleri resesyon fiyatlamalar devam etti. 10 yillik tahvil %4,32’ye kadar genislerken, Avrupa’da italya ve ingiltere
onceliginde tahvil faizleri de ABD’yi takip etti.

Yurt ici tarafta ise TCMB faiz karan yakindan izlendi. TCMB politika faizini 150 baz puan indirdi, piyasa beklentisi 100 baz puan indirim
seklindeydi. Karar metnine bakildiginda bir sonraki toplantida son faiz indiriminin gelebilecegine dair sinyal verildi. Ek olarak, liralasma
stratejisi kapsaminda bankalarin menkul kiymet tesis oranin1 %3'ten %5'e giincelledi. Teblig degisikligi ile bankalarca gercek ve tiizel kisi
icin hesaplanacak Turk liras1t mevduat/katiim fonunun toplam mevduat/katiim fonu icindeki payina gore ilave olarak menkul kiymet tesis
edilecegini paylasti. Diger diizenleyici kurum olan BDDK’dan da giincel bir bildiri yayinladi. Bildiriye gore kredilerle ilgili uygulamalan
guncelledi. Buna gore; kredi kullanabilecek sirketler icin daha once 15 milyon TL olan yabanci para pozisyonu siniri 10 milyon TL'ye
indirilirken, daha once nakit pozisyonu aktif toplami ya da 1 yillik net satis hasilatindan buyuk olan %10'unu gecen sirketlere uygulanan
kredi sinirlamasi ise %5 olarak guincellendi ve son olarak 2022 yilinin son Enflasyon Raporu’nu yayimlayan TCMB yilsonu enflasyon tahminini
2022 icin %60,4’ten %65,2’ye, 2023 icin %19,2’den %22,3’e yukseltti. Fiyatlamalar tarafina bakarsak, risk primi 120 baz puan daralma
gostererek 662 seviyesine kadar geriledi. Bununla birlikte eurobond cephesinde de primleri izledik. Uzun tarafli hazine kiymetler %10,00,
kisa tarafli kiymetlerde %7,00-8,00 bandinda islem gordu. TL bazli tahvil faizleri %10’nun altina geriledi. USDTRY’de 18,48 ile 18,68 seviyesi
araliginda islem gordii. Borsa istanbul tarafinda da %24 deger kazanci goriilirken, havacilik, perakende, banka ve enerji sirketleri 6n
plandaydi.

Fed’in 2 Kasim tarihindeki faiz karar oncesinde Powell ve Fed uyelerinden, faiz artinm surecine yonelik aciklamalar onemli olacaktir. Yurt
dis1 piyasalarda Fed ve diger merkez bankalarinin kararlanyla dalgali seyrin devam etmesini bekliyoruz. Bununla birlikte Borsa istanbul
tarafinda 3.ceyrek bilanco beklentileriyle yeni rekor denemelerinin sirmesini bekliyor, bu nedenle yatirnmcilarimiza Kasim ayinda yuksek
riskli fon dagilim tercih etmelerini 6neriyoruz.
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Yatirim Danismanligi Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli  Vakifbank Para Piyasasi Birinci Degisken Fonu Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu (zDD) (TCA)
(TZD) Fonu (VK6)
(VKT)
Fon Varhk %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%92,61), Fon Katilma Belgesi (%0,18), Ters-Repo (%4,97), Turev Araglar (%2,24)
VKT Finansman Bonosu(%35.56), TPP(%0,16), OST(%28,37), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,72), Ters

Repo(%7,09), Devlet Tahvili(%2,32), Katiim Hesabi(%4,94), Vadeli Mevduat(%2,45)

VK6 Ters-Repo(%40.36), Katilim Hesabi(%4,68), Finansman Bonosu(%36,85), Vadeli Mevduat(%4,77),
TPP(%8,40), Ozel Sektor Kira Sertifikalari(%4,94)

TCA Kiymetli Madenler(%50,96), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%0,08), Kamu Kira Sertifikalari(%33,13), Fon
Katilma Belgesi(%15,29), Diger(%0,55)

ZDD Eurobond (%60,96), Devlet Tahvili (%1,30), Fon Katilma Belgesi (%11,14), Vadeli Mevduat (%2,00),
Ters-Repo(%8,76), Finansman Bonosu(%7,80), Turev Araglar(%8,02)
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1.Kas ABD
2.Kas AED
3.Kas Tiirkiye

3.Kas Tiirkiye
3.Kas  Awro Bdlgesi
4, Kas ABD
10.Kas ABD
10.Kas ABD

17.Kas  Awro Bélgesi
17.Kas  Awro Bilgesi
24.Kas Tiirkiye
30.Kas ABD

13:00
21:00
10:00
10:00
11:05
15:30
16:30
16:30
13:00
13:00
14:00
22:00

Ek.
Ek.

Ek.
Ek.
Ek.
Ek.
Ek.
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OPEC Toplanti:
Fed Faiz Karan
TUFE|Ayhk)
TUFE(Yaluk)
ECE Bagkam Lagerde’nin Konusmas
Tanm D5 Isthdam
TUFE{Ayhk)
TUFE(Yaluk)
TUFE{Ayhk)
TUFE(Yaluk)
TCME Faiz Karan
Bej Kitap

EEEAREEREEREEERE®:BREREEREE

4,00
3,60
85,60

200k
0,7
8,1
1,2
4,8
10,5

3,25
3,80
83,45

263k
0.4
8,2
1,2
5,0
10,5

Kaynak: Eloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VY Arastirma & Strateji
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Yatinnm Danismanhigi ve Bireysel Portfoy Yonetimi
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