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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

a Ekim ayina kiiresel piyasalar ABD'de federal hiikiimetin 2019’dan bu yana ilk kez kapanmasiyla basladi. Kongre’nin gegici biitge tasarisini onaylamamasi sonucu
federal hiikimet ay boyunca kapali kalirken, bu durum kamu tarafindan agiklanmasi gereken verilerin de ertelenmesine yol agti. Bu donemde istisnai kararla
aciklanan ABD enflasyon verileri eyliil ayinda aylik bazda %0,3 ve yillik bazda %3 seviyesinde agiklanarak beklentilerin altinda gergeklesti. Enflasyon verisinin
ardindan gliglenen faiz indirimi beklentilerine paralel olarak Fed politika faizini %3,75-4,0 araligina gekti. Fed Baskani Powell'in 1 Aralik itibariyle bilangoyu
kiicliltmeyi durduracaklarini agiklamasi ve aralik ayinda yapilacak toplantida ek faiz indirimi yapilmasinin kesin olmadigini vurgulamasi dikkat ¢ekti. Ayrica
Avrupa ve Japonya merkez bankalari da ekim ayinda gergeklestirdikleri para politikasi toplantisinda politika faiz oranlari beklentilere paralel sabit birakti. Diger
taraftan ABD ile Cin arasinda devam eden gerilim 30 Ekim’de Giiney Kore’de liderlerin bir araya geldigi zirvede son buldu. Daha 6nce Cin'e %100 oraninda gimriik
tarifesi uygulayacagini sdyleyen Trump, ihmli gegen gériismenin ardindan tarifeyi %47 seviyesine cektigini agikladi. Ote yandan uzun siiredir devam eden Hamas-
israil savasinda ateskes saglanmasiyla birlikte Orta Dogu’da tansiyonun diismesi, Rusya-Ukrayna savasinin sonlanmasina yonelik beklenti olustursa da Bagkan
Trump Rus Lider Putin ile olan gérismesini iptal etmesi 6zellikle emtia piyasalarinda dalgali hareketlere neden oldu. Ons altin bu gelismelerin etkisiyle tim
zamanlarin en yiiksek seviyesini 4.381 $ olarak giincellerken, ons giimiis 54,7 $ ile rekor tazeledi. Bu seviyelerin devaminda kar satiglariyla karsilagsa da kiymetli
madenler bu ayda sirasiyla %5,0 ve %3,7 getiri sagladi. Kiiresel borsalarin performanslarina baktigimizda, ABD’de Ekim ayinda endeksler rekor seviyelerini
tazeledi. Dow Jones endeksi aylik bazda %2,51 yiikseldi. Nasdaq endeksi en yiiksek 24.019 seviyesini gordii. Avrupa’da ise gosterge (Stoxx 600) endeks aylk
bazda %2,46 deger kazand. Yine rekor tazeleyen Japonya’da Nikkei 225 endeksindeki ylkselis ise %16,64 oldu. MSCI Diinya endeksinin getirisi ise %1,94 olurken,
MSCI gelismekte olan piyasalar endeksi ise %4,12 primlendi.

d Borsa istanbul'da ekim ayinda yurt igi siyasi gelismeler ve TCMB faiz indirim beklentileri odaginda dalgal bir gériiniim hakimdi; Ayin basinda enflasyonun
beklentilerin lizerinde gelmesi, TCMB’nin para politikasina iligkin belirsizlikleri arttirdi ve bu da 6zellikle bankacilik endeksi lizerinde satis baskisi yaratti. Bundan
dolayi bankacilik endeksinde aylik bazda %3,84 deger kaybi goriliirken, sanayi endeksi ise %0,32 deger kazandi. Boylece BIST 100 endeksi ekim ayini %0,37
kayipla tamamlamis oldu. Gegen ay yurt icinde giindemin odadinda, TCMB'nin PPK faiz karari toplantisi vardi. TCMB, 100 ile 150 puan indirilmesi yonindeki
karisik beklentilere uyumlu olarak 100 puan indirdi ve politika faizini %40,5tan %39,5 seviyesine gektigini agikladi. Ekim ayinda TCMB Baskani Fatih Karahan,
TBMM Plan Bitge Komisyonu'nda sunum gergeklestirdi ve konusmasinda dezenflasyonun yavaslamasinda gida, enflasyonun seviyesinde ise hizmetin one
ctktigini belirtti. Ayrica Dinya Bankasi, Tiirkiye ekonomisine iligkin biyime tahminlerini bu yil igin %3,1'den %3,5 seviyesine 2026 yili igcinse %3,6'dan %3,7'ye
yiikselttigini acikladi. EkKim ayinda S&P’nin Tirkiye icin kredi notu ve goriinimine yonelik agiklamayi planladi§i dederlendirme raporunu yayimlamadi. S&P
mevcut durumda Tirkiye'nin uzun vadeli kredi notu “BB-“ seviyesinde, goriiniimiini ise “duragan” olarak degerlendirmektedir.

a Kasim ayina yurt igcinde enflasyon gerceklesmeleri ile bagladik. Bu sabah TUIK tarafindan agiklanan verilere gére ekim ayinda TUFE piyasa beklentilerinin altinda,
aylik %2,55 yiikselirken, yillik bazda %32,87 seviyesinde gergeklesti. Bu veri ardindan piyasalarda 7 Kasim'da yayimlanacak olan TCMB’nin yilin 4. Enflasyon
Raporu ve Baskan Karahan'in agiklamalari odak noktasinda olacak. Bunun yani sira 14 Kasim’da TCMB tarafindan piyasa katilimcilar anketi ve 28 Kasim’da ise
yilin son Finansal istikrar Raporu yayimlanacak. Ekim ayr boyunca ABD'de hiikiimetin kapali olmasi nedeniyle ertelenen verilerin dniimiizdeki dénemde de
aciklanip agiklanmayacagi konusu belirsizligini koruyor. Ote yandan daha dnce istisnai kararla agiklanan ABD'de ekim enflasyon rakamlarinin normal takvimde
13 Kasim'da yayimlanmasi planhlyor. Ancak simdilik bu verinin de ertelenme ihtimali bulunuyor. Kasim’da Fed, ECB ve BOJ'un para politikasi toplantisi
bulunmazken, 6 Kasim'da ingiltere Merkez Bankasi’'nin faiz karari toplantisi yapilacak. Piyasa beklentileri politika faizinin %4 seviyesinde sabit tutulacagi yéniinde
sekilleniyor. Kasim ayi igin yatinmcilara orta riskli fon dagihmi tercih etmelerini 6neriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi  Vakifbank Kisa Vadeli Vakifbank Para Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogdun Fonu Borglanma Araglari Piyasasi Fonu (TCA)
(TZD) Fonu Fonu (ZDD)
(VKT) (VK6)

Fon Varhk A
Dagilimi

TZD Hisse Senedi (%77,93), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%18,15), Nakit Teminatlari (%2,88), Ters-Repo
(%0,69), Girigsim Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,25), Yatirim Fonlar Katilma Paylari (%0,09)

VKT Devlet Tahvili (%35,73), Finansman Bonosu (%33,87), OST (%14,26), Ters-Repo (%4,28), Mevduat (%3,42), Varliga
Dayali Menkul Kiymetler (%1,8), Hazine Bonosu (%2,18), Kamu Kira Sertifikalari (%4,46)

VK6 Ters-Repo (%47,99), Mevduat (%35,03), Devlet Tahvili (%10,95), OST (%2,6), Finansman Bonosu (%0,32),
Takasbank Para Piyasasi (%2,99), Hazine Bonosu (%0,11)

TCA Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%55,14), Kiymetli Madenler (%28,27), Diger (%7,92), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%7,8), Yatinm Fonlari Katilma Paylari (%0,65), Girisim Sermayesi Yatinm Fonlari Katilma
Paylari (%0,11), Ozel Sektor Kita Sertifikalar (%0,1)

ZDD Ters-Repo (%40,54),‘_Finansman Bonosu (%11,58), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%15,96), Hisse Senedi (%9,65),
Mevduat (%8,13), OST (%7,69), Vadeli Islemler Nakit Teminatlar (%2,88), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari
(%1,65), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%1,93)
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Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim

Tarih Ulke TSi Beklenti Onceki
3 Kas. Turkiye  10:00 Eki. TUFE- Yillik % 33,2% 33,3%
4 Kas. Avro Bolgesi 13:00 AMB Baskani Lagarde'in basin toplantisi

5Kas. Japonya  02:50 Eyl. BOJ Toplanti Tutanaklar (19 Eylil)

5Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. UFE - Yillik % -0,2% -0,6%
5Kas. ABD 16:15 Eki. ADP istihdam Raporu 25bin -32 bin
6 Kas. ingiltere  15:00 ingiltere Merkez BankasI(BOE) Faiz Karari 4,0% 4,0%
7 Kas. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu

7 Kas. ABD 16:30 Eki. Tanm Digi istihdam

7 Kas. ABD 16:30 EKi. issizlik Orani
12 Kas. Almanya  10:00 EKi. TUFE- Yillik % 2,3%
13 Kas. ingiltere  10:00 3C25 GSYH Ceyreksel % 0,3%
13 Kas. ingiltere  10:00  3G25 GSYH Yillik % 1,4%
13 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE- Yillik % 3,0%
14 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. TCMB Piyasa Katiimcilar Anketi- Yil Sonu TUFE % 31,8%
14Kas.  AvroBolgesi 13:00  3G25 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 0,2%
14 Kas. ABD 16:30 Eki. UFE - Yillik %

19 Kas. ingiltere  10:00 Eki. TUFE- Yillik % 3,8%
19Kas.  AvroBolgesi 13:00 Eki. TUFE- Yillik % 2,1%
19 Kas. ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari (28-29 Ekim)
21 Kas. Japonya  02:30 Eki. TUFE - Yillik % 2,9%
21 Kas. Avro Bolgesi 11:00 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
25Kas. Almanya 10:00  3C25 GSYH Yillik % 0,3%
26 Kas. ABD 16:30  3G25 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandirlmig) %
26 Kas. ABD 18:00 Eki. PCE Fiyat Endeksi - Yillik %

26 Kas. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayimlanacak

28 Kas. Turkiye 10:30 TCMB Finansal istikrar Raporu

28 Kas. Almanya  16:00 Kas. TUFE- Yillik %

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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