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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirnm Stratejisi

Kiiresel borsalart Subat ayim kansik bir goriinimle tamamladi. ABD’de Dow Jones endeksi %4,2 deger kaybederken, Avrupa’da gosterge
endeks %1,8 yukselis gosterdi. Makro tarafta takip edilen verilerin yam sira aciklanan FOMC toplant1 tutanaklan Fed’in faiz artinmlarinda
sahin bir tavir sergileyecegi beklentilerini artirdi. Fed’in 1 Subat tarihindeki toplantisina iliskin gecen hafta aciklanan tutanaklarinda, tiim
tyelerin 25 baz puanlik artinm destekledigi, bazi lyelerin ise 50 baz puani tartistigi gozlendi. Enflasyon icin yukan yonli risklerin devam
ettigini belirten katiimcilarin, FED’in enflasyon hedeflerine ulasmak icin faiz artinmi politikasina devam etmesi gerektigi konusunda
uzlastig1 yoniindeki metin on plana ¢ikti.

Yurt icinde 6 Subat tarihinde Kahramanmaras merkezli ve 11 ili etkileyen siddetli 2 deprem meydana geldi. Deprem sonrasinda Borsa
istanbul 8-14 Subat tarihleri arasinda isleme kapatildi. Ayrica diizenleyici kuruluslarin finansal piyasalarn desteklemeye yonelik acikladigi
tedbir ve onlem kararlarinin yani sira bircok halka acik sirketin acikladigi ve hemen uygulamaya gecirdigi geri alim programlarinin katkisi
ile 15 Subat tarihinde tekrar isleme acilan Borsa istanbul Subat’1 pozitif bir goriinimle tamamladi. Subat ayinda BIST 100 endeksi %5,2
deger kazanirken, sanayi endeksinde %8,4 yiikselis dikkat cekti. Subat’ta veri glindeminde Merkez Bankasi faiz kararn on plana ¢ikti. TCMB,
23 Subat’ta gerceklestirdigi PPK toplantisinda, beklentilere paralel politika faizi 50 baz puan indirerek %9’dan %8,5 seviyesine diistird.
TCMB ayrica yayimladig1 aciklamada, depremin 2023 yilinin ilk yarisindaki etkilerinin yakindan takip edilecegini ve depremin etkilerinin en
diisiik seviyelere indirilmesi ve gerekli donisiimiin desteklenmesi amacina uygun finansal kosullarinin olusmasinin onceliklendirilecegini
duyurdu.

Kuresel piyasalarda mart ayinda da enflasyon ve istihdam verileri yakindan izlenecek olup, 16 Mart’ta Avrupa Merkez Bankasi, 22 Mart
tarihinde ise Fed faiz karan toplantilan ve merkez bankas1 baskanlarinin aciklamalan piyasalarin odak noktasinda olmaya devam edecek.
Merkez Bankasi yetkililerinin olas1 sahin aciklamalar ve gostergelerdeki degisimlerin, piyasalardaki risk istahin1 olumsuz etkileyebilecegini
degerlendiriyoruz. Bloomberg anketine gore, Fed toplantisinda politika faiz oranlarinin alt ve Ust simirinin %4,50-4,75 araligindan %4,75-
5,00 diizeyine yiikseltilmesi beklenmektedir. Yurt icinde 13 Mart’ta Borsa Istanbul’da sirketlerin konsolide finansal sonuclarini son gonderim
tarihi, ayin ilk yarisinda finansal sonuclara bagli olarak hisse bazli hareketler goriilebilecegini, finansal sonuglarin ardindan acgiklanacak
olan temettii haberleri ise hisse performanslarinda olumlu/olumsuz ayrismalara yol acabilecegini diistinliyoruz. Ayin ikinci yarisinda ise 17
Mart’ta Fitch, 31 Mart’ta ise S&P’nin Tirkiye’nin kredi notuna yonelik degerlendirmeleri takip edilecek. 23 Mart’ta TCMB’nin faiz karar
toplantis1 gerceklestirilecek, ekonomik veriler de ise depremin etkileri izlenecek. Son olarak, Hazine Mart ayinda toplam 41,9 mlr TL'lik ic
borc servisine karsiik toplam 60,0 mlr TL'lik i¢c borclanma yapilmasi programlanmaktadir. Kuresel piyasalarda ozellikle Fed toplantisi
oncesi/sonras1 artabilecek oynakliga bagli olarak yatinmcilarimiza Mart ayinda orta riskli fon dagiimi tercih etmelerini 6neririz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli ~ Vakifbank Para Piyasasi  Temkinli Degisken Altin Katihm Fonu
Yogun Fonu Borg¢lanma Araclari Fonu Fonu (TCA)
(TZD) Fonu (VK6) (zDD)
(VKT)
Fon Varhk %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%91,26), Fon Katilma Belgesi (%3,27), Ters-Repo (%0,02), TPP (%4,82), Turev Araglar (%0,63)
VKT Finansman Bonosu(%55,3), OST(%29,78), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%2,57), Ters Repo(%0,22), Devlet
Tahvili(%0,17), Kira Sertifikalari (%5,15), Vadeli Mevduat(%6,82)
VK6 Ters-Repo(%8,66), Katilim Hesabi(%5,21), Finansman Bonosu(%37,46), Vadeli Mevduat(%44,35),
TPP(%2,21), Ozel Sektor Kira Sertifikalari(%0,74), Devlet Tahvili(%0,29), OST(%0,94)
TCA Kiymetli Madenler(%60,67), Kira Sertifikalari(%24,49), Fon Katilma Belgesi(%11,74), Diger(%3,11)
ZDD OST (%25,82), Hisse Senedi (%16,01), Fon Katilma Belgesi (%9,03), Vadeli Mevduat (%8,34), Ters-

Repo(%15,41), Finansman Bonosu(%19,45), Turev Araglar (%5,94)
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Tarih

Arastirma ve Strateji

Mart Ay1 Ekonomi Takvimi

TSi

Beklenti

Onceki

2 Mar.
3 Mar.
8 Mar.
8 Mar.
9 Mar.
9 Mar.

10 Mar.
10 Mar.
14 Mar.
16 Mar.
17 Mar.
17 Mar.
22 Mar.
22 Mar.
22 Mar.
23 Mar.
23 Mar.
24 Mar.
30 Mar.
31 Mar.
31 Mar.

Avro Bolgesi
Turkiye
Avro Bolgesi
Avro Bolgesi
Japonya
Cin
Japonya
ABD
ABD
Avro Bolgesi
Avro Bolgesi
Turkiye
ingiltere
Avro Bolgesi
ABD
Turkiye
ingiltere
Japonya
ABD
ingiltere

Turkiye

15:30
10:00
13:00
13:00
02:50
04:30
06:00
16:30
15:30
16:15
13:00

10:00
11:45
21:00
14:00
15:00
02:30
15:30
09:00

Sub.
Sub.
4C22

4C22
Sub.
Mar.
Sub.
Sub.
Mar.
Sub.

Sub.

Mar.
Mar.
Mar.
Sub.
4C22
4C22

AMB Toplant1 Tutanaklar
TUFE- Yiluk %
GSYH Ceyreksel %

AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi
GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilrms)%
TUFE- Yillk %

BOJ Para Politikas1 Toplantisi

55,7%

Tarim Dis1 istihdam 200 bin
TUFE- Yillk % 5,9%
Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi
TUFE- Yiluk %
Fitch, Tirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu a¢iklayacak
TUFE- Yiluk %
AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi
Fed Faiz Karar1 Toplantisi 4,75-5,00%
TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi
ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar
TUFE - Yiluk %
GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilrms)%
GSYH Ceyreksel %

S&P, Tirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

57,7%
0,1%

0,6%
2,1%
-0,1%
517 bin
6,4%
3,0%
8,6%

10,1%

4,50-4,75%
8,5%
4,0%
4,3%
2,7%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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