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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirnm Stratejisi

Kuresel hisse senedi piyasalar Subat ayinda da yukan yonlu seyrini devam ettirmeye calisti. ABD tarafinda sirket finansallan takip edilirken, teknoloji
hisseleri oncliligiinde iyimser bir hava izledik. Piyasalar, Fed’in faiz indirimlerine ne zaman baslayacagin1 ongormeye calisirken, ekonomi tarafindaki
veriler takip edildi, ABD tahvil faizlerinin seyri izlendi. Veriler sonrasinda faiz indirimi zamanlamasi ile ilgili kafalar karisik olsa da Haziran sonrasi
fiyatlamalar on plana cikti. ABD tahvil faizleri tarafinda ise Subat ay1 genelinde %4,20 altina inilmekte zorlanildi. Ons altin, ylksek seyreden tahvil
getirileri nedeniyle 2.050 $ seviyelerini asmakta zorlandi. Mart ayina baslarken, ABD ve Avrupa hisse senedi piyasalarinda kismen kar satislan
gorliyoruz. Bununla birlikte, ozellikle ABD 10 yillik tahvil faizlerinde ekonomi verilerinin ardindan yeniden asagi yonli bir seyre donilmesi, ons altini
2.100 § izerine tasidi. Ayin devaminda da tahvil faizlerindeki asagi seyrin siirmesi ile birlikte Avrupa ve ABD piyasalarinda yeniden yukan hareketlerin
siirdiiriilecegi goriisiindeyiz. Ons altin tarafinda da 2.200-2.300 $ araligina dogru bir hareket gorebiliriz. Fed’in 20 Mart tarihli toplantisi ve toplanti

sonrasi verilecek mesajlar, piyasalarin seyri uzerinde etkili olmaya devam edecektir.

Borsa istanbul Subat ayinda TL bazli yeni giin ici ve kapams rekorlarim yenilemeye devam etti. Ay sonuna dogru 9.450 seviyelerini test eden endekste,
bu seviyelerin gorilmesi ardindan kar satislan izledik. Ay icinde TCMB tarafindan aciklanan Enflasyon Raporu’nda yil sonuna iliskin enflasyon
beklentilerinin korundugunu, PPK tarafinda da politika faizinin %45 seviyelerinde sabit birakildigim izledik. Sirketler yil sonuna iliskin enflasyon
muhasebesi etkilerini iceren finansallarim aciklamaya devam ederken, Subat ay1 sonunda Borsa istanbul tarafinda gézlenen satis baskisinin da arttigi
gozlendi. Turkiye’nin 5 yillilk CDS primindeki gerilemenin durarak, yeniden yonunu yukan cevirmesi de ozellikle banka ve BIST30 hisseleri uzerinde
artan satis baskisini beraberinde getirdi. Endekste mevcut durumda 8.800 iizerine kadar yasanan dusus ardindan, ayin devaminda bir denge arayisi ve
tepki siireci gorebilecegimizi diislinliyoruz. 8 Mart tarihinde uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch’in Tiirkiye not degerlendirmesi, kar satislar
sonrasinda endekste bekledigimiz yukari tepkiye destek verebilir gorisiindeyiz. Piyasadaki beklenti, Fitch’in kredi notunmuzu korumasi, notun
goriinimiini ise Duragan’dan Pozitif’e cevirmesi yoniinde yer aliyor. Ayin devaminda 21 Mart tarihindeki PPK toplantisi ve TCMB’den gelecek ek
adimlar da piyasanin yonu uzerinde etkili olacaktir. Endekste, gerilemelerde 8.850-8.750 bandinin korunmasi halinde, ayin devaminda 9.400 ve Uzerine

dogru yeni TL bazli rekor denemelerinin gelebilecegi goriisiindeyiz.

Vakif Yatinm



Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli ~ Vakifbank Para Piyasasi  Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu Fonu (TCA)
(TZD) Fonu (VK6) (zDD)
(VKT)

Fon Varlik Dagilimi 9%

TZD Hisse Senedi (%83,39), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%16,68), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%0,19),
Ters-Repo (%0,08)

VKT Finansman Bonosu(%65,74), Devlet Tahvili (%2,31), OST (%13,53), Varliga Dayali Menkul Kiymet (%0,27), Ters-Repo
(%13,87), Ozel Sektor Kira Sertifikalari (%0,26),Mevduat (%1,6), Takasbank Para Piyasasi (%0,33)

VK6 Ters-Repo (%47,75), Katiima Hesabi (%4,36), Finansman Bonosu (%11,87), Mevduat (%24,2), Devlet Tahvili (%0,01),
Takasbank Para Piyasasi (%8,65), OST (%1,34), Varliga Dayali Menkul Kiymet (%1,28)

TCA Kiymetli Madenler (%40,06), Kiymetli Madenler Cinsinden Kira Sertifikalari (%22,67), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF
(%25,63), Diger (%9,7), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari (%0,48), Gayrimenkul Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,02), Ozel
Sektor Kira Sertifikalari (%0,77), Yatirnm Fonlari Katilma Payi (%0,67)

ZDD OST (%14,25), Ters- Repo (%13,41), Finansman Bonosu (%19,9), Mevduat (%3,88), Hisse Senedi (%17,66), Yatirim Fonlari
Katilma Paylari (%17,03), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%12,01), Katilma Hesabi (%1,85)
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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