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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

a Subat ayina kiiresel piyasalar ABD'de federal hiikiimetin 4 giin siiren kismi kapanmasiyla bagladi. Hiikiimet bu defa Senatonun biitgce diizenlemesini cogunlukla onayladi
ancak Temsilciler Meclisi tatilde oldugu igin yasa yirirlige giremedi. Kisa sireli kapanis bazi verilerin agiklanmasini ileri tarihe ertelemeye neden oldu. Agiklanmasi
ertelenen istihdam raporunda; tarim disi istihdam 66 bin ile beklentilerin oldukga altinda ve issizlik orani %4,3 seviyesinde gergeklesti. Agiklanmasi ertelenen bir diger
veri ocak ayl enflasyon gergeklesmeleri aylik bazda %0,2 ve yillik %2,4 olarak kaydedildi. Gegtigimiz ay jeopolitik riskler, ticaret gerilimleri ve yapay zeka tarafinda
yasanan gelismeler 6n plandaydi. ABD ile iran arasinda artan tansiyon sonrasinda Cenevre'de {i¢ tur siiren miizakereler yapildi. Taraflar bazi basliklarda ilerleme
saglandigini ve temaslarin siirecegini agiklarken, tigiincii turun ardindan savas ilani yapildi. Once israil'in ardindan ABD'nin saldirilara baglamasiyla iran dini lideri
Hamaney ve yonetimde sz sahibi pek ¢ok yetkili hayatini kaybetti. Catismalarin Orta Dogu’da pek ¢ok noktaya sigradi§i ve Hirmiiz Bogazi'nin kapatildigi agiklandi.
Ayrica yine Cenevre'de bir araya gelen Rusya, Ukrayna ve ABD yetkilileri net bir sonuca varamadi ve Rusya-Ukrayna savasi da ateskes olmaksizin devamhlidini koruyor.
Diger taraftan ABD Yiiksek Mahkemesi gegtigimiz ay, Uluslararasi Acil Ekonomik Giigler Yasasi'nin (IEEPA) ABD Bagkani Donald Trump’a tarife yetkisi koyma yetkisi
vermedigine hikkmetti. Trump karar sonrasinda ABD'nin diger Ulkelerden ithal ettigdi Uriinlere yonelik %10 kiiresel tarife oranini onayladi ve akabinde yaptigi agiklamayla
bu orani %15'e gikaracagini duyurdu. Yasanan gerilim, belirsizlikler ve savaslarin etkisiyle ons altin ve glimiiste sert fiyatlanmalar goriildii. Ons altin subat ayinda %11,0
gimus ise %13,5 deger kazandi. Subat ayinda 6ne ¢ikan bir diger baslik ise teknoloji sektoriinde yasanan gelismelerdi. Yeni tanitilan yapay zeka araglariyla birlikte
yazihm hisselerindeki sert diisiis, Nvidia ile Meta'nin ortaklik agiklamasi ve Nvidia’nin beklentilerin Gstiinde gelen bilango sonuglarina ragmen yatirimcilarda heyecan
yaratamamasi ABD'de teknoloji sektdriinde dalgalanmalara neden oldu. Subat ayinda Fed'in faiz karari toplantisi bulunmazken, Avrupa Merkez Bankas! ve ingiltere
Merkez Bankasi faiz kararlarinda degisiklige gitmedi, politika faizleri sirasiyla %2,00 ve %3,75 seviyelerinde beklentilerle uyumlu aciklandi. Kiiresel borsalarin
performanslarina baktigimizda, ABD’de Subat ayinda endeksler rekor seviyelerini tazelemeyi basardi ancak dalgali bir seyir izledi. Dow Jones endeksi ilk defa 50.000
esigini asti, Subat ayinda ise %0,17 yiikseldi. Nasdaq endeksi ise dalgali seyir izledi ve %3,38 deder kaybetti. Avrupa’da ise gosterge (Stoxx 600) endeks aylik bazda
%3,20 deger kazandi. Japonya'da Bagbakan Takaichi'nin liderligindeki iktidar partisi alt mecliste Ugte iki gogunlugu almasinin ardindan siyasi belirsizliginin azalmasi
sonucunda rekor tazeleyen Nikkei 225 endeksindeki yiikselis aylik bazda %10,18 oldu. Subat'ta MSCI Diinya endeksinin getirisi ise %0,64 olurken, MSCI gelismekte olan
piyasalar endeksi ise %5,41 primlendi.

a Borsa istanbul subat ayinda genel olarak dalgali seyir izlese de bu dénemde 14.533 seviyesine ulasarak rekor tazelemeyi basardi. BIST 100 endeksi subat ayini bir
onceki aya kiyasla %0,87 kayipla 13.718 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi subat ayinda %1,34 deder kazanirken, sanayi endeksi %0,78 geriledi. Subat
ayinda yurt iginin veri giindeminin merkezinde; ocak ayi enflasyon gergeklesmeleri, BIST sirketlerinin dérdiincii ¢eyrege iliskin finansal sonuglari ve 2026 beklentileri ve
yilin ilk enflasyon raporu yer aldi. Ay basinda agiklanan ocak ayi enflasyonu aylik bazda %4,84 ile beklentileri asarken, yillik bazda %30,65 seviyesinde gergeklesti. Yilin ilk
Enflasyon Raporu ve sonrasinda TCMB Baskani Karahan'in sunumu yakindan takip edildi. TCMB, 2026 yili enflasyon ara hedefini %16 seviyesinde sabit birakirken,
tahmin araligini 200 baz puan artisla %15-21 araligina yiikseltti. 2027 yili icin ara hedef %9 olarak belirlenirken, yil sonunda enflasyonun %6-12 arali§ina gerilemesi
ongoriiliyor. Bagkan Karahan'in gergeklestirdigi konusmasinda, enflasyonda gida kaynakl artigin mart nisan verilerine yansiyabilecegini ve faiz indirim adimlarinin
buyikligini kisa donemde artirmak igin gerekli esigin bir miktar yiiksek gortindiigiinii belirtmesi 6n plana ¢ikti.

a Mart ay1 boyunca kiiresel piyasalar tarafindan jeopolitik gelismeler yakindan takip edilecek. Veri tarafina baktigimizda ise, yarin yurt iginde agiklanacak olan enflasyon
verisi yilksek 6neme sahip. Piyasa beklentileri aylik bazda %3,0 ve yillik bazda %31,5 seviyesinde artis olarak sekilleniyor. Hafta sonu iTO tarafindan agiklanan verilere
gore, 2026 subat ayinda istanbul'da aylik bazda perakende fiyatlar %3,85 artis gosterdi. Diger yandan, bugiin dérdiincii ceyrek bilyiime verisi agiklandi ve bu dénemde
Tirkiye ekonomisi piyasa beklentisinin altinda %3,4 blyime gdésterdi. Yurt iginde mart ayi veri giindeminde, 12 Mart'ta TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisini
gergeklestirerek faiz kararini aciklayacak. Dider taraftan 11 Mart'in Borsa istanbul'da islem géren sirketlerin 4G25 dénemine iliskin konsolide finansal sonuglarini
aciklamalari igin son tarih oldugunu hatirlatalim. Kiiresel piyasalarin takviminde ise Mart ayinda 6nemli merkez bankalarinin faiz karari toplantilari 6ne ¢ikiyor. 18 Mart'ta
Fed'in faiz karari toplantisi yilkksek éneme sahip. Mevcut durumda beklentiler faizlerin sabit tutulacagi yéniinde olusuyor. 19 Mart'ta ise ingiltere, Avrupa ve Japonya
merkez bankalarinin faiz karari toplantilari yakindan izlenecek. Ayrica Avro Bolgesi ve diger gelismis ekonomilerin subat ayina iligkin enflasyon, istihdam ve biiylime
verileri ay boyunca ¢esitli tarihlerde yakindan takip edilecek. Mart ayi icin yatinmcilara orta riskli fon dagilimi tercih etmelerini 6neriyoruz.

Vakif Yatinm



Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin

Fonu Fonu Fonu Fon Fonu

Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy

Hisse Senedi  Vakifbank Kisa Vadeli Vakifbank Para Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borclanma Araclari Piyasasi Fonu (TCA)
(TZD) Fonu Fonu (zDD)

(VKT) (VK6)
Fon Varlik %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%73,42), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%13,03), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%7,69),
Ters-Repo (%5,56), Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlari Katilma Paylari (%0,21), Yatinnm Fonlari Katilma Paylari
(%0,09)
VKT Devlet Tahvili (%22,83), Finansman Bonosu (%39,14), OST (%13,54), Ters-Repo (%9,84), Mevduat (%8,70), Kamu

Kira Sertifikalar (%4,31), Hazine Bonosu (%1,64)

VK6 Ters-Repo (%53,02), Mevduat (%35,34), Devlet Tahvili (%11,45), Finansman Bonosu (%0,08), OST (%0,08)

TCA Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalar (%70,02), Kiymetli Madenler (%3,43), Diger (%24,15), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%1,78), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,56), Gayrimenkul Yatirim
Fonlari Katilma Paylari (%0,01), BIST taahhiitlii islem Pazari Satim (%0,05)

ZDD Ters-Repo (%39,52), Finansman Bonosu (%5,30), Borsa Yatinm Fonlan Katiima Paylari (%18,15), Hisse Senedi
(%8,74), Yatirm Fonlari Katilma Paylari (%17,14), Mevduat (%2,56), OST (%3,23), Vadeli Islemler Nakit Teminatlari
(%2,93), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%2,44)
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Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim

Tarih Ulke TSI Beklenti Onceki
2 Mar. Turkiye ~ 10:00  4G25 GSYH Yillik % 3,7% 3,7%
3 Mar. Turkiye  10:00 Sub. TUFE- Yillik % 31,5% 30,7%
3 Mar. Turkiye  10:00 Sub. TUFE- Aylik % 3,0% 4,8%
3 Mar. Avro Bolgesi 13:00  Sub. TUFE- Yillik % 1,7% 1,7%
3 Mar. Avro Bolgesi 17:00 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi

4 Mar. Avro Bélgesi 13:00 Oca. UFE - Yillik % -2,6% -21%
4 Mar. ABD 16:15 Sub. ADP istihdam Raporu 50 bin 22 bin
4 Mar. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayimlanacak

6 Mar. Avro Bolgesi 13:00  4G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) 0,3% 0,3%
6 Mar. ABD 16:30 Sub. Tanim Digi istihdam 60 bin 130 bin
6 Mar. ABD 16:30  Sub. issizlik Orani 4,3% 4,3%
9 Mar. Gin 04:30  Sub. TUFE- Yillik % 0,2%
10 Mar. Japonya 02:50  4G25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandirimis)% 0,2%
11 Mar. ABD 15:30 Sub. TUFE- Yillik % 2,4%
12 Mar. Tirkiye 14:00 Mar. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi 37,0%
13 Mar. Tirkiye 10:00 Mar. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi- Yil Sonu TUFE % 22,1%
13 Mar. ABD 15:30 Oca. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % 3,1% 3,0%
13 Mar. ABD 15:30  4GC25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandinlmig) % 1,4% 1,4%
18Mar.  AvroBolgesi 13:00  Sub. TUFE- Yillik %
18 Mar. Tirkiye 1400  Mar. TCMB PPK Toplanti Ozeti (12 Mart)
18 Mar. ABD 1530  Sub. UFE - Yillik % 2,9%
18 Mar. ABD 21:00 Mar. Fed Faiz Karari Toplantisi 3,75% 3,75%
18 Mar. ABD 21:30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi
19 Mar. ingiltere  15:00 Mar. ingiltere Merkez BankasI(BOE) Faiz Karar 3,8%
19 Mar. Avro Bolgesi 16:15 Mar. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi 2,2%
19 Mar. Avro Bolgesi  16:45 AMB Baskani Lagarde'in basin toplantisi

19 Mar. Japonya  06:00 Mar. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi 0,8%
31 Mar. Japonya 02:30  Mar. Tokyo TUFE - Yillik % 1,6%
31Mar.  AvroBoélgesi 12:00 Mar. Tahmini TUFE-Yillik %

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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