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Yatinnm Danismanlig

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak Kkisiye o6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lglncii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Yatirim Danismanlig

Gectigimiz Nisan ay1 yurtdis1 ve yurtici haber akisi olarak yogun gecti. Diinya genelinde Covid-19’dan dGlenlerin sayisi 3.14 milyonu gecti.
Mart ayinda Avrupa’da kisitlamalar gevsetilmeye baslandi. Fed politika faizini sabit birakarak, varlik alim programina en az 120 milyar dolar
ile devam edecegini acikladi. Avrupa Merkez Bankasi’da pandemi varlik alim programi boyutunu 1,85 trilyon euroda tutarken, programin
alim hizimin ikinci ceyrekte “ciddi olciide hizli” olacagim teyit etti. ECB gecelik mevduat faizini -%0,5’te, gecelik bor¢c verme oranim
%0,25’te, ana refinansman faizini ise %0’da sabit birakti. Pandemi acil varlik alim programi en az Mart 2022’ye kadar devam edecek.
Pandemi oncesi uygulanan varlik alim programi aylik 20 milyar euro olarak gerektigi kadar siirecek diye aciklamada bulundu. ABD 10 yillik
tahvilinin getirisi 1,73%’den 1,52%’e kadar gevsedi.

Yurtici tarafta Covid-19 vakalar 60 binin tizerine geldi. Cumhurbaskan1 Recep Tayyip Erdogan, Ramazan ayinda tam kapanma 17 giinliik tam
kapanma programini acikladi. Enflasyon martta %1,08 artarken, yillik bazda %16,19 olurken issizlik Subat ayinda %13,40 olarak gerceklesti.
TCMB piyasa beklentisine paralel sekilde politika faizini degistirmedi. Daha onceki karar metinlerinde bulunan sahin tondaki ifadelerin
cikarilmasi, siki durusun korunacagi ifade edilmis olmasina ragmen giivercin tonda algilandi. IMF, Tiirkiye ekonomisine iliskin 4. Madde
konstiltasyonu kapsamindaki denetimin ocak ayinda acikladigi 6ncii bulgulaninda, ilke ekonomisinin bu yil %6 bliyiimesinin beklendigini
aktarmisti. Tirkiye icin enflasyon tahmini ise bu yil icin %13,6, gelecek yil icin %11,8 olarak belirlendi. Nisan ay1 halka arzlarin yogun
gectigi bir ay oldu. Talepler beklentilerin iizerinde geldi. Borsa istanbul’da 1C21 bilanco dénemi basladi. Konsolide sonuclarin son génderim
tarihi finans dis1 sirketler icin 10 Mayis, bankalar icin ise 20 Mayis olarak takip edilecek. Bu nedenle sikisik bir bilanco donemi yasanacak.
Sektorel olarak demir-celik, otomotiv, cimento ve gida-perakende sirketlerinde guclu sonuclar, havacilik sektorunde ise (Tav Havalimanlan
haric) zayif sonuclar bekliyoruz. Arastirma kapsamimizda bulunan bankalarin ise 1C21’de net karinda, bir 6nceki ceyrege kiyasla %14,5 artis
ongoriilyoruz. Yap1 Kredi Bankasi net kar biiylimesi anlaminda one c¢ikmasini bekledigimiz banka. Su ana kadar aciklanan finansallara
baktigimizda; dayanikli tiiketim sektoriinde (Arcelik, Vestel Beyaz Esya ve Vestel Elektronik) operasyonel anlamda giiclii sonuclar
aciklanirken, Aselsan’in net kar beklentilere paralel, Tofas ve Tav Havalimanlari’nin net kar beklentilerden guclu gerceklesti. Sasa ve Turk
Traktor’de de hem operasyonel hem net kar anlaminda guclu sonuclar takip edildi.

Dolar, TL karsisinda 0,85% deger kazandi. BIST 100 endeksi Subat ayinda yatay seyir izledi. 2 yillik ve 10 yillik tahviller %18’un cevresinde
islem gorduler. Ulke risk primi 41 baz puan duserek 418 seviyesine geriledi. Eurobond tarafinda ise risk priminin dusmesiyle hafif primli
olarak ay1 geride birakti. Nisan ayinda Garanti Bankas1 ve Ziraat Bankasi’nin ABD Dolar bazli eurobondlarinmin itfasi gerceklesti.

Mayis ayinda Hazine’nin borclanma takvimi yogun. Hazine ve Maliye Bakanligi, onbir adet tahvil ihraci gerceklestirecek. Nisan ayinda
toplam 55,1 milyar TL'lik ic bor¢ servisine karsilik toplam 44,0 milyar TL’lik ic borclanma yapilmasi programlanmaktadir. Oynakligin yiiksek
olacagi Nisan ayinda dusiik riskli fon dagilim tercih edilebilir. Mayis ayinda hisse senetlerinde nispeten daha guclu bir seyir bekliyoruz
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Yatinm Danismanlig Fon Dagilim Onerileri
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Yatinm Danismanlig
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Hisse Senedi (%92,61), Fon Katilma Belgesi (%0,18), Ters-Repo (%4,97), Turev Araglar (%2,24)

Finansman Bonosu(%35.56), TPP(%0,16), OST(%28,37), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,72), Ters
Repo(%7,09), Devlet Tahvili(%2,32), Katihm Hesabi(%4,94), Vadeli Mevduat(%2,45)

Ters-Repo(%40.36), Katilim Hesabi(%4,68), Finansman Bonosu(%36,85), Vadeli Mevduat(%4,77),
TPP(%8,40), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%4,94)

Kiymetli Madenler(%50,96), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%0,08), Kamu Kira Sertifikalari(%33,13), Fon
Katilma Belgesi(%15,29), Diger(%0,55)

Eurobond (%60,96), Devlet Tahvili (%1,30), Fon Katilma Belgesi (%11,14), Vadeli Mevduat (%2,00),
Ters-Repo(%8,76), Finansman Bonosu(%7,80), Turev Araglar(%8,02)



Yatinm Danismanlig Mayis Ay1 Ekonomi Takvimi

Tarih Ulke TSi Beklenti Onceki
3.May Turkiye 10:00 Nisan TUFE - Aylik% dl 1,80% 1,08%
3.May Turkiye 10:00 Nisan TUFE - Yillk % dl 17,30% 16,19%
6.May Turkiye 14:00  Mayis TCMB Faiz Karan dl 19,00% 19,00%
7.May ABD 15:30 Nisan Tarim Disi istihdam dl 925K 916K

7.May ABD 15:30 Nisan ssizlik Oram dl 5,80% 6,00%
12.May Avro Bolgesi 12:00 Mart Sanayi Uretimi - Aylik % dl -1,10% -1,10%
12.May ABD 15:30  Nisan TUFE - Aylk% dl 0,20% 0,30%
12.May ABD 15:30  Nisan TUFE - Yiluk% d 1,50% 1,60%
19.May Turkiye 19 Mayis - Resmi Tatil

19.May Awro Bolgesi 12:00 Nisan TUFE - Aylik% | 0,90% 0,90%
19.May Avro Bolgesi 12:00 Nisan TUFE - Yiluk% dl 1,30% 1,30%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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