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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirnm Stratejisi

Mart ayinda ABD ve Avrupa’da bankacilik sektoriiniin sagligina yonelik artan endiselerin ardindan Nisan’da kiiresel piyasalar onceki aya
nazaran daha sakin bir ay gecirdi. Yurt disinda Nisan’da sirketlerin yogunlasan 1C23 finansal sonuclari yakindan izlendi. Nisan ay1 boyunca
bankacilik sektoriine yonelik haber akislarnn zayif olurken, en onemli gelisme ise son yasanan bankacilik krizinde iflastan kurtarilan First
Republic Bank'in kapatildigina ve varliklarinin JP Morgan tarafindan satin alinacagina yonelik haber oldu. Nisan ay1 borsa performanslarina
bakildiginda ise, ABD’de Dow Jones endeksi aylik bazda %2,5, Avrupa’da Stoxx 50 endeksi %1,0 yikselis gosterdi. Nisan’da en yiiksek
2.048,7 seviyesine kadar tirmanan Ons altin fiyat1 yasanan realizasyon sonucunda 1.949,8 dolar seviyesine kadar geriledi, ayin kapanis1 da
1.990 dolardan gerceklesti. Ayrica Nisan ayinin ilk haftasinda OPEC+ Uyesi Ulkelerin petrol Uretiminde beklenmedik sekilde kesinti karan
almasindan sonra yukselise gecen ve 87,5 seviyesine ¢ikan petrol fiyatlarn ise Nisan ayin1 80,3 dolardan tamamladi.

Nisan ay1 veri takviminde Avrupa, ingiltere ve ABD’de merkez bankalarinin para politikasi toplantis1 yoktu. Japonya Merkez Bankasi ise 28
Nisan’da gerceklestirdigi toplantida, gosterge faiz oranin1 -%0,10 olarak korurken, cekirdek enflasyon beklentilerini asagi yonli revize etti.
Diger yandan, ABD’de %2,0 olarak beklenen 1C23 bilyiime verisi beklentilerin altinda %1,1 olarak aciklanirken, Mart ayinda yillik TUFE artisi
%6,0’dan %5,0 diizeyine geriledi, ancak cekirdek TUFE %5,5’ten %5,6’ye cikti.

Yurt icinde TCMB 27 Nisan’da gerceklestirdigi PPK faiz karan toplantisinda politika faizini beklentilere paralel %8,50 seviyesinde sabit
tuttu. Nisan ayinin basinda yurt icinde bankacilik sektoriine yonelik menkul kiymet tesis oranm ve zorunlu karsiliklara yonelik yeni
diizenlemeler getirildi. Bu kararn da etkisi ile Nisan ayinda Borsa istanbul’da bankacilik endeksi %7,3 deger kaybetti. Aym ayda BIST-100
endeksi %4,0 dusus gosterdi.

Mayis ayinda piyasalarin giindemi yogun olacak. Kiiresel piyasalar 3 Mayis’taki Fed ve 4 Mayis’ta Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) faiz karar
toplantis1 sonuclarin1 ve baskanlarin aciklamalan yakindan izleyecek. Bloomberg anketine gore, Fed toplantisinda faizlerin 25 baz puan
artinlarak %5,0-5,25 bandina yukseltilmesi bekleniyor. AMB’nin de gosterge faiz oranim %3,5’ten %3,75 duzeyine cikarmasi ongoruluyor. 11
Mayis’ta ise ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faiz kararim aciklayacak. Bu hafta ayrica Cuma giinii ABD’de aciklanacak olan Nisan donemi
tanm dis1 istihdam verisi takip edilecek. Nisan’da istihdamin 180 bin artmasi bekleniyor. Yurt icinde ise en onemli gundem 14 Mayis’ta
gerceklestirilecek olan TBMM genel secimi ve Cumhurbaskanligi secimi olacak. Veri giindeminde ise bu hafta iceride yarn acgiklanacak
enflasyon verisi odak noktasinda olacak. Piyasada Nisan ayinda TUFE’nin aylik bazda %2,7 artmas1 ve yillik bazda TUFE artisinin %50,5’ten
%44,1 diizeyine gerileyecegi tahmin ediliyor. Bu hafta ayrica 4 Mayis’ta saat 10:30°da TCMB 2023 yilinin ikinci Enflasyon Raporu’nu
aciklayacak. TCMB bu ayki para politikas1 toplantisin1 25 Mayis tarihinde gerceklestirecek. Ayrica 31 Mayis tarihinde iceride 1C GSYH
buyume verisi yakindan izlenecek. Son olarak, Hazine Mayis ayinda toplam 103,1 mlr TL'lik ic borc¢ servisine karsilik toplam 50,0 mlr TL’lik
ic borclanma yapilmasim programlamaktadir. Yurt icinde secim, yurt disinda da merkez bankalarimin alacagi aksiyonlar nedeniyle olasi
dalgalanmalara kars1 yatirnmcilarimiza mayis ayinda diisiik riskli fon dagilimi tercih etmelerini oneririz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli ~ Vakifbank Para Piyasasi  Temkinli Degisken Altin Katihm Fonu
Yogun Fonu Borg¢lanma Araclari Fonu Fonu (TCA)
(TZD) Fonu (VK6) (zDD)
(VKT)
Fon Varhk %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%94,92), Fon Katilma Belgesi (%1,25), Ters-Repo (%0,03), TPP (%0,53), Turev Araglar (%0,46)
VKT Finansman Bonosu(%54,01), OST(%25,48), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,96), Devlet Tahvili(%0,16), Kira
Sertifikalari (%7,88), Vadeli Mevduat(%9,11), TPP(%1,41)
VK6 Ters-Repo(%4,74), Katilim Hesabi(%4,91), Finansman Bonosu(%29,42), Vadeli Mevduat(%44,18),
TPP(%14,69), Ozel Sektor Kira Sertifikalari(%0,13), Devlet Tahvili(%0,32), 0ST(%1,03), Varliga Dayali Menkul
Kiymet (%0,58)
TCA Kiymetli Madenler(%42,14), Kamu Kira Sertifikalari(%0,02), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%1,9), Fon

Katilma Belgesi(%0,44), Diger(%18,26), Katilim Hesabi (%6,49), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari
(%0,09), Kiymetli Maden Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%16,29), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF
(%14,38)

ZDD OST (%24,45), Hisse Senedi (%13,43), Fon Katilma Belgesi (%12,12), Vadeli Mevduat (%8,18), Ters-
Repo(%3,1), Finansman Bonosu(%33,08), Vadeli islemler Nakit Teminati (%5,65)
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Arastirma ve Strateji Mayis Ay1 Ekonomi Takvimi

TSi Beklenti Onceki
3 May. Turkiye 10:00 Nis. TUFE- Yiluk % 44.1% 50,5%
3 May. ABD 21:00 May. Fed Faiz Karar1 Toplantis1 5,0%-5,25% 4,75%-5,0%
4 May. Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
4 May. Avro Bolgesi 15:15 May. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi 3,75% 3,50%
5 May. ABD 15:30 Nis. Tarim Disi istihdam 180 bin 236 bin
8 May. Japonya 02:50 Mar. BOJ Toplanti Tutanaklar (9-10 Mart)
10 May. ABD 15:30 Nis. TUFE- Yillk % 5,0%
11 May. Cin 04:30 Nis. TUFE- Yillk % 0,7%
11 May. Cin 04:30 Nis. UFE - Yiluk % -2,5%
11 May. ingiltere 09:00 1C23 GSYH Ceyreksel % 0,1%
11 May. ingiltere 14:00 May. Ingiltere Merkez Bankas (BOE) Faiz Karar1 Toplantisi 4,25%
14 May. Turkiye TBMM genel secimi ve Cumhurbaskanligi secimi yapilacak
16 May.  Avro Bolgesi 12:00 1C23 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %)
17 May. Japonya 02:50 1C23 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 0,3% 0,0%
17 May.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. TUFE- Yiluk % 6,9%
18 May. Turkiye 10:30 TCMB Finansal istikrar Raporu
19 May. Japonya 02:30 Nis. TUFE - Yiluk % 3,2%
19 May. ABD 16:00 Fed Baskan1 Powell konusmasi
24 May. ingiltere 09:00 Nis. TUFE- Yillk % 10,1%
24 May. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar1 (2-3 May1s)
25 May. Almanya 09:00 1C23 GSYH Yilik %
25 May. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantis 8,5%
25 May. ABD 15:30 1C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilrms)% 1,1%
31 May. Turkiye 10:00 1C23 GSYH Yilk % 3,5%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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