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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirnm Stratejisi

O Kiresel hisse senedi piyasalarinda nisan ayinda ingiltere haric negatif bir seyir gozlendi. ABD’de yiiksek seyrine devam eden tahvil faizleri, hisse

senedi piyasalan uzerinde baski unsuru olmay siirdiiriirken, Ortadoguda azalan jeopolitik gerginlikler sonrasinda ay icinde 90 $ seviyesini asan
brent petrol ay sonuna dogru 83 $ seviyelerine kadar geriledi. Avrupa Merkez Bankas1 nisan ayi icindeki toplantisinda faizlerde degisime gitmedi,
para politikas1 kisitlamalarinin uygun diizeyini ve siiresini belirlemek icin veriye dayali ve toplanti bazinda bir yaklasim izlemeye devam edecegini
belirtti. Fed faiz karar toplantisi sonucunda ise politika faizi, beklentilere paralel sabit birakilirken, Baskan Powell, enflasyonun istenildigi
olclide iyilesmedigini ancak piyasadan gelen beklentilere yamt olarak faiz artirim siirecinin giindemlerinde olmadigim belirtti. ABD tahvil
faizlerindeki yiiksek seyre karsilik, azalan jeopolitik riskleri fiyatlama egiliminde oldugu gozlenen ons altin fiyatlar ise 2.300 $ seviyelerine dogru
geri cekildi. Fed sonrasnda piyasalar faiz indirimi beklentileri kasim ayina otelenmis durumda, jeopolitik riskler ise azalsa da halen piyasa
fiyatlamalarinm degistirebilme giiciine sahip goriiniiyor. Nisan ayinda dalgali seyreden yurt disi hisse senedi piyasalarinin, mayis ayinin devaminda

da yine dalgali seyrini stirdirmesini bekliyoruz.

O Borsa istanbul nisan ayinda TL bazli yeni giin ici ve kapanis rekorlarim yenilemeye devam etti. BIST100 endeksi nisan ayim 10.046 seviyesinden
%10’a yakin getiri ile tamamladi. Tirkiye’nin 5 yillik CDS primi ise 294 seviyesinde yer alarak uzun zamandir altinda kaliciik géremedigimiz 300
seviyelerinin altim test ediyor. Mevcut durumda politika faizi %50 seviyelerinde yer alirken, aciklanan nisan ay1 enflasyonu ile birlikte yillik
enflasyon %69,80 seviyelerine ulasti. Ay sonuna dogru ise Borsa istanbul sirketlerinin bilancolar1 beklenmeye basladi, ilk 6nce bankalarla baslayan
bilanco sezonunda su ana kadar finansallarin1 paylasan bankalarin, bilancolarinda ceyreklik bazda net karlarinda gerileme on plana cikmis
durumda. S&P’in, Tiirkiye icin kredi notunu yiikseltmesi ardindan CDS tarafinda 280 iizerine kadar gozlenen gerileme, Borsa istanbul’a pozitif
yansimis durumda. Mayis ayinin devaminda, Borsa Istanbul sirketlerinin ilk ceyrek finansallari 6n plana cikarken, endeksin de TL bazli kapanis
rekorlarin1 genisletmesini bekliyoruz. Endeksin 10.200 Uzerinde kar satislarim karsilamasi halinde, Mayis ayinda 11.000 seviyelerini test etmesini

bekliyoruz, yatinmcilara orta riskli fon dagiimi tercih etmelerini oneriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasast Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli ~ Vakifbank Para Piyasasi  Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu
Yogun Fonu Borclanma Araglari Fonu Fonu (TCA)
(TZD) Fonu (VK6) (zDD)
(VKT)
Fon Varlik Dagilimi 9%
TZD Hisse Senedi (%96,51), Katilma Paylari (%1,47), Nakit Teminat ve Diger (%2,02)
VKT Finansman Bonosu (%64,1), Devlet Tahvili (%0,05), OST (%16,39), Ters-Repo (%13,87), Mevduat (%2,74),

Katilma Hesabi (%2,85)

VK6 Ters-Repo (%49,96), Finansman Bonosu (%12,11), Mevduat (%28,39), Takasbank Para Piyasasi (%2,67), OST (%1,61), Varliga
Dayali Menkul Kiymet (%1,66), Katilma Hesabi (%3,57), Ozel Sektor Kira Sertifikalari (%0,02), Devlet Tahvili (%0,01)

TCA Kiymetli Madenler (%55,15), Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%15,47), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF
(%16,98), Diger (%11,44), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari (%0,29), Gayrimenkul Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,01),
Ozel Sektor Kira Sertifikalari (%0,2), Yatirim Fonlari Katilma Payi (%0,46)

ZDD OST (%12,21), Ters- Repo (%38,9), Finansman Bonosu (%18,13), Mevduat (%5,05), Hisse Senedi (%14,88), Yatirim Fonlari
Katilma Paylari (%7,78), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%3,04)
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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