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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

a Gegen ay kiiresel piyasalara ABD Bagkani Trump’in giimrik tarifeleri agiklamalar ve Cin basta olmak Uzere ilkelerden gelen misillemeler yon verirken,
Trump’in Fed Baskani Powell'a yonelik konusmalari ve nisan ortasinda baslayan 1C25 bilango dénemi piyasalarda dalgalanmalara sebep oldu. Agiklamalarin
ardindan hiz kazanan ticaret savaslari piyasalarda risk istahinin azalmasina sebep olurken, hisse senedi piyasalarinda sert satiglar gorildi. ABD
piyasalarinda pandemi déneminden bu yana en yiiksek giinliik diisiisler kaydedildi. Nisan'da ABD'de S&P 500 endeksi %1,14, ingiltere’de FTSE 100 %1,62
deger kaybederken, Avrupa’da gosterge (Stoxx 50) endeks %3,01 diislis gosterdi. ABD'de yayimlanan FOMC toplanti tutanaklarinda ekonomik goriiniime
iliskin belirsizligin arttigi, enflasyona yonelik risklerin yiikseldigi ve istihdama dair risklerin ise agsagi yonli oldugu ifade edildi. Ayrica, ABD'de enflasyon mart
ayinda yillik bazda %2,4 artis gostererek beklentilerin altinda gerceklesti, cekirdek TUFE de tahminlerin altinda %3,1'den %2,8'e geriledi. FED Baskani Powell
ise konusmasinda, ticaret tarifelerinin seviyesinin beklenenden ¢ok daha biiyiik oldugunu ve tarifelerin enflasyonda gegici bir artisa yol agmasinin muhtemel
oldugunu ifade etti. Merkez bankasinin, tarife kaynakh fiyat artiglarinin enflasyonu kalici sekilde yiikseltmesini engellemeye odaklandigini dile getirdi. ABD
ekonomisinin artan belirsizlikler ve asagi yonli risklere ragmen gii¢li kalmaya devam ettigini vurguladi. Politika durusunda ise bir degisiklige gitmeden 6nce
daha fazla netlige ihtiya¢ duyuldugunu ifade etti. FED'in enflasyon gostergesi olarak yakindan takip ettigi Cekirdek PCE fiyat endeksinde mart ayinda aylik
bazda degisim gorilmezken, yillik bazda %2,6 artig goriildii. Avro Bolgesi'nde ise AMB, faiz karar toplantisinda, politika faizini beklentilere paralel 25 bp
indirerek %2,25'e ¢ektigini agikladi. AMB Baskani Lagarde faiz karari sonrasi gergeklestirdigi konugsmada, faiz kararinin oy birligiyle alindigini ve artan ticari
gerilimlerin olumsuz etkisine ragmen ekonominin ilk ceyrekte blyilimiis olabilecegini ifade etti. Avro Bolgesi ekonomisinin 1G25'te beklentilerin (%0,3)
Uzerinde ceyreklik %0,4 biiylidigu aciklandi. Gegtigimiz ayda kiiresel piyasalarda azalan risk istahi ons altindaki yiikselis trendini desteklemeye devam etti,
ons altinda aylik %5,6 deger kazanci gorildu.

a Borsa Istanbul aylik %6,0 deger kaybi ile birlikte nisan ayini 9.078 seviyesinden tamamladi. Nisan ayinda bankacilik endeksi bir énceki aya gére %9,30, sanayi
endeksi ise %4,29 deger kaybetti. Bu donemde spor endeksi aylik %10,7 kayip ile en fazla diiglis gosteren endeks olurken, en ¢ok artis gosteren endeks %25,5
yiikselis ile finansal kiralama ve faktoring oldu. Gegen ay yurt igcinde giindemin odaginda, TCMB'nin PPK faiz karari toplantisi vardi. TCMB sabit birakmasi
yoniindeki beklentilerin aksine, politika faizini %42,5'ten %46 seviyesine 350 bp yikselttigini acikladi. Ayrica gecelik vadede borglanma faiz oraninin %44,5’e
ve bor¢ verme faiz oraninin ise %49'a yiikseltildigi duyuruldu. Metinde, enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoriilmesi durumunda para politikasi
durusunun sikilastirilacag ifade edildi. Ayrica TCMB yaptigi duyuruda, 20 Mart 2025 tarihinde ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden
baslanmasina karar verildigini agikladi. Aciklanan mart ayi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisi ise piyasa beklentilerinin (%2,9) altinda, aylik bazda %2,46
yukselirken, bir onceki yilin ayni ayina gére %38,10 oldu. Ayrica, IMF Tirkiye'nin 2025 yil igin bliylime beklentisini %2,7 (6nceki:%2,6) olarak yukari yonli revize
ederken, 2026 yili igin %3,2 olarak korudu. S&P tarafindan yapilan agiklamada Tiirkiye'nin uzun vadeli kredi notunun “BB-" olarak teyit edildigi ve kredi not
goriiniminiin ise “duragan oldugu belirtildi. Tirkiye’nin CDS primi ise nisan ayinda 381 seviyelerine kadar yiikselirken, glincel goriinimde 355 seviyelerinde
seyretmekte.

a Mayis ayinin veri ajandasinda, yurt icinde 5 Mayis’ta nisan ayi enflasyon verileri, 22 Mayis'ta TCMB tarafindan yayimlanacak Enflasyon Raporu ve 30 Mayis'ta
aciklanacak biylime verileri takip edilecek. Ayrica Mayis ayinda (Son tarih: 12 Mayis) yurt iginde sirketlerin 125 donemine ait finansallari agiklanmaya
devam edilecek. Kiiresel piyasalarda ise, ABD'de Fed faiz karari toplantisinin ardindan Fed Baskani Powell'in konusmasini izlenirken, 13 Mayis'ta TUFE, 30
Mayis'ta ise PCE fiyat endeksi yakindan takip edilecek. Avro Bolgesi'nde ise 15 Mayis'taki biiyiime verileri ve 19 Mayis'ta agiklanacak nisan ay1 TUFE verileri
on plana gikmakta. Mayis ayi igin yatinmecilara orta riskli fon dagihimi tercih etmelerini 6neriyoruz.

Vakif Yatinm



Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara iliskin Detaylar
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Hisse Senedi (%82,92), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%17,1), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%4,76),
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,98), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,08), Ters-Repo
(%0,03), Repo (%-5,78)

Finansman Bonosu (%23,31), Devlet Tahvili (%33,94), OST (%20,68), Ters-Repo (%18,75), Hazine Bonosu (%3,25),
Varliga Dayal Menkul Kiymetler (%0,08)

Ters-Repo (%60,23), Finansman Bonosu (%0,82), Mevduat (%17,16), OST (%4,2), Varliga Dayali Menkul Kiymet
(%0,32), Devlet Tahvili (%13,76), Hazine Bonosu (%3,5)

Kiymetli Madenler (%25,66), Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalar (%58,59), Girigsim Sermayesi
Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,12), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%6,87), Yatirim Fonlari Katilma Paylari
(%0,09), Diger (%8,63)

OST (%7,23), Finansman Bonosu (%26,91), Mevduat (%7,78), Hisse Senedi (%9,44), Yatinm Fonlari Katilma Paylari
(%13,19), Vadeli islemler Nakit Teminatlar (%1,1), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%1,3), Kiymetli Madenler

Cinsinden BYF (%1, 35), Ters-Repo (%31,71)



Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim

Beklenti Onceki

Onem

5 May. Tiirkiye 10:00 Nis. TUFE- Aylik % | 2,5%
5 May. Tiirkiye 10:00 Nis. TUFE- Yillik % | 38,1%
5 May. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

5 May. ingiltere Londra borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.

5 May. Gin Gin'de "isgi Bayrami" nedeniyle borsalar kapali olacak

6 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. UFE - Yillik % il 3,0%
6 May. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

7 May. ABD 21:00 May. Fed Faiz Karari Toplantisi il 4,25-4,5% 4,25-4,5%
7 May. ABD 21:30 Fed Baskani Powell'in Basin Toplantisi

8 May. ingiltere 14:00 May. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari all 4,5%
10 May. Gin 04:30 Nis. UFE - Villik % il -2,5%
10 May. Gin 04:30 Nis. TUFE- Yillik % l -0,1%
12 May. Tirkiye Borsa istanbul'da 1G25 dénemine iligkin sirketlerin konsolide bilangolari son génderme tarihi

13 May. ABD 15:30 Nis. TUFE- Yillik % il 2,4% 2,4%
14 May. Almanya 09:00 Nis. TUFE- Yillik % il 21%
15 May. ingiltere 09:00 1G25 GSYH Ceyreksel % ll 0,1%
15May.  Avro Bolgesi 12:00 1C25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) alll 0,4%
15 May. ABD 15:30 Nis. UFE - Yillik % ] 2,7%
16 May. Japonya 02:50 1G25 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandiriimig) % l 2,2%
19 May.  Avro Bdlgesi 12:00 Nis. TUFE- Yillik % al 2,2%
19 May. Tirkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle isleme kapali olacak.

21 May. ingiltere 09:00 Nis. TUFE- Yillik % il 2,6%
23 May. Almanya 09:00 1G25 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) all 0,2%
30 May. Tirkiye 10:00 1C25 GSYH Yillik % al] 3,0%
30 May. Tirkiye 10:30 TCMB Finansal istikrar Raporu

30 May. Almanya 15:30 May. TUFE- Yillik % dll

30 May. ABD 15:30 Nis. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % al] 2,3%
30 May. ABD 15:30 Nis. Gekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % all] 2,6%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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