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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

a Nisan ayinda kiiresel piyasalar, ABD-iran arasindaki diplomatik adimlara odaklanirken, jeopolitik gelismelere olan yiiksek duyarlilik piyasalarda ay boyunca sert dalgalanmalar
goriilmesine sebep oldu. ABD’de Dow Jones, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri, nisan ayinda sirasiyla %7,1, %10,4 ve %15,3 yiikseldi. Bu donemde Avrupa’'da gosterge (Stoxx 50)
endeks %5,6 artis gosterirken, ingiltere’de FTSE 100 %2,0 deder kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %14,5, MSCI Turkey hisse senedi
endeksinde de %12,7 yiikselis gorildi. Nisan ayinda 114 dolar test eden Brent petrol ise, giincel durumda 110 dolar seviyelerinden islem gormekte. Kiiresel piyasalar
gectigimiz aya, ABD Bagkani Trump'in iran operasyonlarini sonlandirma konusundaki miizakerelerde ilerleme kaydedildigi agiklamalarinin yarattigi iyimserlik ile baglasa da
Trump'in anlasma saglanamamasi durumunda iran’a yénelik sert askeri operasyonlarin baslayabilecegine dair agiklamalari ve iran’'in ateskes teklifini reddederek yaptirnmlarin
kaldirlmasi ile kalici ¢ozim talep etmesi jeopolitik riskleri yeniden tirmandirdi. Pakistan Bagbakanr'nin, tim taraflara ateskes ¢agrisinda bulunmasinin ardindan Trump'in
iran’a yonelik operasyonlar iki hafta ertelemesi ve Hiirmiiz Bogaz/'nin acilmasi sartiyla karsilikli ateskes sinyali vermesi, bélgedeki jeopolitik tansiyonu yeniden diplomatik
zemine tasidi. ABD ile iran arasinda saglanan ateskes anlasmasinin ardindan jeopolitik risklerin azalmasiyla hisse senedi piyasalarinda giiglii bir toparlanma gériildii. ABD ile
iran arasinda ateskes sona ermeden yeni miizakere goriismelerinin baslayabilecegine dair haber akisinin yani sira israil ve Liibnan’in 10 giinliik ateskesi kabul etmesi ve ayrica
iran’in tiim ticari gemilerin Hiirmiiz Bogazi'ndan gegisine tamamen izin verildigini agiklamasinin ardindan petrol fiyatlarinda sert diisiis goriildii. Hiirmiiz Bogazi'nda Fransiz ve
ingiliz gemilerinin hedef alinmasinin ardindan tehditlerde bulunan ABD Baskani Trump’in mevcut ateskesin resmen ihlal edildigini duyurmasi ve iran’in Hiirmiiz Bogazr'ni
yeniden kapatmasi gelismelerinin yarattigi tansiyon kiiresel piyasalarin yéniinii yeniden negatife gevirdi. Daha sonra ABD Bagkani Trump'in iran ile ateskesi uzatma kararini
aciklamasinin ardindan hisse senedi piyasalarinda yiikselis gériilse de siirece yénelik belirsizlikler risk istahi lizerinde baski yaratmaya devam etti. ABD ve iran arasindaki baris
gorugmelerinde ilerleme saglanamamasi ve Hiirmiiz Bogazi'nin kapali kalmaya devam etmesi enerji arzina yonelik endiseleri canlandirdi. Gegtigimiz ay gelismis ilke merkez
bankalarinin faiz karari toplantilar 6n plana ¢ikti. Japonya, ingiltere, Avrupa ve ABD merkez bankalari beklendigi iizere faiz oranlarinda degisim yapmadi. Ancak ABD’de Fed'in
Powell baskanliginda gerceklestirilen son faiz karari toplantisi, artan kiiresel riskler esliginde para politikasi gériiniimine dair goris ayriliklarinin belirginlestigini ortaya koydu.
Oylamada dort tiyenin gekimser kalmasi dikkat gekerken, bazi liyeler olasi faiz indirimlerine yonelik sinyallere de itiraz etti. Cekimser oy sayisi, 1992'den bu yana kaydedilen en
yiiksek muhalif oy sayisi olarak 6ne ¢ikti. Gegtigimiz ayin makroekonomik veri ajandasina baktigimizda, ABD’de enflasyon gostergesi olarak yakindan takip edilen gekirdek
PCE endeksi ise beklentilere paralel %3,2 olarak agiklanirken, ekonomik biiyiime tarafinda g¢eyreklik bazda %2,0 biiylime kaydederek %2,2 seviyesindeki piyasa beklentisinin
altinda kald.

a Borsa Istanbul tarihi zirve seviyelerine ulagtigi nisan ayini aylik %12,9 deger kazanci ile 14.443 seviyesinden tamamladi. Nisan ayinda bankacilik endeksi bir énceki aya gore
%9,6, sanayi endeksi ise %12,3 deger kazandi. Yurt icinin veri takvimine baktigimizda, TUIK verilerine gére mart ayinda TUFE aylik %1,94 (beklenti: %2,3) ve yillik ise %30,87
artig ile beklentilerin altinda agiklandi. Mevsimsellikten arindinlmig TUFE ayni dénemde aylik bazda %2,02 artarken, mevsimsellikten arindirlmig gekirdek TUFE'nin ise ayni
donemde %1,83 olarak kaydedildi. Ayin 6nemli glindem maddelerinden biri de TCMB PPK faiz karariydi. Merkez Bankasi politika faizini beklentilerle uyumlu olarak %37,0
seviyesinde sabit biraktigini agikladi. Duyuru metninde, enflasyonun ana egiliminin mart ayinda geriledigi ifade edilirken, dnci verilerin ana egilimin nisan ayinda bir miktar
yiikselebilecegine isaret ettigi belirtildi. Jeopolitik gelismeler ile yurt ici enerji fiyatlarinin maliyet kanali ve iktisadi faaliyet (izerinden enflasyon goriiniimiine etkilerinin yakindan
takip edildigi acgiklanirken, gostergelerin faaliyetlerde yavaslamaya isaret ettigi ve gelismelerin enflasyon {izerindeki olasi ikincil etkilerinin dnem tasiyacagi vurgulandi.
Gegtigimiz ay kredi derecelendirme kuruluslarinin dederlendirmeleri de yakindan izlendi. Fitch takvim digi bir kararla Tirkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak korurken, kredi notu
goriniimiini "pozitif'ten "duragan”a gevirdi. Yapilan agiklamada, revizyona iran savasinin baglamasindan bu yana Tiirkiye'nin déviz rezervlerinde yasanan belirgin diigiisiin
sebep oldugu belirtildi. S&P Global Ratings ise Turkiye'nin kredi notlarini "BB-/B" olarak teyit ettigini, not goriinimdini ise "duragan” olarak korudugunu duyurdu. Tirkiye'nin
CDS primi nisan ayinda 300 seviyelerine kadar yiikselirken, glincel goriiniimde 243 seviyelerinde seyretmekte.

a Mayis ayinin veri ajandasinda, yurt icinde ayin ilk haftasinda enflasyon verileri izlenirken, 14 Mayis'ta TCMB tarafindan yayimlanacak enflasyon raporu ve TCMB Baskan
Karahan'in aciklamalari yakindan takip edilecek. Bugiin aciklanan verilere gére TUFE aylik %4,18, yillik %32,37 artis ile beklentileri asti. Yurt iginde 11 Mayis tarihine kadar
Borsa istanbul sirketlerinin 1G26 dénemine iligkin finansal sonugclarini takip etmeye devam edecegiz. Kiiresel piyasalarin takviminde ise ABD'de 8 Mayis'ta tarim digi istihdam,
12 Mayis'ta TUFE, 28 Mayis'ta ise PCE fiyat endeksi verileri éne cikmakta. Ayrica, 20 Mayis tarihinde yayimlanacak FOMC toplanti tutanaklarinda verilecek mesajlar da
piyasalar tarafindan yakindan izlenecek. Avrupa ekonomisine iligkin biiylime verileri 13 Mayis'ta, TUFE verisi ise 20 Mayis'ta aciklanacak. Mayis ay! igin yatinmcilara orta riskli
fon dagilimi tercih etmelerini dneriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin

Fonu Fonu Fonu Fon Fonu

Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy

Hisse Senedi  Vakifbank Kisa Vadeli Vakifbank Para Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borclanma Araclari Piyasasi Fonu (TCA)
(TZD) Fonu Fonu (zDD)

(VKT) (VK6)
Fon Varlik %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%83,15), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%4,23), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%10,93),
Ters-Repo (%1,31), Girigsim Sermayesi Yatinnm Fonlari Katilma Paylari (%0,28), Yatirnim Fonlari Katilma Paylari
(%0,10)
VKT Devlet Tahvili (%38,75), Finansman Bonosu (%33,58), OST (%13,06), Ters-Repo (%1,70), Mevduat (%7,36), Kamu

Kira Sertifikalari (%3,93)

VK6 Ters-Repo (%48,64), Mevduat (%40,52), Devlet Tahvili (%10,55), Takasbank Para Piyasasi (%0,30)

TCA Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalar (%68,36), Kiymetli Madenler (%3,89), Diger (%23,99), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%2,56), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%1,03), Gayrimenkul Yatirim
Fonlari Katilma Paylari (%0,04), Katilma Hesabi (%0,12)

ZDD Ters-Repo (%27,47), Finansman Bonosu (%2,88), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%18,09), Hisse Senedi
(%9,06), Yatinm Fonlar Katilma Paylari (%17,36), OST (%2,99), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%2,98), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%2,03), Devlet Tahvili (%17,15)
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Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim

TSi Onem  Beklenti Onceki

1May.  Japonya  02:30 Nis. Tokyo TUFE - Yillik % F 1,70% 1,40%
4 May. Tirkiye 10:00 Nis. TUFE- Yillik % dll 31,16% 30,87%
4 May. Tirkiye 10:00 Nis. TUFE- Aylik % il 3,23% 1,94%
6 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. UFE - Yillik % Fil -3,00%
8 May. ABD 15:30 Nis. Tarim Digi istihdam F 63 bin 178 bin
11 May. Gin 04:30 Nis. UFE - Yillik % ll 0,50%
11 May. Cin 04:30 Nis. TUFE- Yillik % dll 1,00%
12May. Almanya  09:00 Nis. TUFE- Yillik % dlll 2,90%
12 May. ABD 15:30  Nis. TUFE- Yillik % dll 3,30%
12 May. ABD 15:30 Nis. Gekirdek TUFE - Yillik% il 2,60%
13 May. Avro Bolgesi 12:00 1C26 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) dfll

13 May. ABD 15:30  Nis. UFE - Aylik % dll 0,50%
13 May. ABD 15:30 Nis. UFE - Yillik % il 4,00%
14 May. ingiltere 09:00 1G26 GSYH Ceyreksel % dfll 0,10%
14 May.  Tiirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu dll 1,00%
15May. Japonya  02:50 Nis. UFE - Yillik % dll 2,60%
19 May.  Japonya 02:50 1G26 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) ll 0,30%
20 May.  ingiltere ~ 09:00 Nis. TUFE- Yillik % F 3,30%
20 May. Almanya  09:00 Nis. UFE - Yillik % dll -0,20%
20 May. Avro Bolgesi 12:00 Nis. TUFE- Yillik % ll

20 May. ABD 21:00 FOMC Toplanti Tutanaklari dll

22 May. Japonya  02:30 Nis. TUFE - Yillik % F 1,50%
22 May. Almanya  09:00 1C26 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dll

22 May. Tirkiye 10:30 TCMB Finansal istikrar Raporu

28 May. ABD 15:30  Nis. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % F

28 May. ABD 15:30 Nis. Gekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % il

28 May. ABD 15:30 1G26 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandiriimig)% ll

29 May. Japonya  02:30 May. Tokyo TUFE - Yillik % dll

29May. Almanya 1500 May. TUFE- Yillik % dll

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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