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Yatinnm Danismanlig

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak Kkisiye o6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lglncii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Yatirim Danismanlig

Gectigimiz ay yurtdis1 ve yurtici haber akis1 olarak yogun gecti. Diinya genelinde Covid-19’dan olenlerin sayis1 2.76 milyonu gecti. Mart
ayinda Avrupa’da kisitlamalar tekrar guindeme geldi. Fed, ABD ekonomik buyumesinin bu yil %6,5'e ulasmasin bekliyor, ancak 2024'e kadar
herhangi bir faiz artis1 sinyali vermedi. ABD'de enflasyon subatta beklentiler dahilinde %0,4 artti. Fed politika faizini ve Avrupa Merkez
Bankas1 da mevduat faiz oranini sabit birakti. AMB pandemi tahvil alim programini 1,85 Trilyon Euro’da tuttu. ABD 10 yillik tahvilinin getirisi
%1,43’ten %1,77’e kadar yukselis gosterdi.

Yurtici tarafta Covid-19 vakalan tekrardan 40 bin sinirina geldi. Cumhurbaskan1 Recep Tayyip Erdogan, asilamayir Mayis ve Haziran ayi
icerisinde bitirmeyi hedeflediklerini acikladi. Tirkiye, 2020 yilinda %1.8 biyiidii. 2020’de ic talep biyilimeyi artirirken dis talep asagiya
cekti. Sektorel bazda, insaat ve hizmet sektorlerinde daralma, finans ve bilgi-iletisim sektorlerinde buyume gerceklesti. Subat ayinda
enflasyon yillik olarak %15,61 olarak gerceklesti. Boylelikle enflasyonda Temmuz 2019'dan bu yana en yuksek seviye goruldu. Veriler yillik
enflasyonun yiikselis ivmesinin besinci ayda da devam ettigini gosterdi. Ocak ayinda issizlik %12,2 oldu. TCMB, politika faizini 200 baz puan
artisla %19 seviyesine cikardi. Piyasanin beklentisi faizin 100 baz puan artinlmasi yonundeydi. Karar metninde onden yuklemeli, guclu bir
sikilastirmaya karar verildigi belirtildi. Para Politikas1 Kurulu, enflasyon beklentilerindeki seyrin, fiyatlama davramslarina ve orta vadeli
enflasyon goriiniimiine yonelik riskleri artirdiginin altim ¢izdi. Cumhurbaskan1 Recep Tayyip Erdogan tarafindan acgikladigi reform paketinde,
makro ekonomik politikalar ve yapisal politikalar olmak uzere iki ana reform alam ve her iki ana hedef altinda 5 baslik belirlendi. Makro
ekonomik politikalar altinda yer alan basliklar ile, risklere kars1 guclu maliye politikasi olusturulmasi, fiyat istikrar icin yapisal onlemler
alinmasi, finansal sektorun guclendirilmesi, cari acikla mucadele ve istihdami artiracak onlemler hedeflendi. Yapisal politikalar altinda ise
kurumsal yapinin guclendirilmesi, yatinmlann tesviki, ic ticaretin kolaylastirilmasi, rekabet politikalarn ve piyasa gozetimi ve denetimi
basliklar1 yer aldi. Ay sonuna dogru reform takvimi aciklandi. Takvimde, fiyat istikrari tarafinda Fiyat istikrar1 Komitesi’nin haziran ay
sonuna kadar, erken uyan sisteminin ise Eylul ay1 sonuna kurulmasi hedefleniyor. Resmi Gazete'de yer alan atama kararina gore, TCMB
Baskan1 Naci Agbal'in yerine Prof. Dr. Sahap Kavcioglu atand.

Dolar, TL karsisinda %11 c!géer kazandi. BIST 100 endeksi Subat ayinda %9’a yaklasik deger kaybi1 yasadi. 2 yillik ve 10 yillik tahviller %19’un
uzerinde islem gorduler. Ulke risk primi 170 baz puan artarak 480’li seviyelere yukseldi. Eurobond tarafinda ise risk priminin yukselmesiyle
satis baskis1 hakimdi.

Nisan ayinda ekonomik ajanda yogun. Hazine ve Maliye Bakanligi, sekiz adet tahvil ihraci gerceklestirecek. Nisan ayinda toplam 36,6 milyar
TL'lik ic borc servisine karsilik toplam 43,0 milyar TL'lik i¢ borclanma yapilmasi programlanmaktadir. Oynakligin yiiksek olacagi Nisan
ayinda disuk riskli fon dagiimi tercih edilebilir. Nisan ayinda Tiirk hisse senetlerinde zayif bir seyir bekliyoruz.
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Yatinm Danismanlig Fon Dagilim Onerileri
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Yatinm Danismanlig
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Hisse Senedi (%92,61), Fon Katilma Belgesi (%0,18), Ters-Repo (%4,97), Turev Araglar (%2,24)

Finansman Bonosu(%35.56), TPP(%0,16), OST(%28,37), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,72), Ters
Repo(%7,09), Devlet Tahvili(%2,32), Katihm Hesabi(%4,94), Vadeli Mevduat(%2,45)

Ters-Repo(%40.36), Katilim Hesabi(%4,68), Finansman Bonosu(%36,85), Vadeli Mevduat(%4,77),
TPP(%8,40), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%4,94)

Kiymetli Madenler(%50,96), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%0,08), Kamu Kira Sertifikalari(%33,13), Fon
Katilma Belgesi(%15,29), Diger(%0,55)

Eurobond (%60,96), Devlet Tahvili (%1,30), Fon Katilma Belgesi (%11,14), Vadeli Mevduat (%2,00),
Ters-Repo(%8,76), Finansman Bonosu(%7,80), Turev Araglar(%8,02)



Yatinm Danismanlig Nisan Ay1 Ekonomi Takvimi

TSi Onem  Beklenti Onceki
1.Nis ABD 13:00 OPEC Toplantisi dl
1.Nis ABD 16:45 Mart PMI Endeksi | 58,60%
2.Nis ABD 15:30 Mart Tarim Dig1 istihdam dl 182K 379K
5.Nis Turkiye 10:00 Mart TUFE -Aylik% dl 0,70% 0,91%
5.Nis Turkiye 10:00 Mart TUFE - Yiluk % | 15,39% 15,61%
13.Nis ABD 15:30 Mart Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi - Yiluk% dl 1,40% 1,30%
15.Nis Turkiye 11:00 Mart Butce Dengesi | 13,17B
15.Nis Turkiye ~ 14:00  Nisan TCMB Faiz Karan dl 19,00%
16.Nis  Avro Bolgesi 12:00 Mart Turetici Fiyat Endeksi - Yiluk% dl 0,90% 0,90%
23.Nis Turkiye 23 Nisan Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayram
28.Nis ABD 21:00  Nisan Fed FOMC Toplantisi dl

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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