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Yatirim Danismanligi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun l¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlli zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Yatirim Danismanligi

Diinya genelinde Covid-19’dan hayatin1 kaybedenlerin sayisi 6.14 milyonu gecti. Gectigimiz ay Rusya ve Ukrayna’nin golgesinde gecti. Bati
diinyas1 Rusya’ya sert yaptirimlar uygularken, Mart ayimin sonlarinda istanbul’da taraflar baris goriismeleri gerceklestirildi. FED beklenildigi
gibi politika faizini 25 baz puan artirdi ve yilin geri kalaminda da her toplantida faiz artinmi sinyali verdi. Ote yandan bilanco kiiciiltmesine
Mayis ayinda baslanabilecegi ifade edildi. Ekonomik tahminlerini de revize eden FED, 2022 biyiime tahminini %4’ten %2.8’e, PCE
enflasyonu tahminini ise %2.6’dan %4.3’e cekti. Degerlemeler icin kritik olan denge faizinin(terminal rate) ise %2.5’ten %2.4’e revize
edildigini gordiik. Karar sonrasi toplantida Powell’in ekonominin hala dayanikli oldugunu belirtmesi ile genel olarak piyasa beklentilerini
karsilayan FED’in enflasyonu kontrol altina almak icin gereken tiim adimlan atabilecegine de piyasa ikna olmusa benziyor.

Yurt ici tarafta ise giinliik Covid-19 vakalar 98 bini gecti. TCMB, piyasa katiimcilarinin bekledigi gibi politika faizini %14,00’de birakti.
Jeopolitik gelismelerin etkileri metinde yer aldi. Cari islemler dengesinin 2022 yilinda fazla verecegi ifadesi cikarilirken enerji maliyeti
dolayisiyla enflasyona iliskin riskleri altin1 cizdi. Dezenflasyonist surecin baslamasina iliskin “kuresel baris ortaminin yeniden tesis edilmesi”
ifadesi ve gelismis lilke para politikasina iliskin ifadelerde belirgin bir degisiklik olmadi, varlik alim programlarinin azaltildig1 ifadesi
eklendi. Diger yandan Subat ay1 enflasyonu aciklandi. Yillik enflasyon %54,4 ile beklentileri asarken cekirdek enflasyon aylik %3,8, yillik
%44,1 seviyesinde gerceklesti.

Mart ayinda 5 yillik risk primi CDS 39 baz puan diiserek 554 seviyesine geriledi. Hazine’nin ihrac ettigi kisa tarafli eurobondlarda prim
gozlemlenirken, 20 ve 25 yillik tenorli kiymetlerde saticili seyir izlendi. TL bazli tahvillerin getirileri Mart ayinin sonuna dogru ise gevseme
gosterse de ayin tumunde saticili performans gerceklesti. Hazine Nisan ayinda toplam 22,6 milyar TL'lik i¢c borc servisine karsilik toplam
27,0 milyar TL’lik i¢c borclanma yapilmasi programlanmaktadir.

Kiiresel olcekte FED’in daha siki para politikasi uygulayabilecegi beklentisi ile tahvil faizlerinin hizla yiikseldigi ortamda, riskli varliklar
baski altinda kaldi. Yilin ilk ceyregini geride birakirken, ABD endekslerinin Mart 2020’den bu yana en koétii ceyreksel performansina sahit
olduk. Yil basindan bu yana Dow Jones ve S&P500 %4.5-5.0 araliginda deger kaybederken, son yiikselise ragmen Nasdaq %9 deger kaybetti,
BIST100 endeksi ise ayn1 donemde %20 deger kazandi. Nisan ayinda ilk ceyrek finansallarinin fiyatlanmasini bekliyoruz ancak mart ayindaki
yukselis sonrasinda kar satislarin1 da goz ardi etmiyoruz. Bu asamada 2,270-2,350 direng, 2,170-2,150 destek seviyeleri olarak takip
edilebilir. Nisan ayinda bilanco oncesi fiyatlamalarda bankacilik, rafineri, elektrik ve demir celik sirketlerinin on planda kalmasim
bekliyoruz. Nisan ayinda veri akis1 sakin, oynaklik ise nispeten yuksek kalabilir. Bu nedenle yatinmcilarimza Nisan ayinda orta riskli fon
dagilim tercih etmelerini Oneririz.
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Yatirim Danismanligi Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli  Vakifbank Para Piyasasi Birinci Degisken Fonu Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu (zDD) (TCA)
(TZD) Fonu (VK6)
(VKT)
Fon Varhk %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%92,61), Fon Katilma Belgesi (%0,18), Ters-Repo (%4,97), Turev Araglar (%2,24)
VKT Finansman Bonosu(%35.56), TPP(%0,16), OST(%28,37), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,72), Ters

Repo(%7,09), Devlet Tahvili(%2,32), Katiim Hesabi(%4,94), Vadeli Mevduat(%2,45)

VK6 Ters-Repo(%40.36), Katilim Hesabi(%4,68), Finansman Bonosu(%36,85), Vadeli Mevduat(%4,77),
TPP(%8,40), Ozel Sektor Kira Sertifikalari(%4,94)

TCA Kiymetli Madenler(%50,96), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%0,08), Kamu Kira Sertifikalari(%33,13), Fon
Katilma Belgesi(%15,29), Diger(%0,55)

ZDD Eurobond (%60,96), Devlet Tahvili (%1,30), Fon Katilma Belgesi (%11,14), Vadeli Mevduat (%2,00),
Ters-Repo(%8,76), Finansman Bonosu(%7,80), Turev Araglar(%8,02)
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Yatirim Danismanligi Subat Ay1 Ekonomi Takvimi

Ulke TS DEnem i Onem Beklenti Onceki
1.Mis  Awro Bdlgesi 12:00 Mart TUFE{¥allk) 4l o, B 5,90%
1.Mis ABD 15:30 Mart Tanm D51 isthdam 4l 430K 678K
12.Mis ABD 15:30 Mart Cekirdek TUFE{Ayhk) 4l - 0,50%
14.Mis Tiirkiye 14:00 Mizan TCMB Faiz Karan 4l - 14,005
14.Mis  Awro Bélgesi  14:45 Misan ECE Faiz Karan dl -0,50% -0,50%
14.Mis ABD ABD - Tatil
23.Mis Tirkiye Tirkiye - Tatil

Kaynak: Eloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arasbrma & Strateji
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Yatinm Danismanlig

Yatinnm Danismanhigi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Altan AYDIN Direktor
ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Eren KURU Analist
EREN.KURU@®@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK Analist
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr
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