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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirnm Stratejisi

Mart ayinda kiiresel piyasalarin en onemli giindemi ABD ve Avrupa’da bankacilik sektoriiniin sagligina yonelik artan endiseler oldu. ABD’de
Silikon Vadisi Bankasi’nin (SVB) 21 mlr $’Uk tahvil pozisyonunu yaklasik 1,8 mlr § zararla kapatmasi ve 2 mlr $’un iizerinde sermaye
artirimina gidecegini duyurmasi ile baslayan siirecin ardindan Avrupa’da Credit Suisse ve Deutsche Bank’a yonelik endiselerin de giindeme
gelmesi ile birlikte piyasalarda dalgalanmalar artti. ABD’de orta ol¢cekli bankalar tum mevduatlarinin 2 yil sureyle tum mevduatlan
kapsayacak sekilde sigortalanmasin talep ederken, ABD Baskan Biden, kurumlarinin basarisiz olmasina neden olan banka yoneticilerine
daha agir cezalar uygulanmasi gerekliligiyle ilgili aciklama yayimladi. Ayrica Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in AB liderlerine Avrupa
bankalarinin giiclii sermayelerinin sayesinde dayanikli oldugunu belirtmesi de piyasalan rahatlatti. Mart ay1 icerisinde artan satis baskisina
ragmen yetkililerin aciklamalari ve bankacilik sektoriine yonelik alinan aksiyonlarla birlikte borsalar pozitif bir goriinimle mart ayim
tamamladi. Aylik bazda bakildiginda, ABD’de Dow Jones endeksi %1,9, S&P 500 endeksi ise %3,51 deger kazanirken, Avrupa’da Stoxx 50
endeksi %1,81 yukselis kaydetti.

Gecen ayki Fed toplantisinda oy birligi ile alinan kararla, faizler 25 baz puan artirilarak %4,75-5,00 bandina yiikseltildi. Baskan Powell
yaptig1 aciklamalarda, verilere bagli karar alma siireclerinin devam edecegini belirtirken, bankacilik sisteminin saglam ve dayanikli
oldugunu da ifade etti. Diger yandan, gectigimiz ay Avrupa'daki bankacilik krizi endiselerine ragmen Avrupa Merkez Bankasi da faiz
artinmindan geri adim atmadi ve beklentilere paralel 50 bp faiz artirdi ve ana refinansman faizini %3,5’e ¢cikard.

Yurt icinde ise TCMB 23 Mart’ta gerceklestirdigi PPK toplantisinda, 25 bp faiz indirimine gidecegi beklentilerinin aksine, politika faizini %8,5
seviyesinde sabit birakti. Ayrica gecen ay Fitch yayimladigi degerlendirmede, Tiirkiye’nin kredi notu ve goriinimiinde degisiklige gitmedi.
S&P ise yayimladigi raporda, Tiirkiye’nin “B” olan kredi notunda degisiklik yapmadigin1 ancak “Duragan” olan goriinimii “Negatif” diizeyine
revize ettigini acikladi. Borsa istanbul Mart ayim saticili bir gériinimle kapatti. BIST 100 endeksi mart ayinda %8,1 dusiis kaydetti. Ayni
donemde sanayi endeksinde kayiplar %10,2’ye ulasirken, bankacilik endeksi %3,2 getiri ile pozitif ayrisma gosterdi.

Nisan ay1 veri glindemi bir énceki aya nazaran daha sakin. Nisan ayinda Avrupa, ingiltere’de ve ABD’de merkez bankalarinin para politikas
toplantisi bulunmuyor. Fed’in 21-22 Mart toplantisina iliskin tutanaklar 12 Nisan’da aciklanacak. Japonya Merkez Bankasi’nin para politika
toplantis1 28 Nisan’da gerceklestirilecek. Kuresel piyasalarda Nisan ayinda enflasyon verilerinin yani sira 18 Nisan’da Cin’de, 27 Nisan’da
ABD’de, 28 Nisan’da Avro Bolgesi icin aciklanacak olan GSYH biyume verilerinin ilk tahminleri yakindan takip edilecek. Yurt icinde ise
TCMB’nin para politikas1 toplantisi 27 Nisan’da gerceklestirilecek. Son olarak, Hazine Nisan ayinda toplam 16,3 mlr TL'lik i¢ borc servisine
karsiik toplam 30,0 mlr TL'lik ic borclanma yapilmasi programlanmaktadir. Kuresel piyasalarda Avrupa ve ABD’de bankacilik sektorune
yonelik endiselerin tekrar giindem gelmesi durumunda yiikselebilecek oynakliga bagli olarak yatirimcilariniza Nisan ayinda orta riskli fon
dagilimi tercih etmelerini 6neririz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli ~ Vakifbank Para Piyasasi  Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu
Yogun Fonu Bor¢lanma Araglari Fonu Fonu (TCA)
(TZD) Fonu (VK6) (zDD)
(VKT)
Fon Varlik %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%94,79), Fon Katilma Belgesi (%3,59), Ters-Repo (%0,01), TPP (%1,3), Turev Araglar (%0,31)
VKT Finansman Bonosu(%51,6), OST(%26,37), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%2,25), Ters Repo(%0,14), Devlet

Tahvili(%0,16), Kira Sertifikalari (%7,76), Vadeli Mevduat(%9,03), TPP(%2,71)

VK6 Ters-Repo(%4,1), Katiim Hesabi(%5,17), Finansman Bonosu(%36,64), Vadeli Mevduat(%44,67), TPP(%7,68),
Ozel Sektor Kira Sertifikalari(%0,03), Devlet Tahvili(%0,3), OST(%0,98), Varliga Dayali Menkul Kiymet (%0,43)

TCA Kiymetli Madenler(%61,04), Kira Sertifikalari(%24,03), Fon Katilma Belgesi(%12,06), Diger(%1,79),
Katilm Hesabi (%1,09)

ZDD OST (%24,59), Hisse Senedi (%11,89), Fon Katilma Belgesi (%9,01), Vadeli Mevduat (%7,94), Ters-
Repo(%0,32), Finansman Bonosu(%27,13), Tlirev Araclar (%5,57), TPP (%13,54)
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Arastirma ve Strateji Nisan Ay1 Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
3 Nis. Turkiye 10:00 Mar. TUFE- Yillk % 51,3% 55,2%
7 Nis. ABD 15:30 Mar. Tarim Dis1 istihdam 240 bin 311 bin
10 Nis. Turkiye 10:00 Sub. Cari Denge 9,85 mlr $
11 Nis. Cin 04:30 Mar. TUFE- Yillk % 1,0%
11 Nis. Cin 04:30 Mar. UFE - Yiluk % -1,4%
11 Nis. ABD 16:00 IMF "Global Ekonomik Goriinim" Raporu
12 Nis. ABD 15:30 Mar. TUFE- Yiluk % 6,0%
12 Nis. ABD 21:00 FOMC Toplanti Tutanaklari (21-22 Mart)
18 Nis. Cin 05:00 1C23 GSYH Yiluk % 2,9%
19 Nis. ingiltere 09:00 Mar. TUFE- Yiluk % 10,4%
19 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. TUFE- Yillk % --
19 Nis. ABD 21:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayimlanacak
21 Nis. Japonya 02:30 Mar. TUFE - Yillk % 3,3%
27 Nis. Turkiye 14:00 Nis. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi 8,5%
27 Nis. ABD 15:30 1C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% 2,6%
28 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 1C23 GSYH Yilbk (mevs. diizelt. %) 1,8%
28 Nis. Japonya 06:00 Nis. BOJ Para Politikas1 Toplantisi -0,1%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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