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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirnm Stratejisi

Kuresel hisse senedi piyasalarn nisan ayina zirve seviyelerinden geri cekilerek basladi. ABD’de yuksek seyrine devam eden tahvil faizleri, hisse senedi
piyasalan izerinde baski unsuru olmayi siirdiiriirken, jeopolitik gerginlikler de piyasalarda dalgali seyirleri beraberinde getiriyor. Israil-iran gerginligi ve
Rusya-Ukrayna arasinda devam eden savas, petrol fiyatlarinin yilin en yiiksek seviyelerine tirmanarak 89 $ seviyelerine ulasmasinda etkili oldu. Fed’in
yiin devaminda ii¢ faiz indirimine gitmesi beklense de Baskan Powell’in faiz indirimlerinde acele edilmeyecegine yonelik agiklamalari, indirimlerin
zamanlamasina iliskin beklentilerin de otelenmesini beraberinde getiriyor. ABD tahvil faizlerindeki yuksek seyre karsilik, artan jeopolitik riskleri
fiyatlama egiliminde oldugu gézlenen ons altin fiyatlarn ise 2.300 $ seviyelerine yiikselerek rekor seviyeleri test ediyor. Fed’in 1 Mayis tarihindeki
toplantis1 oncesinde, ABD 10 yillik tahvil getirilerinin seyri ve jeopolitik risklere yonelik fiyatlamalarla birlikte, yurt dis1 hisse senedi piyasalarindaki

dalgali seyirlerin ayin devaminda da siirecegi gorisiindeyiz.

Borsa Istanbul nisan ayina 9.000 seviyeleri iizerinde giic toplama cabasiyla basladi. Yerel secimlerin tamamlanmasinin ardindan yurt ici piyasalar,
enflasyonla miicadele ve TCMB’nin aksiyonlarina odaklamirken, bir taraftan da Borsa istanbul sirketlerinin yil sonu finansallarini takip ediyor. Mevcut
durumda politika faizi %50 seviyelerinde yer alirken, aciklanan mart ay1 enflasyonu ile birlikte yillik enflasyon %68,50 seviyelerine ulasmis durumda.
Kur tarafinda ise nisan ayi ile birlikte asagi yonlii egilimler on plana ciksa da, artan mevduat faizleri, Borsa istanbul’un mevcut durumda cazibesini
kismen de olsa azaltms goriiniiyor. Turkiye’nin 5 yilik CDS priminde ise 300 seviyelerine dogru gerileme goriiyoruz. Oniimiizdeki hafta Ramazan
Bayrami nedeniyle kisa bir islem haftas1 olacak, bayram ardindan da ayin ikinci yarisinda, Hazine ve Maliye Bakan1 Mehmet Simsek ve TCMB Baskani
Fatih Karahan’in 15-20 Nisan tarihlerinde katilacagi IMF ve Diinya Bankas1 toplantilar takip edilecek. Devaminda ise TCMB’nin 25 Nisan tarihindeki faiz
toplantisina iliskin beklentiler fiyatlanmaya baslayacaktir. Borsa istanbul’da ayin devaminda 9.400 iizerine dogru denemeler gormeyi beklesek de,
kuresel hisse piyasalarinda zayiflayan risk istahi, BIST100 endeksi Uizerinde de baski yaratabilir. Bu nedenle de yatinmcilara nisan ayinda dusuk riskli

fon dagilimi tercih etmelerini 6neriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli ~ Vakifbank Para Piyasasi  Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu Fonu (TCA)
(TZD) Fonu (VK6) (zDD)
(VKT)

Fon Varlik Dagilimi 9%

TZD Hisse Senedi (%75,17), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%18,85), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%3,54),
Ters-Repo (%0,97), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,74), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,74)

VKT Finansman Bonosu (%64,03), Devlet Tahvili (%0,04), OST (%15,75), Varliga Dayali Menkul Kiymet (%0,26), Ters-Repo
(%12,73), Ozel Sektor Kira Sertifikalari (%0,27), Mevduat (%3,89), Takasbank Para Piyasasi (%0,36), Katilma Hesabi (%2,67)

VK6 Ters-Repo (%36,08), Finansman Bonosu (%13,07), Mevduat (%33,05), Devlet Tahvili (%0,01), Takasbank Para Piyasasi
(%8,01), OST (%1,76), Varliga Dayali Menkul Kiymet (%1,79), Katilma Hesabi (%5,61), Ozel Sektér Kira Sertifikalari (%0,62)

TCA Kiymetli Madenler (%38,97), Kiymetli Madenler Cinsinden Kira Sertifikalari (%25,55), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF
(%21,50), Diger (%12,65), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari (%0,37), Gayrimenkul Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,02),
Ozel Sektor Kira Sertifikalari (%0,38), Yatirim Fonlari Katilma Payi (%0,58)

ZDD OST (%16,33), Ters- Repo (%9,32), Finansman Bonosu (%24,72), Mevduat (%6,54), Hisse Senedi (%11,41), Yatirim Fonlari
Katilma Paylari (%14,51), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%14,28), Katilma Hesabi (%2,88)
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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