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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

a Gegtigimiz ay yurt disi piyasalarin gindeminde ABD’de Baskan Trump’in getirdigi giimrik vergilerine yapilan misillemelerine karsilik olarak ek yeni vergi tehditlerinde
bulunmasi ve Zelensky ile aralarinda gegen gerilimin etkisiyle piyasalarda dalgali seyirler izlendi. Rusya- Ukrayna savasinin sona erdirilmesine yonelik belirsizligin devam
etmesi, Fed Bagkani Powell'in enflasyonu 6n plana alan konugmalari ve mart ayinin ortasina dek siiren sirketlerin finansal sonu¢ agiklamalari piyasalarda dalgalanmalara
neden oldu. Boylelikle Avro Bélgesi'nde gosterge endeks %4,07 ve ABD'de Dow Jones %2,75 azalis kaydetti. Mart ayl boyunca ABD Baskani Trump, ticarette korumaci adimlar
atti ve ozellikle otomobil, ilag ve ¢ip gibi sektorlerde iiretimin ABD'ye geri donmesi hedeflenmektedir. Kanada ve Meksika'dan ithalata yonelik tarifeleri bir ay erteledi. Son
olarak, Trump, ABD'de iiretiimeyen tim otomobillere %25 oraninda gimriik vergisi uygulanacagini duyurmustu. Ayrica Trump, 2 Nisan’i "Kurtulus Gini" ilan ederek ¢ok sayida
yeni tarife sinyali verdi. ABD'de Fed politika faizini beklentilere paralel olarak %4,25-%4,50 araliginda sabit tuttu. Kararin ardindan Fed Baskani Powell yaptigi konugsmada,
enflasyonun kismen giimriik tarifelerinden kaynakli olarak yukari yonli hareket etmeye basladigini ve enflasyonda daha fazla ilerleme gergeklesmeden faiz oranini
indirmeyeceklerini belirtti. Ayrica Avrupa Merkez Bankasi mart ayl toplantisinda politika faizini 25 bp dislrerek %2,50'ye cekildigini aciklarken, karar metninde gevseme
donglsiiniin sona yaklastigi sinyali verildi. Diger taraftan ABD’de aciklanan enflasyon verileri aylik bazda %0,2 ve yillik bazda %2,8 seviyesinde beklentilerin altinda
gerceklesmesi pay piyasasi igin destekleyici oldu. ABD'de mart ayinin son giinlerinde agiklanan Fed'in enflasyon gostergesi olarak izledigi ¢ekirdek PCE'nin %2,7 olan
beklentilerin izerinde %2,8 olarak gerceklesti. Gegtigimiz ayda tarife agiklamalarinin olusturdugu belirsizlik nedeniyle dolar endeksinde 104 seviyelerine gerilese de, ons altin
2.857 $ seviyesinden basladi§i yiikselen trendine 3.127 $'i asarak rekor seviyelere ulagti.

a Mart ayina 9.748 seviyesinden pozitif baslayan BIST 100 endeksi, yurt icinde yasanan gelismelere bagl olarak dalgali bir seyir izledi. Béylece Borsa istanbul mart ayini %2,54
disis ile tamamlamis oldu. Mart ayinda bankacilik endeksi %21,70 kayip ile en fazla diisiis gosteren sektor endeks oldu. Bunu %9,50 diisus ile ticaret endeksi izledi. Diger
taraftan, BIST ingaat endeksinde %24,66, madencilik endeksinde %24,54 yiikselis yasandi. Gegtigimiz ay veri giindeminde, Subat ayi enflasyon gergeklesmeleri ve TCMB PPK
faiz karari toplantisi 6n plana cikti. TUIK tarafindan aciklanan subat ayi enflasyon verisi beklentilerin altinda aylik bazda %2,27 yiikselirken, yillik bazda ise %25,21 seviyesinde
gercgeklesti. TCMB gergeklestirdigi PPK toplantisinda politika faizini beklentilere paralel 250 bp azaltarak %45'ten %42,5'e indirdi. TCMB tarafindan yayimlanan PPK toplantisi
Ozetinde, para politikasindaki kararli durusun, yurt ici talepte dengelenme, Tirk lirasinda reel dederlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasi ile dezenflasyon
slirecini giiglendirdigi belirtilirken, enflasyonda kalici diislis saglanana kadar siki para politikasi durusunun siirdiriilecegi vurgulandi. Ayrica TCMB PPK tarafindan diizenlenen
20 Mart tarihli ara toplantida; finansal piyasalardaki gelismeleri géz 6niinde bulundurarak gecelik vadede borg verme faiz oraninin %46'ya yikseltildigi agiklanirken, banka
tarafindan Tiirk Lirasi Likidite Yénetimi'ne iliskin yapilan duyuruda, 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara verilmesinin kararlagtinldidi ifade edildi. Ote yandan, mart
ayinda en disiik 251 seviyesini goren Tirkiye'nin 5 yillik CDS primi, yurt icinde yasanan gelismelerin ardindan en yiiksek 326 baz puani gorerek dalgali seyir izledi. Mart
ayindaki diger dnemli verilere baktigimizda, TCMB piyasa katiimcilari anketi yayimladi ve yil sonu TUFE beklentisi %28,04 olurken, 2025 sonu biiyiime beklentisi %3,0'dan %3,1
seviyesine revize edildi. Sanayi tretim endeksi yillik bazda %1,2 artis kaydederken, cari islemler hesabi yilin ilk ayinda tahminlerin (3,25 mlr $ agik) tstiinde 3,80 mir $ agik
verdi.

a Bayram tatili ile basladigimiz Nisan ayinin veri ajandasinda yarin agiklanacak enflasyon verileri takip edilirken, 11 Nisan’da TCMB piyasa katiimcilar anketi ve 17 Nisan'da
TCMB PPK faiz karari toplantisi 6n plana ¢ikiyor. ABD’de 10 Nisan'da agiklanacak olan enflasyon verisi ve Avro Bolgesi'nde 17 Nisan'da gergeklestirilecek olan AMB faiz karari
toplantisi odak noktasi olarak takvimde yer aliyor. Ayrica nisan ayi boyunca Cin, ABD ve Avro Bdlgesi igin agiklanacak olan 1G25 GSYH biyiime verileri de yakindan izlenecek.
Diger taraftan, uluslararasi derecelendirme kurulusu olan S&P, Tiirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu 25 Nisan’da acgiklayacak. Kurulus, son olarak kasim ayinda
Tirkiye'nin kredi notunu ‘B+'dan ‘BB-'ye yiikseltirken, kredi gériiniimiinii ‘duragan’ olarak belirledigini hatirlatalim. Son olarak, Borsa istanbul'da 30 Nisan'da konsolide olmayan
sirketler 125 donemine iligkin finansal sonuglarini son agiklama tarihi oldugunu belirtelim. Nisan ayi i¢in yatinnmcilara orta riskli fon dagilimi tercih etmelerini 6neriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy

Hisse Senedi  Vakifbank Kisa Vadeli Vakifbank Para Temkinli Degisken Altin Katihm Fonu

Yogun Fonu Borclanma Araclari Piyasasi Fonu (TCA)

(TZD) Fonu Fonu (zDD)
(VKT) (VK6)
Fon Varlik %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%80,4), Nakit Teminatlar (%4,61), Katilma Paylari (%17,18), Ters-Repo (%0,1)
VKT Finansman Bonosu (%21,52), Devlet Tahvili (%57,29), OST (%19,68), Hazine Bonosu (%0,68), Varliga Dayali Menkul

Kiymetler (%0,12), Ters-Repo (%0,71)

VK6 Ters-Repo (%38,03), Finansman Bonosu (%0,87), Mevduat (%34,26), OST (%3,66), Varliga Dayali Menkul Kiymet
(%0,36), Devlet Tahvili (%14,53), Hazine Bonosu (%8,03)

TCA Kiymetli Madenler (%16,38), Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%65,51), Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,15), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%7,91), Yatirim Fonlari Katilma Paylari
(%0,10), Diger (%10,35)

ZDD OST (%7,37), Finansman Bonosu (%24,54), Mevduat (%3,95), Hisse Senedi (%9,42), Yatinm Fonlari Katilma Paylari
(%12,86), Vadeli Islemler Nakit Teminatlar (%1,57), Borsa Yatirim Fonlar Katilma Paylari (%1,14), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%1, 28), Ters-Repo (%37,86)
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Ekonomik Takvim

TSI
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Beklenti

Tahmini TUFE-Yillik %

Onceki
2,3%

1 Nis. Avro Bolgesi

1 Nis. Avro Bolgesi
3 Nis. Turkiye
3 Nis. Tirkiye
3 Nis. Avro Bolgesi
3 Nis. Avro Bolgesi

4 Nis. ABD

4 Nis. ABD

9 Nis. ABD
10 Nis. Gin
10 Nis. Gin
10 Nis. ABD
11 Nis. Almanya
11 Nis. ABD
16 Nis. Gin
16 Nis. ingiltere
16 Nis. Avro Bolgesi
17 Nis. Tirkiye

17 Nis. Avro Bolgesi
17 Nis. Avro Bolgesi

18 Nis. Japonya
21 Nis. ABD
23 Nis. ABD
25 Nis. Japonya
25 Nis. Tirkiye
25 Nis. Tirkiye
30 Nis. Almanya
30 Nis. Avro Bolgesi
30 Nis. Almanya
30 Nis. ABD
30 Nis. ABD
30 Nis. Turkiye

15:30
10:00
10:00
12:00
14:30
15:30
18:25
21:00
04:30
04:30
15:30
09:00
15:30
05:00
09:00
12:00
14:00
15:15
15:45
02:30

21:00
02:30
14:00

11:00
12:00
15:00
15:30
17:00

AMB Baskani Lagarde'in konusmasi

Mar. TUFE- Aylik % 2,90%
Mar. TUFE- Yillik % 38,7%
Sub. UFE - Yillik %
Mar. AMB Toplanti Tutanaklari
Mar. Tanm Digi istihdam 135 bin
Fed Baskani Powell'in konusmasi
Mar. FOMC Toplanti Tutanaklari (18-19 Mart)
Mar. UFE- Yillik %
Mar. TUFE- Yillik %
Mar. TUFE- Yillik %
Mar. TUFE- Yillik %
Mar. UFE- Yillik %
1625 GSYH Yillik %
Mar. TUFE- Yillik %
Mar. TUFE- Yillik %
Nis. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi
Nis. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi
AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
Mar. TUFE - Yillik %

IMF ve Diinya Bankas| 2025 ilkbahar Toplantilari (26 Nisan'a kadar)
FED’in Bej Kitabi
Nis. Tokyo TUFE - Yillik %
TCMB PPK Toplanti Ozeti (17 Nisan)
S&P, Tirkiye igin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

1625 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %)
1625 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %)
Nis. TUFE- Yillik %

1625 GSYH - Geyreksel(Yilliklandinlmis) %
Mar. Gekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik %

BIST sirketlerinin 1C25 konsolide olmayan finansal sonuglari igin son gonderim tarihi

2,27%
39,1%
1,8%

151 bin
-2,20%
-0,70%
2,80%
3,2%
5,4%

2,8%

42,5%
2,7%

3,7%

-0,2%
0,2%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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