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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

a Mart ayinda Orta Dogu’da devam eden g¢atisma ve Hirmiiz Bodaz'indan gegislerdeki aksamalar, sert yiikselis gosteren petrol fiyatlari kiiresel piyasalarin seyrini
belirleyen baslica faktorler oldu. Mart ayi boyunca savasin tarafi olan llkeler arasindaki diplomatik gortismelere iligkin haber akislar piyasalarda sert hareketlere
yol acti. Mart ayinin son islem giiniinde, ABD Baskani Donald Trump'in, savasi sonlandirmaya yénelik olumlu agiklamalarinin ardindan iran Cumhurbaskani
Pezeskiyan da saldinlarin tekrarlanmamasi durumunda savasi bitirmeye hazir olduklarini ifade etmesi piyasalara moral verdi. Ancak diplomatik sdylemler kisa
vadeli bir iyimserlik yaratsa da, petroliin zirve seviyelerde kalmasi kiiresel enflasyon ve arz giivenligi endiselerinin hala masada oldugunu gostermektedir. Mart ayi
icin borsa performanslarina baktigimizda, MSCI diinya endeksi aylik bazda %6,55 deder kaybederken, MSCI gelismekte olan lilke endeksi ise %13,3 diisiis kaydetti.
Ayrica ABD’de bu dénemde S&P 500 endeksi %5,09, Avrupa’da STXE 600 endeksi ise %8 diisiis gosterdi. Gegtigimiz ay Hiirmiiz Bogazi'nin fiilen kapanmasi, eneriji
arzina yonelik endiseler, iran'daki petrol depolama alanlarina yonelik saldirilar, petrol piyasasinda fiyatlari etkileyen 6nemli gelismeler arasinda yer aldi. Brent petrol
fiyati aylik bazda %63,3 artis gosterdi ve 110 $ seviyesinin {stiini test etti. Bu yiikseligin enflasyonist etkilerine yonelik endiseler ve Fed basta olmak lizere merkez
bankalarinin para politikalarina dair belirsizlikler artis gosterdi. Degerli metaller tarafinda ise, kiiresel enerji arzindaki biyiik tehditin enflasyon beklentilerini yukari
¢cekmesi ve Fed tarafindan bu yil igin faiz indirimi beklentilerinin azalmasiyla ons altin fiyatlarinda %11,6 oraninda diiglis goriildi. Mart ayi boyunca gelismis llke
merkez bankalarinin faiz karari toplantilari ve yetkililerin agiklamalarn yakindan izlendi. Fed 17-18 Mart tarihlerinde gergeklestirdigi toplantida, politika faizini
beklentilere paralel olarak %3,5-3,75 aralijinda sabit birakti. Fed Baskani Jerome Powell, karar sonrasi yapti§i agiklamada enflasyonun hala yiiksek seviyelerde
seyrettigini vurgulayarak, enflasyonda belirgin ve kalici bir iyilesme goériilmeden faiz indiriminin giindeme gelmeyecegini ifade etmesi dikkat cekmisti. Ayrica
Powell'n 30 Mart tarihinde bir etkinlikte yapti§i agiklamada, mevcut enflasyon goriinimdii altinda faiz artisina gerek gérmedigi yoniindeki mesajlar piyasada bir
miktar rahatlama yaratti. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) da mart ayi toplantisinda, piyasa beklentileri dogrultusunda (¢ ana politika faizini sabit tuttu. Banka, artan
enerji fiyatlarinin enflasyon Gzerinde yukari yonli etkisini dikkate alarak enflasyon tahminlerini yukari yonli revize ederken, biylime beklentilerini asagi ¢ekti.
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ise mart ayinda politika faizini beklentilere paralel sekilde %3,75 diizeyinde sabit tuttu.

Q  VYurtiginde, mart ayinda Orta Dogu’'daki jeopolitik gerilimin etkisiyle negatif bir seyir hakimdi. BIST 100 endeksi mart ayini bir 6nceki aya kiyasla %6,76 diisls ile
12.791 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi kasim ayinda %23,75 deder kaybederken, ulastirma endeksi %5,1 geriledi. Yurt i¢inin veri glindeminde
gectigimiz ay biiyiime ve enflasyon verileri yakindan izlendi; Tirkiye ekonomisinin yilin son ¢eyreginde beklentilerin hafif altinda kalarak %3,6 oraninda biyiidiigii
aciklanirken, subat ayinda TUFE'nin aylik bazda %2,96 , yillik bazda ise %31,53 artis gdstererek, piyasa beklentileriyle uyumlu gerceklesti. Mart ayinin baslangicinda
finansal piyasalarda yasanan gelismeleri dikkate alarak, TCMB 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir sireligine ara verilecegine ve ayrica TCMB nezdinde Tiirk lirasi
uzlagmal vadeli doviz satim iglemlerine baglanacagdini duyurdu. Ayrica TCMB 12 Mart'ta gergeklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir
hafta vadeli repo faiz oranini, piyasa beklentileri dogrultusunda %37 seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde jeopolitik gelismeler kaynakli artan belirsizlige ve enerji
fiyatlarinda yiikselise dikkat ¢ekildi. Bu unsurlarin enflasyon goriinimi (izerinde olusturabilecegi riskleri sinirlamak amaciyla, siki para politikasini destekleyen
kararlar ve esgiidim iginde mali tedbirler alindi§i ifadelerine yer verildi. TCMB’nin 12 Mart tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisina iligskin yayimladi§i 6zet
metinde de enflasyon beklentilerinde yukari yonlii bir hareket gozlendigi belirtilirken, enflasyon goriinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma meydana gelmesi
halinde, para politikasi durusunun sikilastinlacagi vurgulandi.

a Nisan ayinda jeopolitik gelismeler ve petrol fiyatlarinin seyri izlenmeye devam edilecek. Veri glindemine baktigimizda ise, yurt iginde Nisan ayina gegtigimiz aya
kiyasla diislis gosteren ve 47,9 seviyesinde aciklanan mart ayl imalat PMI verisi ile basladik. Nisan ayinin devaminda bu hafta aciklanacak olan mart ay1 enflasyon
verisi ve 22 Nisan tarihinde gerceklestirilecek olan TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi yakindan takip edilecek. Aciklanacak enflasyon verisinin aylik %2,32, yillik ise
%31,43 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Bu dogrultuda, yillik enflasyondaki siiregelen diisiis egiliminin devam edecegine yonelik beklentiler korunmaya
devam ediyor. 17 Nisan'da ise S&P’nin Tirkiye’'nin kredi notuna yonelik dederlendirme raporunu acgiklamasi bekleniyor. Kiiresel piyasalar tarafinda ise basta Avro
Bolgesi, ABD ve diger gelismis (ilkelerde aciklanacak olan enflasyon ve biyiime verilerinin yani sira FED, BOE, AMB ve BOJ'un gerceklestirecegi faiz karar
toplantilari ve bu bankalarin baskanlarinin faiz karari degerlendirmeleri kiiresel piyasalarin yonii adina belirleyici rol oynayacaktir. Ayrica FED’in 29 Nisan'daki para
politikasi toplantisinda faizi sabit tutmasi bekleniyor. Nisan ayi i¢in yatirimcilara orta riskli fon dagilimi tercih etmelerini 6neriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin

Fonu Fonu Fonu Fon Fonu

Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy

Hisse Senedi  Vakifbank Kisa Vadeli Vakifbank Para Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borclanma Araclari Piyasasi Fonu (TCA)
(TZD) Fonu Fonu (zDD)

(VKT) (VK6)
Fon Varlik %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%78,76), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%11,15), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%8,82),
Ters-Repo (%0,95), Girisim Sermayesi Yatinnm Fonlari Katilma Paylari (%0,24), Yatinnm Fonlari Katilma Paylari
(%0,08)
VKT Devlet Tahvili (%28,99), Finansman Bonosu (%35,44), OST (%12,59), Ters-Repo (%7,94), Mevduat (%8,56), Kamu

Kira Sertifikalari (%4,77), Hazine Bonosu (%1,71)

VK6 Ters-Repo (%43,24), Mevduat (%44,40), Devlet Tahvili (%12,16), Finansman Bonosu (%0,09), OST (%0,11)

TCA Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalar (%68,56), Kiymetli Madenler (%3,71), Diger (%24,38), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%2,31), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,92), Gayrimenkul Yatirim
Fonlari Katilma Paylari (%0,04), Katilma Hesabi (%0,08)

ZDD Ters-Repo (%40,32), Finansman Bonosu (%5,46), Borsa Yatirim Fonlar Katilma Paylari (%18,67), Hisse Senedi
(%9,26), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%17,56), OST (%3,42), Vadeli Islemler Nakit Teminatlari (%3,10), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%2,22)
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Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim

Tarih

Beklenti

Onceki

1 Nis.
3 Nis.
3 Nis.
3 Nis.
7 Nis.
8 Nis.
8 Nis.
9 Nis.
9 Nis.

10 Nis.
10 Nis.
10 Nis.
10 Nis.
10 Nis.
13 Nis.
14 Nis.
14 Nis.
15 Nis.
15 Nis.
16 Nis.
16 Nis.
17 Nis.
22 Nis.
22 Nis.
24 Nis.
28 Nis.
29 Nis.
29 Nis.
29 Nis.
30 Nis.
30 Nis.
30 Nis.
30 Nis.
30 Nis.
30 Nis.
30 Nis.

TSI
ABD 15115
Tirkiye  10:00
Tirkiye  10:00
ABD 15:30
Turkiye 17:30
Avro Bolgesi  12:00
ABD 21:00
ABD 15:30
ABD 15:30
Japonya  02:50
Gin 04:30
Gin 04:30
Almanya  09:00
ABD 15:30
Tirkiye 10:00
ABD 15:30
ABD 15:30
Tirkiye ~ 11:00
ABD 21:00
Gin 05:00
Avro Bolgesi  12:00
Turkiye
ingiltere  09:00
Turkiye 14:00
Japonya  02:30
Japonya  06:00
Almanya  15:00
ABD 21:00
ABD 21:30

Avro Bolgesi 12:00
Avro Bolgesi 12:00
ingiltere  14:00
Avro Bolgesi 15:15
ABD 15:30
ABD 15:30
Avro Bolgesi 15:45

Sub.
4G25

Sub.

1G26
Nis.
Nis.
Nis.
Mar.
1G26

40 bin
31,43%
2,32%
65 bin

ADP istihdam Raporu
TUFE- Yillik %
TUFE- Aylik %
Tanm Digi istihdam
Hazine Nakit Dengesi
UFE- Yillik %
FOMC Toplanti Tutanaklari (17-18 Mart)
PCE Fiyat Endeksi - Yillik %
GSYH - Ceyreksel(Yilliklandirimig) %
UFE - Yillik %
UFE - Yillik %
TUOFE- Yillik %
TUFE- Yillik %
TUFE- Yillik %
Cari Denge
UFE - Aylik %
UFE - Yillik %
Biitce Dengesi
Fed'in Bej Kitap adli raporu yayimlanacak
GSYH Yillik %
TUFE- Yillik %
S&P, Tiirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak
TUFE- Yillik %
TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi
TUFE - Yillik %
Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi
TUFE- Yillik %
Fed Faiz Karari Toplantisi
Fed Bagkani Powell'in basin toplantisi
GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %)
TUFE- Yillik %
ingiltere Merkez BankasI(BOE) Faiz Karari
Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi
PCE Fiyat Endeksi - Yillik %
GSYH - Geyreksel(Yilliklandinimis) %
AMB Baskani Lagarde'in basin toplantisi

3,50-3,75%

63 bin
31,53%
2,96%
-92 bin
-92,4mir TL
-2,1%

2,8%
0,7%
2,0%
-0,9%
1,3%
2,7%
2,4%
-6,81 mir $
0,7%
3,4%
24,4 mir TL

4,5%
2,5%

3,0%
37,00%
1,3%
0,75%
3,50-3,75%

0,2%

3,75%
2,15%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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