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Yatirim Danismanligi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun l¢lncii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Yatirim Danismanligi

Aralik ay1 hem yurtdisi hem de yurtici haber akis1 olarak yogun gecti. Diinya genelinde Covid-19 6lenlerin sayis1 1.7 milyonu gecti. ABD
ve Birlesik Krallik Covid-19 asis1 olmaya basladilar. ABD'de Seciciler Kurulu, Joe Biden1 ulkenin 46. baskani olarak resmen onayladi. Fed,
Aralik ayinda beklentilere paralel olarak politika faizini %0.00-%0.25 bandinda sabit birakti. ABD ekonomisi 2020’nin 3. ceyreginde
%33.40 seklinde buyume gerceklestirdi. ECB, piyasa beklentilerine paralel olarak banka mevduat faizini -%0,5 seviyesinde tuttu. Ancak
varlik alim programinda hem vadeyi hem de tutan artirdi. Asya tarafinda ise BoJ beklentiye paralel olarak faiz ve tahvil alimlarinda
degisiklige gitmedi. Cin MB’s1 da faiz oranini son 8 aydir oldugu gibi %2,95 seviyesinde tutu.

Covid-19 vaka sayilarinin artmasiyla Aralik ayina kisitlamalan ile baslangic yaptik. Saglik Bakani Fahrettin Koca, 11 Aralik itibariyla
asilamaya baslanacagin1 duyurdu. Moody's Tirkiye'nin kredi notu ve goriinimiine iliskin giincelleme yapmaz iken Fitch, Tiirk bankacilik
sektoriiniin doviz likiditesinin kisa vadeli piyasaya duyarli dis finansman gereksinimlerini karsilamak icin yeterli oldugunu bildirdi. Aralik
ay1 déviz bazli borclanma takvimi olarak yogun gecti. Vakifbank 2026 vadeli, istanbul Biiyiiksehir Belediyesi 2025 vadeli ve Hazine 2031
vadeli eurobond ihraci gerceklestirdi. 23 Aralik 2020 tarihinde Resmi Gazete’de yazildig1 lizere i¢c borclanma kiymetlerinden elde edilen
faiz ve alim - satim gelirlerinin stopaji, mevduat faizlerinden alinan stopajla esitlendi. TCMB Baskani Naci Agbal 2021’in son Para ve Kur
Politikas1 sunumunda ortodoks politikalara isaret eden bir dil kullanarak "piyasa dostu” olarak degerlendirebilecegimiz mesajlar verdi.
Fiyat istikranm saglamak icin 2021 yilinda siki para politikasinin sirdiriilecegini, para politikasinin gerekirse daha da
sikilastirnlabilecegini vurguladi. TCMB yilin son PPK toplantisinda politika faizini 200 baz puanlik artisla %15'ten %17'ye yiikseltti. AB
Liderler Zirvesi’nden yaptinm karar ¢ikmadi. ABD Hazine Bakanligi’ndan yapilan aciklamada, Cumhurbaskanligi Savunma Sanayii
Baskanlig1 (SSB), Savunma Sanayii Baskan1 ve baz1 yetkililerin yaptinm listesine eklendigi bildirildi. ABD Disisleri Bakan1 Mike Pompeo,
Rusya'dan S-400 sistemlerinin alimi nedeniyle Tirkiye'ye kars1 yaptinnm karar1 alindigini belirtti.

Varlik fiyatlamalarinda da haber akisina bagli olarak oynakligin yiiksek oldugu bir ay1 geride biraktik. Ancak Tiirk Lirasi varliklarda
TCMB’nin guven artinc politikalan sonucu, guclu bir seyir izlendi. USDTRY 7,8269’den 7,4354’a kadar geriledi. BIST 100 endeksi Aralik
ayinda %13.40 olarak primli idi. 2 yilik gosterge tahvil %13.62°dan %14,04’e kadar yiikselis gosterdi. Ulke risk primi 375 baz puandan
305 baz puana kadar geriledi. Dusen CDS ile genel olarak eurobondlarda da ralli gerceklesti.

Ocak ay1 takvimsel olarak sakin gececege benziyor. Hazine ve Maliye Bakanligi, alt1 adet tahvil ihraci gerceklestirecek. Ocak ayinda
toplam 36,9 milyar TL’lik i¢c borc servisine karsilik toplam 36,9 milyar TL'lik i¢ borclanma yapilmasi programlanmaktadir. Oynakligin
diisiik olacag1 Ocak ayinda vyiiksek riskli fon dagiimi tercih edilebilir. Tirk hisse senetlerinde pozitif ayrismanin devam etmesini
bekliyoruz.
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Yatinm Danismanlig Fon Dagilim Onerileri
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Yatirim Danismanligi Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Borclanma Araglari Para Piyasasi Birinci Degisken Fonu Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Fonu Fonu (zDD) (TCA)
(TzD) (TZT) (TZL)

Fon Varlik 9%
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%92,61), Fon Katilma Belgesi (%0,18), Ters-Repo (%4,97), Turev Araglar (%2,24)
TZT Devlet Tahvili(%35.56), Tiirev Aracglar(%1.09), OST(%32.60), Fon Katilma Belgesi(%3.05), Finansman

Bonosu(%15.01), VDMK(%3.08), Ters-Repo(%9.62)

TZL Ters-Repo(%50.91), TPP(%4.37), Finansman Bonosu(%35.06), Katilim Hesabi(%4.42), Vadeli
Mevduat(%5.16)

TCA Kiymetli Madenler(%50,96), Ozel Sektor Kira Sertifikalari(%0,08), Kamu Kira Sertifikalari(%33,13), Fon
Katilma Belgesi(%15,29), Diger(%0,55)

ZDD Eurobond (%60,96), Devlet Tahvili (%1,30), Fon Katilma Belgesi (%11,14), Vadeli Mevduat (%2,00),
Ters-Repo(%8,76), Finansman Bonosu(%7,80), Tlirev Araglar(%8,02)
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Yatinm Danismanlig

Kasim Ay1 Ekonomi Takvimi

TSi Onem  Beklenti Onceki
1 Oca. Turkiye Yilbas
1 Oca. ABD Yilbas:
40ca. Avro Bolgesi 12:00 Ara. PMI1 Endeksi dl 55,5 55,5
7 Oca. Awvro Bolgesi 13:00 Ara. TUFE (Yaluk) 4l -0,20% -0,20%
8 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. issizlik Orani dl 8,50% 8,40%
8 Oca. ABD 16:30 Ara. issizlik Orani 4l 6,70% 6,70%
13 Oca. Turkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi (Yiluk) 4l 9,00% 10,20%
13 Oca. Awvro Bolgesi 13:00 Kas. Sanayi Uretimi (Yiluk) dl -4,40% -3,80%
13 Oca. ABD 16:30 Ara. TUFE (Aylk) 4l 0,10% 0,20%
13 Oca. ABD 16:30 Ara. TUFE (Yiluk) dl 1,10% 1,20%
18 Oca. ABD Martin Luther King Giini
21 Oca. Turkiye 14:00 Oca. TCMB Para Politikas1 Kararn ql 17.00% 17.00%
27 Oca. ABD 22:00  Oca. FOMC Toplantisi dl

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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