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Yatirim Danismanligi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun l¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Yatirim Danismanligi

Ocak ay1 hem yurtdisi hem de yurtici haber akisi olarak yogun gecti. Diinya genelinde Covid-19’dan olenlerin sayis1 2.1 milyonu gecti.
Avrupa ve ingiltere’de artan vaka sayilari nedeniyle kisitlamalar devam etti. ABD Kongresi, secim sonuclarina gore belirlenen delege
oylarinin sayiminda, Biden'in kazandigin1 garantileyen 270 oyu resmen tescil ettikten sonra Trump destekcileri Kongre binasin1 basti ve
Washington’da sokaga cikma yasagi uygulandi. Janet Yellen, Kongre’deki onay sunumunda Biden’in sundugu biiyiik tesvik paketine ihtiyac
oldugunu belirtirken, ABD dolarinin degerinin ise piyasada olusmasi gerektiginin altim cizdi. Fed tutanaklar yayinlandi. Politika faizinin
%0-0,25 araliginda sabit tutuldugu ve aylik varlik alimlarinin en az 120 milyar dolar olarak devam etmesinin kararlastirildigi son toplantinin
tutanaklarinda, tim katiimcilann so6z konusu alimlara mevcut hizda devam etmenin uygun oldugu kararina vardiklan aktanldi. ABD 10
yillik tahvilin getirisi enflasyon beklentilerinin yiikselmesiyle %1.19’e kadar yiikseldi. Cin Ulusal Istatistik Biirosu verilerine gére, Cin'de
GSYH 4'ncu ceyrekte beklentilerden daha giiclu bir blylime gosterdi. Dordiincu ceyrekte GSYH gecen yilin ayn1 donemine gore %6,5 artti.

Cumhurbaskam Erdogan, Covid-19 asisinin belirlenen siralamaya gore Ocak ayinda uygulanmaya baslayacagini bildirdi. Aralik ayinda
enflasyon aylik %1.25, yillk olarak %14.60 seklinde gerceklesti. TCMB, bir hafta vadeli repo ihale faiz oramm %17'de sabit birakti.
Cumhurbaskanliginin "2021 Yii Yatinm Programi” Resmi Gazete'nin miikerrer sayisinda yayimlandi. Yatirm Programi kapsaminda
gerceklestirilmesi planlanan yatinmin %67,5’inin Merkezi Yonetim Butcesi kapsamindaki kuruluslar, %31,5’inin KiT ve ozellestirme
kapsamindaki kuruluslar, %0,9’unun doner sermayeli kuruluslar ve sosyal guvenlik kuruluslan tarafindan gerceklestirilmesi programlandi.
Yatinmlardan en buyuk payr %30,7 ile ulastirma ve haberlesme sektoru aldi. Fitch Ratings Direktoru Douglas Winslow, asilamalarin
yapilmasi ve kisitlamalarnn azaltilmasiyla birlikte Tirkiye ekonomisinin 6zellikle yilin ikinci yansindan sonra hiz kazanacagini, biiylimenin
2021 yiinda %3,5 seviyesinde olmasinin beklendigini belirtti. S&P, Tirkiye'nin kredi notunu "B+", goriinimini ise "duragan” olarak teyit
etti.

Varlik fiyatlamalarinda da haber akisina bagli olarak oynakligin yiiksek oldugu bir ay1 geride biraktik. USDTRY 7,4357’den 7,3179’a kadar
geriledi. BIST 100 endeksi Ocak ayinda %0.59 olarak deger kayb1 yasadi. 2 yillik gosterge tahvil %14.92’dan %14,18’e kadar gevsedi. Ulke
risk primi 303 baz puan ile 311 baz puan araliginda dalgalandi. CDS’in genis aralikta seyir izlemesi nedeniyle eurobondlar yatay performans
gosterdi.

Subat ay1 takvimsel olarak sakin gececege benziyor. Hazine ve Maliye Bakanligi, yedi adet tahvil ihraci ve bir adet kira sertifikas
gerceklestirecek. Subat ayinda toplam 45,0 milyar TL'lik ic bor¢ servisine karsiik toplam 45,4 milyar TL'lik i¢ borclanma yapilmasi
programlanmaktadir. Oynakligin disiik olacagi Subat ayinda orta riskli fon dagilim tercih edilebilir. Tiirk hisse senetlerinde yatay bir
performans bekliyoruz.
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Yatinm Danismanlig Fon Dagilim Onerileri

TZT
10%

TZD
40%

TZL
15%

ZDD
25%

Yuksek Riskli

Vakif Yatinm

TZD
10%

Orta Riskli

TZL
40%

TZD

<  Pusuk Riskli

20%

TZT
25%




Yatirim Danismanligi Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Borclanma Araglari Para Piyasasi Birinci Degisken Fonu Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Fonu Fonu (zDD) (TCA)
(TzD) (TZT) (TZL)

Fon Varhk A
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%92,61), Fon Katilma Belgesi (%0,18), Ters-Repo (%4,97), Turev Araglar (%2,24)
TZT Devlet Tahvili(%35.56), Tiirev Araglar(%1.09), OST(%32.60), Fon Katilma Belgesi(%3.05), Finansman

Bonosu(%15.01), VDMK(%3.08), Ters-Repo(%9.62)

TZL Ters-Repo(%50.91), TPP(%4.37), Finansman Bonosu(%35.06), Katilim Hesabi(%4.42), Vadeli
Mevduat(%5.16)

TCA Kiymetli Madenler(%50,96), Ozel Sektor Kira Sertifikalari(%0,08), Kamu Kira Sertifikalari(%33,13), Fon
Katilma Belgesi(%15,29), Diger(%0,55)

ZDD Eurobond (%60,96), Devlet Tahvili (%1,30), Fon Katilma Belgesi (%11,14), Vadeli Mevduat (%2,00),
Ters-Repo(%8,76), Finansman Bonosu(%7,80), Tiirev Araglar(%8,02)
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Yatirim Danismanligi Subat Ay1 Ekonomi Takvimi

TSi Onem  Beklenti Onceki
1 Sub. Euro Bol.  13:00 Ara. issizlik Oran1 il 8,50% 8,30%
3 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. TUFE(Aylik) | 0,90% 1,25%
3 Sub. Turkiye 10:00 Oca. TUFE(Yiluk) dl 14,20% 14,60%
5 Sub. ABD 16:30 Oca. issizlik Orani d 6,70% 6,70%
12 Sub. Turkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi | 11,00%
10 Sub. ABD 16:30 Oca. TUFE(Y1llk) d 1,60% 1,60%
15 Sub. ABD Baskanlk Gunu - Tatil
18 Sub. Turkiye 14:00 Sub. TCMB Faiz Karan | 17,00% 17,00%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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