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Yatirim Danismanligi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun l¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlli zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Yatirim Danismanligi

Diinya genelinde Covid-19’dan hayatin1 kaybedenlerin sayisi 5.66 milyonu gecti. Gectigimiz ay Fed’in para politikasi yakindan takip edildi.
FED piyasa beklentileriyle uyumlu olarak bu toplanti icin faizi sabit birakirken Mart ayinda faizin artmasi icin kosullarin uygun olduguna
isaret etti. Ote yandan varlik alim programinmin Mart ayinda sona ermesi, bilanco kiiciiltmesinin ise 3.ceyrekte baslayabilecegi ifade edildi.
Kararin hemen ardindan piyasalarda iyimserlik hakimken, karar sonras1 basin toplantisinda FED Baskan1 Powell’in gerektiginde daha da
sikilasabileceklerini aciklamasi piyasalara satis getirdi. FED’in 2022 yilinda 5 kez faiz artirmasi beklenirken, tahvil faizlerinde de sert
yikselisler izlendi. Genel goriisiimiizde degisiklik yok, FED’in iletisimiyle piyasalarin kendi dinamikleriyle sikilasacagin1 ve FED’in piyasada
beklenildigi kadar faiz artirinm yapmasina gerek kalmayacagini disiiniiyoruz. Ancak halen Mart ayindaki ilk faiz artinminin 25bp yada 50bp
olup olmayacagi konusu muallak goriiniiyor, bu nedenle Mart ayina kadar dalgalanmanin devam etmesini bekliyoruz. Bu veriler 1s181nda ABD
10 yillik tahvilinin getirisi %1.90’a kadar genisledi. %1.70 seviyesini onemli bir esik olarak goruyoruz.

Yurt ici tarafta ise ginlik Covid-19 vakalar 90 bine yakinlasti. TCMB, piyasa katilimcilarinin bekledigi gibi politika faizini %14,00’de birakti.
Kurumun enflasyon raporunda ise 2022 yili enflasyon tahminini %11.8’den %23.2’ye yukseltti. 2023 icin tahmini ise %8.2 olarak gerceklesti.
Piyasa katiimcilan anketinde ise 2022 yili enflasyonu icin %29.75 tahmin edilmistir. Ocak ayinda gerceklesen yilin ilk Enflasyon Raporu’nda
TCMB Baskan1 Sahap Kavcioglu Liralasma Stratejisi’ne vurgu yaparken, bankalarin kredi faizlerinin daha diisiik seviyelerde gerceklesmesi
gerektigine de dikkat cekti. Kurum ayrica swap islemlerinin toplam fonlama icerisindeki payin1 azaltacagini paylasti.

Ocak ayinda 5 yillik risk primi CDS 33 baz puan diiserek 533 seviyesine geriledi. Hazine’nin ihrac ettigi kisa tarafli eurobondlarda prim
gozlemlenirken, uzun tarafta saticili seyir hakim oldu. TL bazli tahvillerin getirilerinde ise gevseme dikkat cekiyor. 2022’nin ilk eurobond
ihrac1 Coca Cola icecek’ten geldi. Surdiriilebilirlik temas1 izerine ihrac edilen tahvil ile beraber CCl, 2029 vadeli %4.75 ile 500 Milyon ABD
dolan borclandi. Spread ise 306.2 baz puan seklinde olustu. Hazine Subat ayinda toplam 64,1 milyar TL’lik i¢ borc servisine karsilik toplam
49,0 milyar TL’lik ic bor¢clanma yapilmasi programlanmaktadir.

Kiiresel olcekte FED’in daha siki para politikasi uygulayabilecegi beklentisi ile tahvil faizlerinin hizla yiikseldigi ortamda, riskli varliklar
baski altinda kaldi. Yurtdisi hisse endeksleri Ocak ayin1 zayif gecirirken, S&P500 %5.3, Nasdaq %8.9 deger kaybetti. BIST100 endeksi ise
Aralik ayindaki sert oynakligin ardindan toparlanma cabasi ile pozitif ayristi ve %7 deger kazandi. Subat ayinda sirket bilancolari ile beraber
iyimserligin bir siire daha devam etmesini bekliyoruz. 1,900-1,950 band lizerinde 2,100 direncini 6nemsiyoruz.

Subat ayinda veri akisi anlaminda oldukca yogun goziikiiyorken, oynakligin yine yiiksek kalabilecegini disliniliyoruz. Bu nedenle
yatinmcilarimiza Subat ayinda dusiik riskli fon dagiimi tercih etmelerini 6neririz.
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Yatirim Danismanligi Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli  Vakifbank Para Piyasasi Birinci Degisken Fonu Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu (zDD) (TCA)
(TZD) Fonu (VK6)
(VKT)
Fon Varhk %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%92,61), Fon Katilma Belgesi (%0,18), Ters-Repo (%4,97), Turev Araglar (%2,24)
VKT Finansman Bonosu(%35.56), TPP(%0,16), OST(%28,37), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,72), Ters

Repo(%7,09), Devlet Tahvili(%2,32), Katiim Hesabi(%4,94), Vadeli Mevduat(%2,45)

VK6 Ters-Repo(%40.36), Katilim Hesabi(%4,68), Finansman Bonosu(%36,85), Vadeli Mevduat(%4,77),
TPP(%8,40), Ozel Sektor Kira Sertifikalari(%4,94)

TCA Kiymetli Madenler(%50,96), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%0,08), Kamu Kira Sertifikalari(%33,13), Fon
Katilma Belgesi(%15,29), Diger(%0,55)

ZDD Eurobond (%60,96), Devlet Tahvili (%1,30), Fon Katilma Belgesi (%11,14), Vadeli Mevduat (%2,00),
Ters-Repo(%8,76), Finansman Bonosu(%7,80), Turev Araglar(%8,02)
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Yatirim Danismanligi Subat Ay1 Ekonomi Takvimi

TSi Onem  Beklenti Onceki
1.5ub  Avro Bolgesi 12:00  Ocak PMI dl 59 59
1.Sub  Avro Bolgesi 12:00  Ocak PMI dl 55 55
2.5ub ABD 13:00 Ocak OPEC Toplantisi dl
2.Sub  Avro Bolgesi 13:00 Ocak TUFE(Aylk) dl - 0,40%
2.Sub  Avro Bolgesi 13:00 Ocak TUFE(Y1luk) dl 4,40% 5,00%
3.5ub Tirkiye 10:00 Ocak TUFE(Aylik) dl 46,68% 36,08%
3.5ub Tirkiye 10:00 Ocak TUFE(Y1llk) dl 9,80% 13,58%
3.5Sub  Awvro Bolgesi 14:45 Ocak ECB Faiz Karan dl -0,509% -0,50%
4.5ub ABD 16:30  Ocak Tarim Disi Istihdam d 155K 199K
10.Sub ABD 16:30  Ocak TUFE(Aylik) dl 0,40% 0,50%
10.Sub ABD 16:30  Ocak TUFE(Y1llk) dl 7,20% 7,00%
15.Sub  Avro Bolgesi 13:00 4. Ceyrek GSYiH(Ceyreklik) dl 2,20% 0,30%
15.5ub  Awvro Bolgesi 13:00 4. Ceyrek GSYiH(Y1luk) dl 3,70% 4,60%
15.Sub ABD 16:30  Ocak UFE(Aylk) dl 0,40% 0,20%
17.Sub Turkiye 14:00 Ocak TCMB Faiz Karar dl 14,00% 14,00%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Yatinnm Danismanhigi ve Bireysel Portfoy Yonetimi
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