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Yatirim Danismanlig

Haziran ayinda yurtdisi ve yurtici haber akis1 yogun gecti. Diinya genelinde Covid-19’dan dlenlerin sayis1 3.93 milyona ulasti. Asilanma orani artmaya
devam etse de Delta varyanti sebebiyle Avrupa’da vaka sayilarn yeniden artmaya basladi. ABD’de enflasyon %4,7 beklenirken %5,0 olarak gerceklesti.
FED, beklentilere paralel olarak federal fonlama faizinde degisiklige gitmedi, nokta graifklerde 2023 yili sonuna kadar iki faiz artis1 ongorildii. FED'in
2021 yilina iliskin buyume beklentilerindeki guncelleme, ekonomik aktiviteye yonelik iyimser bakisin1 da ortaya koydu. Avrupa Merkez Bankasi, faiz
oranlarinda ve Pandemi Acil Varlik Aim Programi’nin (PEPP) toplam biiyiiklugiinde degisiklik yapmadi. Toplam 1 trilyon 850 milyar avroluk PEPP'te net
varlik alimlarinin Mart 2022'ye ya da Kovid-19 krizi bitene kadar devam edecegi ifade edilen aciklamada, gelecek ceyrekte PEPP kapsamindaki net
alimlarin yilin ilk aylarina kiyasla daha yiiksek hizda yapilmasinin beklendigi de ifade edildi.

Yurtici tarafta Covid-19 vakalan 5 bine kadar geriledi. Cumhurbaskan1 Recep Tayyip Erdogan kabine toplantisindan sonra 1 Temmuz’dan itibariyle
sokaga cikma kisitlamalarin kaldinlacagini acikladi. TUFE, 2021 yili Mayis ayinda bir 6nceki aya gore %0,89, bir 6nceki yilin Aralik ayina gore %6,39, bir
onceki yiin aym ayina gore %16,59 ve on iki aylik ortalamalara gore %14,13 artis gerceklesti. issizlik oram ise 0,9 puanlik artis ile %13,9 seviyesine
yikseldi. S&P Ratings, Tirkiye‘nin 2021'de %6,1, 2022'de %3,3, 2023'te %3,1, 2024'te %3,1 bliyime bekledigini acikladi. Resmi Gazete'de yayimlanan
kararnameye gore Tirkiye, TL mevduat hesaplarinda vergi avantajini Temmuz ay1 sonuna kadar uzatti. Kararname ayrica, bankalarin ihrac ettigi
yatinm fonlar ve tahvillerden, sukuklardan elde edilen gelirler iizerindeki vergi indirimini de 31 Temmuz'a kadar uzatti. Ote yandan Tirkiye ile Cin
arasinda 3,6 milyar USD'lik yeni bir swap anlasmasi imzalandig1 duyuruldu. Cin ile zaten 2,4 milyar USD'lik bir swap anlasmamiz vardi. Boylece iki iilke
arasindaki swap anlasmasinin tutan toplamda 6 milyar USD'ye ulasti. ikinci ceyrek bilancolan oncesi sektorel olarak demir-celik, havacilik, holding,
telekomiinikasyon ve bankacilik sektorlerinin one cikabilecegini diistiniiyoruz. Endekste son donemdeki geri cekilmenin ardindan, 2.ceyrek finansallarini
giicli bekledigimiz demir-celik hisselerinde alim icin cazip seviyelere gelindigini diisiiniiyoruz. Kardemir sektorde en begendigimiz sirket ve 10.00 TL
hedef fiyatla model portfoyumuzde bulundurmaya devam ediyoruz. Hizlanan asilama sureci ve kisitlamalarin kalkmasiyla havacilik sektoriunun pozitif
ayrismaya devam etmesini bekliyoruz. Bu goriisiimiize dair en onemli risk son donemde Delta varyantina bagli olarak ozellikle yurt disinda artan vaka
sayilar1 olarak goriinliyor. Pegasus bu sektorde 96.90 TL hedef fiyat ile one c¢ikardigimz sirket. Bununla beraber, giiclii finansallar bekledigimiz
telekomiinikasyon sektoriini, ylksek iskontoya sahip holding sektoriini ve son donemde tahvil faizlerindeki gerilemenin de etkisiyle toparlanma
surecine giren bankacilik sektoriini cazip bulmaya devam ediyoruz. Turkcell (hedef fiyat: 26.10 TL), Sabanci Holding (hedef fiyat: 12.70 TL), Garanti
Bankas1 (hedef fiyat: 11.45 TL) ve Akbank’1 (hedef fiyat: 7.56) bu baglamda cazip bulmaya devam ediyoruz.

BIST 100 endeksi Haziran ayinda negatif seyir izlerken, 10 yillik tahvilin getirisi %16,43’e kadar gevsedi. Ulke risk primi 20 baz puan diiserek 383
seviyesine geriledi. Eurobond tarafinda ise risk priminin diusmesiyle bonolar primli olarak ay1 geride birakti. Anadolu Efes 7 y1l %3,50 ile 500 Milyon USD,
Eximbank 5 yil %5,75 ile 750 Milyon USD ve Sasa Polyester 5 yil %3,25 ile 200 Milyon EUR borclandi. Son olarak is Bankasi’nin 2021 vadeli USD bazli 750
Milyon USD’lik eurobondunun itfasi gerceklesti. Hazine ve Maliye Bakanligi, Temmuz ayinda toplam 54,7 milyar TL’lik i¢c borc servisine karsilik toplam
52,0 milyar TL’lik i¢c borclanma yapilmasi programlanmaktadir.

Oynakligin yiiksek olmasini bekledigimiz Temmuz ayinda orta riskli fon dagiimi tercih edilebilir.

Vakif Yatinim



Yatinm Danismanlig Fon Dagilim Onerileri

TZT | VKT
10%

=] Orta Riskli

TZD
40%

TCA
10%

TZL | VK6
15%

TZD

TZL | VK6
35%

ZDD
25%

TCA
20%

Yuksek Riskli

TZT | VKT
25%

Vakif Yatinm

ZDD
10%

TZL | VK6
40%

TZT | VKT
40%

Dusuk Riskli




Yatinm Danismanlig

Hisse Senedi
Fonu

Ziraat Portfoy
Hisse Senedi
Yogun Fonu

(TZD)

Fon Varhk

Dagilimi

Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

DIBS Para Piyasasi Degisken Altin
Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Vakifbank Kisa Vadeli ~ Vakifbank Para Piyasasi Birinci Degisken Fonu Altin Katilm Fonu
Borglanma Araclari Fonu (zDD) (TCA)
Fonu (VKe)
(VKT)

%

TZD
VKT
VK6
TCA

ZDD

/"2 Vakif Yatinm

Hisse Senedi (%92,61), Fon Katilma Belgesi (%0,18), Ters-Repo (%4,97), Turev Araglar (%2,24)

Finansman Bonosu(%35.56), TPP(%0,16), OST(%28,37), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,72), Ters
Repo(%7,09), Devlet Tahvili(%2,32), Katihm Hesabi(%4,94), Vadeli Mevduat(%2,45)

Ters-Repo(%40.36), Katilim Hesabi(%4,68), Finansman Bonosu(%36,85), Vadeli Mevduat(%4,77),
TPP(%8,40), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%4,94)

Kiymetli Madenler(%50,96), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%0,08), Kamu Kira Sertifikalari(%33,13), Fon
Katilma Belgesi(%15,29), Diger(%0,55)

Eurobond (%60,96), Devlet Tahvili (%1,30), Fon Katilma Belgesi (%11,14), Vadeli Mevduat (%2,00),
Ters-Repo(%8,76), Finansman Bonosu(%7,80), Turev Araglar(%8,02)
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Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Yatirim Danismanlig

Yatirim Danismanligi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Altan AYDIN Direktor
ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Eren KURU Analist
EREN.KURU@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK Analist
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye o6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lclincii
kisilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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