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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirnm Stratejisi

14 Haziran’da Fed beklendigi lizere, 15 aylik sikilasma siirecini sonlandirarak, faizlerde bir degisime gitmeme karan alirken, 15 Haziran’da
Avrupa Merkez Bankasi ise 25 baz puan artis ile faizi %4 seviyesine cekti. Avrupa Merkez Bankasi faiz kararn ardindan, daha onceki
aciklamalara paralel, enflasyonla miicadele kapsaminda daha fazla faiz artisina gidecegi yonlendirmesinde bulundu. Aslinda Fed de
beklendigi gibi faiz artisina gitmedi ancak, beklentilerden farkli olarak yilin devaminda iki faiz artisinin daha masada oldugunu agikladi, bu
aciklama piyasalarda siirpriz etkisi yaratti. Ayn1 zamanda, piyasalarin Fed’in bu yil icinde faiz indirimi yapacagi beklentileri de 2024 yilina
otelendi. ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faiz kararini (6nceki: %4,50) enflasyonla miicadele kapsaminda beklentilerin iizerinde %5,0 olarak
acikladi.

Kiresel borsalar haziran ayini genel olarak yukselisle tamamladi, ABD’de Dow Jones endeksi aylik bazda %4,6, Avrupa’da Stoxx 50 endeksi
%4,3, Ingiltere’de FTSE 100 endeksi %1,1 deger kazandi. Ons altin, haziran ayinda da zayif seyrini korudu ve bu seyrine devam ederek ayi
1.920 dolar seviyesinden tamamladi.

Secim siirecinin tamamlanmasi ve yeni ekonomi yonetiminin belirlenmesi ile birlikte Borsa istanbul tarafinda haziran ayinda hizli bir
yukselis izledik. BIST100 endeksi, aylik bazda %17,8 getiri performans: sergiledi. Yeni kabinede, piyasadaki beklentilere paralel olarak
Maliye ve Hazine Bakan1 Mehmet Simsek oldu. Bunun ardindan Resmi Gazete’de yayimlanan kararla TCMB Baskan olarak Hafize Gaye Erkan
atanirken, Sahap Kavcioglu’nun ise BDDK Baskanligi’na atamasi gerceklesti. 22 Haziran’da yeni baskanla gerceklestirilen ilk PPK
toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo faiz oranim %8,5’ten %15,0 diizeyine yukseltildi. Karar sonras1 yayimlanan metinde,
dezenflasyonun en kisa surede tesisi, enflasyon beklentilerinin ¢ipalanmasi, fiyatlama davranislarindaki bozulmanin kontrol altina alinmasi
icin parasal sikilastirma siirecinin baslamasina karar verildigi ifade edilirken, enflasyon goriiniimiinde belirgin iyilesme saglanana kadar
parasal sikilastirmanin gerektigi zamanda ve gerektigi Olciide kademeli olarak gliclendirilecegi vurgulandi. Diger yandan, bankacilik
sektorune yonelik sadelestirme adim atildi. Bankalar icin menkul kiymet tesis orani1 duzenlemesi kapsaminda; banka bilancolarindaki TL
agirig yukimlilugl %60'dan %57'ye dusurildi. Menkul kiymet tesisine tabi yikimlilik tutan icin menkul kiymet tesis oran1 %10'dan %5'e
indirildi.

Temmuz’da kiresel merkez bankalarinin para politikasi toplantilan yakindan izlenmeye devam edilecek. 26 Temmuz’da Fed, 27 Temmuz’da
Avrupa Merkez Bankasi, 28 Temmuz’da Japonya Merkez Bankasi faiz karan toplant1 sonuclan ac¢iklanacak. Temmuz ayinda yurt icinde ise 20
Temmuz’daki PPK faiz karan toplantis1 ve 27 Temmuz’daki TCMB Enflasyon Raporu on planda olacak. 5 Temmuz’da ise yurt icinde haziran
ay1 enflasyon verisi izlenecek. Haziran’da TUFE yillk bazda artisin %39,6’dan %38,3’e gerilemesi bekleniyor. Son olarak, Hazine Temmuz
ayinda toplam 141,7 mlr TLlik i¢ borc servisine karsiik toplam 94,0 mlr TLlik ic borclanma yapilmasim programlamaktadir.
Yatinmcilanimiza temmuz ayinda orta riskli fon dagilimi tercih etmelerini 6neririz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli ~ Vakifbank Para Piyasasi  Temkinli Degisken Altin Katihm Fonu
Yogun Fonu Borg¢lanma Araclari Fonu Fonu (TCA)
(TZD) Fonu (VK6) (zDD)
(VKT)
Fon Varhk %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%92,22), Borsa Para Piyasasi (%3,73), Vadeli islemler Nakit Teminatlari(%1,08), Katilma Paylari
(%2,97)
VKT Finansman Bonosu(%49,52), OST(%22,86), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,4), Ters-Repo (%8,35), Kira
Sertifikalari (%7,95), Vadeli Mevduat(%7,22), Katilim Hesabi (%2,54)
VK6 Ters-Repo(%11,63), Katilim Hesab1(%5,48), Finansman Bonosu(%27,19), Vadeli Mevduat(%43,23), Ozel
Sektor Kira Sertifikalari(%0,31), Devlet Tahvili(%0,31), Borsa Para Piyasasi (%10,67), Varliga Dayali Menkul
Kiymet (%0,49)
TCA Kiymetli Madenler(%35,47), Kira Sertifikalari(%24,5), Fon Katilma Belgesi(%22,14), Katilim Hesabi (%3,16),

Hisse Senedi (%14,73)

ZDD OST (%35,22), Hisse Senedi (%17,26), Fon Katilma Belgesi (%10,75), Borsa Para Piyasasi (%5,74), Finansman
Bonosu(%28,78), Vadeli islemler Nakit Teminati (%2,26)
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Arastirma ve Strateji Temmuz Ay1 Ekonomi Takvimi

TSi Beklenti Onceki
3 Tem. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Toplant1 Ozeti (22 Haziran)
5 Tem. Tlrkiye 10:00 Haz. TUFE- Yiluk % 38,35% 39,59%
5Tem.  Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Yiluk % -1,40% 1,00%
5 Tem. ABD 21:00 Haz. FOMC Toplanti Tutanaklar (13-14 Haziran)
7 Tem. ABD 15:30 Haz. Tarim Disi istihdam 225 bin 339 bin
7 Tem.  Avro Bolgesi 19:45 AMB Baskan1 Lagarde konusmasi
10 Tem. Cin 04:30 Haz. TUFE- Yiluk % 0,20%
10 Tem. Cin 04:30 Haz. UFE - Yiluk % -4,60%
11 Tem. Almanya 09:00 Haz. TUFE- Yillk % 6,40%
12 Tem. Japonya 02:50 Haz. UFE - Yaluk % 5,10%
12 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE- Yiluk % 3,10% 4,00%
12 Tem. ABD 21:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayimlanacak
13 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Yaluk % 1,10%
17 Tem. Cin 05:00 2¢23 GSYH Yilik % 4,50%
19 Tem. ingiltere 09:00 Haz. TUFE- Yiluk % 8,70%
19 Tem.  Avro Bolgesi 12:00 Haz. TUFE- Yiluk % 6,1%
20 Tem. Tirkiye 14:00 Tem. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi 15,0%
21 Tem. Japonya 02:30 Haz. TUFE - Yaluk % 3,2%
26 Tem. ABD 21:00 Tem. Fed Faiz Karar1 Toplantisi 5,25-5,50% 5,0-5,25%
27 Tem. Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu 2023 - llI
27 Tem. Turkiye 14:00 Tem. TCMB PPK Toplant1 Ozeti (20 Temmuz)
27 Tem.  Avro Bolgesi 15:15 Tem. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi 4,00%
27 Tem. ABD 15:30 2C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% 2,00%
28 Tem. Japonya 02:30 Tem. Tokyo TUFE - Yillk % 3,10%
28 Tem. Japonya 06:00 Tem. BOJ Para Politikas1 Toplantis -0,10%
31 Tem. Almanya 11:00 2C23 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) -0,30%
31 Tem.  Avro Bolgesi 12:00 2C23 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) -0,10%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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