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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirnm Stratejisi

O Haziran ayinda Avrupa piyasalarinda Fransa piyasalarinda satis baskisi izlenirken, Almanya ve ingiltere piyasalarinda yatay seyirler

gordiik. ABD piyasalarinda ise Nasdaq onciilligiinde yukan hareketler siirdii. Fed’in faiz indirimlerine ne zaman baslayacagina iliskin
kafa kansikligi devam ederken, mevcut durumda piyasa fiyatlamalar, Fed’in eyliil ayinda faiz indirimlerine baslayacagi ongoriisi
etrafinda yogunlasmis goriiniyor. Son gelen PMI verilerinin zayiflig1 da eylil ayinda Fed’in faiz indirimine gidecegi yolundaki
beklentileri kuvvetlendirdi. Yarin Fed Baskan1 Powell’in yapacag1 konusma ve hafta icinde ABD’de aciklanacak enflasyon verileri,
piyasa fiyatlamalan lizerinde etkili olacaktir. Ayin devaminda 18 Agustos tarihindeki Avrupa Merkez Bankasi faiz karari ile 31 Temmuz

tarihindeki Fed faiz karari oncesinde, kiiresel hisse senedi piyasalarinda yukar yonli denemelerin siirecegini diistiniiyoruz.

O Borsa istanbul haziran ay1 icinde beklentimize paralel, dalgali bir seyir izledi. Endekste ay icinde 10.000 {izerine kadar gerileme gorsek
de, ayin kapamis1 10.600 uzerinden gerceklesti. Kur ve faiz tarafinda yatay seyir izlenirken, PPK toplantisinda politika faizi %50
seviyelerinde sabit tutuldu. Turkiye’nin haziran ay1 sonunda gri listeden cikis haberi sonrasinda ozellikle Turkiye’nin 5 yillik CDS primi,
yeniden 260 seviyelerine dogru gerileme kaydetti. Haftanmin devaminda 9-11 Temmuz araliginda gerceklestirilecek olan NATO Liderler
Zirvesi’nden gelecek haber akislar yam sira 11 Temmuz’da istanbul’da Hazine ve Maliye Bakam Simsek ve TCMB Baskanm Karahan’in
katilacagi, JP Morgan tarafindan diizenlenecek yatinnmci toplantilari da, piyasalarin yakin takibinde olacaktir. Ayin devaminda ise
piyasalarin odak noktasinda, 19 Temmuz tarihindeki Moody’s’in Tirkiye kredi notu degerlendirmesi on planda olacaktir. Temmuz ayina
yavas bir baslangic yapsa da Borsa istanbul yeniden 11.000 seviyelerine yonelmis durumda. Ayin kalaninda endekste 11.000-11.500
araligina dogru yikselisin devami ile birlikte, yukarida saydigimiz giindem maddelerinin fiyatlanarak, endeksin TL bazli yeni rekor

seviyeleri test edecegini 6ngoriiyoruz. Temmuz ayi icin yatinmcilara orta riskli fon dagilimi tercih etmelerini oneriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli ~ Vakifbank Para Piyasasi  Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu Fonu (TCA)
(TZD) Fonu (VK6) (zDD)
(VKT)

Fon Varlik Dagilimi 9%

TZD Hisse Senedi (%77,5), Ters-Repo (%0,04), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%14,52), Yatirim Fonlari Katilma Paylari
(%0,78), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%6,26), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,91)

VKT Finansman Bonosu (%70,05), Devlet Tahvili (%0,04), OST (%15,01), Mevduat (%5,37), Ters-Repo (%9,53)

VK6 Ters-Repo (%77,4), Finansman Bonosu (%5,06), Mevduat (%15,07), Takasbank Para Piyasasi (%0,46), OST (%1,15), Varliga
Dayali Menkul Kiymet (%0,86)

TCA Kiymetli Madenler (%57,88), Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%12,14), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF
(%18,34), Diger (%10,46), Gayrimenkul Yatirnm Fonlari Katilma Paylari (%0,02), Yatirim Fonlari Katilma Payi (%0,52), Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,64)

ZDD OST (%11,35), Ters- Repo (%40,8), Finansman Bonosu (%11,37), Mevduat (%7,36), Hisse Senedi (%16,5), Yatirim Fonlari
Katilma Paylari (%7,69), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%3,52), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%1,43)
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

