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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

a Gecen ay kiiresel piyasalari Israil-iran savasi ve ABD'nin ticaret ortaklarina yonelik uygulayacag giimriik tarifeleri sekillendirirken, Trump’in Fed Baskani Powell'l hedef
alan agiklamalari ve Merkez Bankalarinin faiz kararlari piyasalarda dalgalanmalara neden oldu. Orta Dodu’da yiikselen tansiyona ABD'nin iran'daki 3 niikleer tesisi
vurarak dahil olmasiyla birlikte giivenli limanlara ydnelik talepler giiglendi, brent petrolde 6nemli artislar kaydedildi. Haziran ayinin sonunda israil ile iran arasinda
saglanan ateskesle durulan jeopolitik gerilim hisse senedi piyasalarinda yeniden risk istahini artirdi. Haziran'da ABD’de rekor seviyelere ulagsan S&P 500 endeksi
%4,96, Japonya'da Nikkei 225 %6,64 deder kazanirken, Avrupa'da gosterge (Stoxx 50) endeks %0,981,18 diisiis gosterdi. Avrupa Merkez Bankasi, politika faizini
beklentilere paralel 25 baz puan indirerek %2,0'ye indirdi. Kararin ardindan Baskan Lagarde gergeklestirdigi konusmada, bu faiz indirimiyle birlikte para politikasi
dongisiinin sonuna yaklasildigini ifade etti. Avro Bolgesi ekonomisi %0,3 olan beklentilerin lizerinde %0,6 biyliime kaydederken, enflasyon yillik bazda %1,9 ile
beklentilere paralel gergeklesti. Diger taraftan Fed, politika faizini beklenildigi gibi %4,25-4,50 araliginda sabit tuttu. Boylece (st lste 4 toplanti degisiklige gitmeyen
Fed, 2025 yili igin blylime tahminini %1,4 olarak asagi yonli revize ederken, enflasyon tahminini ise %2,7'den %3’e ¢ikardi. Ayrica bu yil igin faiz indirim beklentisini
degistirmedi ve yil sonuna kadar 2 faiz indirimi 6ngordiigiini agikladi. Ayrica, ABD'de enflasyon beklentilerin altinda aylik %0,1 ve yillik %2,4 artis kaydetti, cekirdek
TUFE de aylik %0,1 ve yillik %2,8 (Nisan ayi aylik: %0,2, yillik: %2,8) ile beklentileri kargilayamadi. ABD ekonomisi bu dénemde %0,2 olan piyasa tahminlerinin oldukca
Ustiinde %0,5 daralma kaydetti. Bdylelikle ABD ekonomisi 3 yilin ardindan ilk kez kiigiildii. Son olarak Fed'in enflasyon gostergesi olarak takip edilen PCE fiyat endeksi
mayis ayinda aylik %0,2 ve yillik %2,7 artis kaydetti. Diger yandan, ABD'nin giimriik tarifelerine yonelik ticaret ortaklari ile gériismeleri devam ediyor; ingiltere ve Gin ile
on anlasma saglanmis durumda, Avrupa Birli§i ve Japonya ile heniiz anlagma saglanamazken, Hindistan ve Kanada'nin goriismeleri devam ediyor. Gegtigimiz ayda
kiiresel piyasalarda yasanan gelismeler dolar aleyhine etki ederek pariteyi 2021 yilindan bu yana ilk defa 1,17 seviyesini agmasina neden oldu. Haziran ay! igerisinde
jeopolitik gerilimin artmasi sonucundan ons altin ise 3.451 $ ile rekor denemesi gerceklestirse de kiiresel piyasalarda ateskes haberi ile risk istahinin tekrar
yikselmesi ile kar satiglari ile karsilasarak haziran ayini 3.301 $ seviyesinden tamamladi.

a Borsa istanbul haziran ayinda pozitif bir gériiniim hakimdi; bankacilik endeksinde aylik bazda %27,26 deger artisi goriiliirken, sanayi endeksi ise %5,11 deger kazandi.
Boylece BIST 100 endeksi haziran ayini %10,3 primle tamamlamis oldu. Ayni donemde MSCI gelismekte olan iilke endeksi %5,65 deger kazandi. Gegen ay yurt iginde
giindemin odaginda, TCMB'nin PPK faiz karari toplantisi vardi. TCMB politika faiz oranini beklentilere paralel %46 seviyesinde sabit biraktl. Yayimlanan metinde,
mayis ayinda enflasyonun ana egiliminde diisiis gozlendigi ve oncii verilerin ana egilimdeki diislisiin haziran ayinda da siirdiigiine yonelik isaretlerin bulundugu ifade
edildi. Mayis ayina iligskin TUFE verisi ise piyasa beklentilerinin (%2,1) altinda, aylik bazda %1,53 yiikselirken, bir dnceki yilin ayni ayina gére %35,41 artis gdsterdi.
TCMB'nin yayimladigi piyasa katimcilari anketinde yil sonu TUFE beklentisi %30,35'ten %29,86'ya geriledi. Ayrica, haziran ayinda Diinya Bankasi yayinladigi raporda,
Tirkiye igin 2025 blyiime tahminini %2,6'dan %3,1'e yiikseltirken, 2026 igin ise tahminini %3,8'den %3,6'ya diisiirdii. OECD ise Tirkiye’nin 2025 yilin igin biiylime
tahminini %3,1'den %2,9'a asagi yonli revize ederken, 2026 yili igin biylime tahminini %3,9'dan %3,3'e indirdi. Tirkiye'nin CDS primi haziran ayina 314 seviyesiyle
baslarken, ayi en diisiik seviye olan 289 ile tamamladi.

a Temmuz ayinda kiiresel piyasalar ABD'nin giimriik tarifelerine yonelik yiriittiigi goriismeleri yakindan izleyecek. ABD Baskani Donald Trump'in giimrik vergileri
miizakereleri igin belirledigi 90 giinliik erteleme siiresi 9 Temmuz'da doluyor. Ancak bu tarihin uzatilmasi giindemde yer almaktadir. Temmuz ayi veri takviminde, yurt
icinde 3 Temmuz'da haziran ayi enflasyon verisi 6ne ¢ikiyor. Piyasa beklentileri, enflasyonun aylik %1,50 ve yillik ise %35,20 seviyesinde gergeklesecedi yoniinde
sekillendi. 3 Temmuz'da ABD tarim digi istihdam verisi yakindan izlenecek, 9 Temmuz'da FOMC toplanti tutanaklari yayimlanacak. 24 Temmuz'da TCMB ve AMB, 30
Temmuz'da Fed, 31 Temmuz'da BOJ faiz karari toplantilari bu ay 6n plana gikan giindem maddeleri olarak 6n plana gikmaktadir. Ayrica 25 Temmuz'da uluslararasi
derecelendirme kurulusglari Fitch ve Moody’s, Tirkiye’nin kredi notuna yonelik degerlendirme raporlarini agiklayacak. Temmuz ayi igin yatirimcilara orta riskli fon
dagilimi tercih etmelerini 6neriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara iliskin Detaylar
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Hisse Senedi (%76,07), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%20,19), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%6,51),
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,89), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,09), Ters-Repo
(%0,05), Repo (%-3,08)

Finansman Bonosu (%31,42), Devlet Tahvili (%39,13), C')§T (%16,85), Ters-Repo (%7,57), Varliga Dayali Menkul
Kiymetler (%1,66), Mevduat (%2,22), Ozel Sektor Kira Sertifikalari (%1,15)

Ters-Repo (%53,82), Finansman Bonosu (%0,6), Mevduat (%26,32), OST (%3,05), Devlet Tahvili (%12,2), Hazine
Bonosu (%1,25), Katilma Hesabi (%2,77)

Kiymetli Madenler (%25,73), Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%58,61), Girigsim Sermayesi
Yatinm Fonlari Katilma Paylari (%0,21), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%6,77), Katilma Hesabi (TL) (%0,53),
Ozel Sektér Kira Sertifikalari (%0,08), Diger (%8,08)

OST (%8,4), Finansman Bonosu (%20,75), Mevduat (%8,22), Hisse Senedi (%9,91), Yatinm Fonlari Katilma Paylari
(%14,51), Vadeli islemler Nakit Teminatlar (%2,97), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%1,74), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%1, 38), Ters-Repo (%32,13)



Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim
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Beklenti
Haz. Tahmini TUFE-Yillik % 2,0%
AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
Haz. TUFE- Yillik % 35,20%
Haz. Tanm Digi istihdam 110 bin
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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