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Yatirim Danismanligi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun l¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlli zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haziran ayina girerken, FED’in onumuzdeki 2 toplantida faiz artirmasi ve sonrasinda beklemeye gecmesi piyasa katiimcilan tarafindan en
olas1 senaryo olarak goriiniiyor. Ote yandan ECB’ye yonelik faiz artinm beklentilerinin 6ne cekilmesi de siirpriz etkisiyle Euro’yu
gliclendirebilir. Bundan sonraki stirecte oncu buyume ve enflasyon verileri fiyatlamalara daha fazla etki edecektir. Kisa vadede yurtdisinda
tim varliklarda bekledigimiz dengelenme hareketi gerceklesiyor, bu asamada Haziran ayinin daha sakin gecmesi beklenebilir. Fed
tutanaklarina gore ise de FED uyeleri faiz artinmlannin ardindan ekonomiye etkilerini gormeyi tercih ediyor. Haziran ve Temmuz aylarinda
piyasa katiimcilan tarafindan beklenen 50 baz puan artinm halen masada olsa da sonraki toplantilardaki artis ihtimalleri daha dusuk
fiyatlaniyor. Uyeler, ekonominin giiclu, istihdam piyasasimin saglam, enflasyonun ise yukan yonli risk barindirdig1 konusunda hemfikir
gorunuyor, bu asamada onumuzdeki iki toplantida da 50’ser baz puan faiz artinmi beklemek yanlis olmaz. Ancak bizim dusincemiz,
ozellikle yaz aylan sonrasinda ekonomik bliylime lizerinde olusabilecek baskinin, FED’i faiz aritimlarindan vazgecmeye itebilecegi seklinde.
Bu gelismeler 15181nda ay icinde ABD 10 yillik tahvil faizi %3.21’den %2.70’li seviyelere kadar daralsa da mevcut durumda %2.91 seviyesinden
islem goriiyor. Almanya ve ingiltere’nin 10 yillik tahvilleri de ABD’ye gore ters hareket ederek genisledi.

Yurt ici tarafta ise TCMB faiz karan takip edildi. TCMB piyasa beklentisine paralel olarak politika faizini %14’te sabit tuttu. Karar metninde;
makro ihtiyati politika setinin gliclendirilecegi ve “Liralasma” stratejisinin kapsamini genisletmek lizere teminat ve likidite politika
adimlarinin devreye alinacag belirtildi. Ote yandan Moody’s kredi notunda herhangi bir degisiklik gerceklestirmedi. Sirket haberlerinde ise
Garanti Bankasi on plandaydi. Garanti Bankasi’nda sona eren cagri uygulamasi oldu. BBVA’nin goniillii cagris1 sonrasinda Garanti Bankasi
paylan %85’i ast1, bun paralel olarak MSCI, Garanti Bankasi’nin endekslerden ¢ikarildigin1 duyurdu.

Mayis ayinda risk primi CDS kabaca 110 baz puan artarak 713 seviyesine yiikseldi. Hazine eurobondlarin1 gectigimiz ay negatif performans
sergiledi. 1 yil ile 4 yil tenorlu hazine kiymetlerinin getirileri ortalama olarak 100 baz puanin uzerinde artis gosterirken, 6 yil ile 10 yil
tenorlli kiymetlerin getirileri de ortalama 60 baz puan genisledi. Diger yandan Garanti Bankasi, Vakifbank ve Yap1 Kredi Bankasi’nin
sendikasyon kredileri temin etti. Maliyetleri genel olarak USD bazinda SOFR+2.75, EUR bazinda Euribor+2.10 seklinde gerceklesti. Hazine
Haziran ayinda toplam 19.2 milyar TL'lik i¢c bor¢ servisine karsilik toplam 28 milyar TL'lik i¢c borclanma yapilmasi programlanmaktadir.

Haziran ayinda yuksek enflasyon, buyumedeki ivme kaybi sebebiyle merkez bankalarinin kararlarn yine piyasalar uzerinde etkili olacaktir.
Ancak Mayis ayinin aksine Haziran ayinda daha sakin bir fiyatlama bekliyoruz. Bu nedenle yatinmcilarimiza Haziran ayinda orta riskli fon
dagilim tercih etmelerini Oneririz.
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Yatinm Danismanlig BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Yatirim Danismanligi Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli  Vakifbank Para Piyasasi Birinci Degisken Fonu Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu (zDD) (TCA)
(TZD) Fonu (VK6)
(VKT)
Fon Varhk %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%92,61), Fon Katilma Belgesi (%0,18), Ters-Repo (%4,97), Turev Araglar (%2,24)
VKT Finansman Bonosu(%35.56), TPP(%0,16), OST(%28,37), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,72), Ters

Repo(%7,09), Devlet Tahvili(%2,32), Katiim Hesabi(%4,94), Vadeli Mevduat(%2,45)

VK6 Ters-Repo(%40.36), Katilim Hesabi(%4,68), Finansman Bonosu(%36,85), Vadeli Mevduat(%4,77),
TPP(%8,40), Ozel Sektor Kira Sertifikalari(%4,94)

TCA Kiymetli Madenler(%50,96), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%0,08), Kamu Kira Sertifikalari(%33,13), Fon
Katilma Belgesi(%15,29), Diger(%0,55)

ZDD Eurobond (%60,96), Devlet Tahvili (%1,30), Fon Katilma Belgesi (%11,14), Vadeli Mevduat (%2,00),
Ters-Repo(%8,76), Finansman Bonosu(%7,80), Turev Araglar(%8,02)
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Yatirim Danismanligi Haziran Ay1 Ekonomi Takvimi

TS Dénem i Onem Beklenti Onceki
2.Haz ARD 13:00 OPEC Toplanti: dl
3.Haz Tirkiye 10:00 May. TUFE{Ayhk) dl 4,B0% 7,25%
3.Haz Tirkiye 10:00 May. TUFE{¥llk) 4l 76,55 69,97
3.Haz ABD 15:30 May. Tanm D5 Isthdam 4l 325K 428K
B.Haz  Awro Bélgesi 12:00 1. GSYIH{Ceyreklik) 4l - 0,30%
B.Haz  Awro Bélegesi 12:00 1.0 GSYIH{Yallk) dl 4,60% 5,10%
%.Haz  Awro Bdlgesi 14:45 Haz. ECE Faiz Karan dl -0,50% -0,50%
10.Haz ABD 15:30 May. TUFE{Ayhk) dl 0,50% 0,60%
10.Haz ABD 15:30 May. TUFE{¥llk) 4l 6, 005 6,2 0%
15.Haz ARD 21:00 Haz. Fed FOMC Toplantis 4l
17.Haz  Awro Bdlgesi 12:00 May. TUFE{Ayhk) 4l 3,508 3,B0%
23.Haz Tiirkiye 14:00 May. TCMB Faiz Karan 4l - 14,005

Kaynak: Eloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VY Arastirma & Strateji
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Yatinnm Danismanhigi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Altan AYDIN Direktor
ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Eren KURU Analist
EREN.KURU@®@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK Analist
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr
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