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Yatirim Danismanligi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun l¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlli zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Yatirim Danismanligi

Diinya genelinde Covid-19’dan olenlerin sayisi 5,44 milyonu gecti. Kuresel hisse piyasalarinda, yeni koronaviris varyanti “omicron”
belirsizlik ve dalgalanma yaratmaya devam ediyor. ABD 10 yillik tahvilinin getirisi 2021 yiinda enflasyon beklentileri, Fed’in tapering
takvimi ve Covid gelismeleri ile birlikte yii 1.51% seviyesinde tamamladi. ABD Gida ve ilac idaresi (FDA), ABD'li ilac firmas1 Pfizerin Covid-
19'a kars1 gelistirdigi agizdan alinan ilaca "acil kullamim" onay1 verdi. Aciklamada, ilacin gilivenli oldugu, hastaneye yatislann ve oluimleri
azaltmada onemli bir arac olacag ifade edildi. FED, politika faizinde degisiklige gitmezken, enflasyona yonelik gecici soyleminden
uzaklasti. Bununla birlikte tapering sirecini hizlandirarak varlik alim azaltim miktarin1 15 milyar dolardan 30 milyar dolara ¢ikardigini
acikladi. Yilin son toplantisiyla birlikte FED medyan tahminlerine gore 2022 yilinda 3 kez ve 2023 yiinda 3 kez faiz artinmi bekleniyor.
Persembe giinii ise Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve ingiltere Merkez Bankasi (BOE) toplantilan takip edildi. BOE, enflasyonla miicadele
amaciyla 3 yil sonra ilk kez faiz artirdi ve politika faizini %0.1’den %0.25 seviyesine yiikseltti. Varlik alim programinda ise degisiklik
yapilmadi. ECB ise faiz oranlarinda degisiklige gitmezken, Pandemi Acil Varlik Alim Programi’nin Mart 2022’de sona erecegini teyit etti. ECB
Baskan Lagarde, FED’in aksine 2022’de faiz artiriminin olasi olmadigini yineledi.

Yurtici tarafta glinlik Covid-19 vakalari 30 binin lizerinde gerceklesmeye basladi. TCMB Baskan’it Sahap Kavcioglu; kisa bir siire sonra
enflasyonda gerileme goriilecegini, faiz indirimleri icin cok daha sinirli bir alan kaldigin1 ve doviz mevduatlannin TL varliklara gecisini
tesvik edebilmek icin diizenleme yapilabilecegini ifade etti. TCMB ayrica, DTH’dan Tiirk Lirasi vadeli mevduata doniis icin destek
verecegini ve ihracatci ve ithalatc1 firmalara TL uzlasmali vadeli doviz satimi gerceklestirecegini acikladi. Ote yandan diin kredi
derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye’nin kredi goriinimiinii “duragan”dan “negatif”’e cevirdi, “BB-“ kredi notu ise teyit edildi. Katar
Disisleri Bakanlig1 tarafindan diin aksam yayimlanan agiklamada; TCMB ve Katar Merkez Bankasi arasindaki daha once imzalanan swap
anlasmasinin siresinin uzatildig1 belirtildi. Risk primi bu yil 178.8 baz puan artarak 564.19 puan seviyesine kadar yiikseldi. Risk priminin
yukselmesiyle Hazine, banka/ozel sektor eurobondlar negatif etkilendi. Kisa tarafli kiymetlerin ortalama getirileri 200-250 baz puan
yukselirken, orta ve uzun tarafli kiymetler de getiriler ortalama 100-150 baz puan yukseldi. Hazine Ocak ayinda toplam 49,2 milyar TLlik i¢
bor¢ servisine karsilik toplam 45,8 milyar TLlik i¢c borclanma yapilmasi programlanmaktadir.

2022 yilina veri akis1 anlaminda oldukca yogun basliyoruz. iceride Aralik ay1 enflasyonu haftamin en énemli verisi olurken, yurtdisinda PMI
imalat ve PMI hizmet verilerini takip edecegiz. Ayrica Avrupa’da enflasyon, ABD’de ise FED toplanti tutanaklan, istihdam piyasasi verileri
ve fabrika siparisleri yayinlanacak. ic piyasada Aralik ay1 enflasyon verisi odak noktasi olacak. Piyasa katiimcilar Aralik ayinda enflasyonun
%8.1 seviyesine gercekleserek, yillik %29.6 seviyesine gelmesini bekliyor. BIST100 endeksinin yila pozitif seyirle baslamasini bekliyoruz. Yilin
son haftalarinda artan oynakligin, Ocak ayinda nispeten soniimlenmesi beklenebilir. Enflasyonist ortamin hisse piyasalan icin destekleyici
olmaya devam edecegini dislinliyoruz. Bu asamada 1,750-1,670 seviyelerini destek olarak izliyor, olasi gerilemelerin ise alim firsati
olacagim disiinliyoruz. Bu asamada Ocak ayinda orta riskli fon dagilim tercih edilebilir.
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Yatirim Danismanligi Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli  Vakifbank Para Piyasasi Birinci Degisken Fonu Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu (zDD) (TCA)
(TZD) Fonu (VK6)
(VKT)
Fon Varhk %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%92,61), Fon Katilma Belgesi (%0,18), Ters-Repo (%4,97), Turev Araglar (%2,24)
VKT Finansman Bonosu(%35.56), TPP(%0,16), OST(%28,37), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,72), Ters

Repo(%7,09), Devlet Tahvili(%2,32), Katiim Hesabi(%4,94), Vadeli Mevduat(%2,45)

VK6 Ters-Repo(%40.36), Katilim Hesabi(%4,68), Finansman Bonosu(%36,85), Vadeli Mevduat(%4,77),
TPP(%8,40), Ozel Sektor Kira Sertifikalari(%4,94)

TCA Kiymetli Madenler(%50,96), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%0,08), Kamu Kira Sertifikalari(%33,13), Fon
Katilma Belgesi(%15,29), Diger(%0,55)

ZDD Eurobond (%60,96), Devlet Tahvili (%1,30), Fon Katilma Belgesi (%11,14), Vadeli Mevduat (%2,00),
Ters-Repo(%8,76), Finansman Bonosu(%7,80), Turev Araglar(%8,02)
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Yatirim Danismanligi Ocak Ay1 Ekonomi Takvimi

TSi Onem  Beklenti Onceki
3.0ca Awro Bolgesi 12:00  Aralik PMI dl 58 58
3.0ca ABD 18:00  Aralk PMI dl 60,2 61,1
6.0ca ABD 18:00 Kasim Fabrika Siparisleri dl 1,50% 1,00%
7.0ca Avro Bolgesi 13:00  Aralk TUFE dl 4,70% 4,90%
7.0ca ABD 16:30  Aralk Tarim Dig1 Istihdam dl 400K 210K
7.0ca ABD 16:30  Aralk Issizlik dl 4,10% 4,20%
10.0ca Turkiye 10:00  Kasim Issizlik dl - 11,20%
12.0ca ABD 16:30  Aralk TUFE(Aylk) dl 0,70% 0,80%
12.0ca ABD 16:30  Aralik TUFE(Yiluk) dl 6,80% 6,80%
17.0ca Avro Bolgesi 13:00  Aralk TUFE(Aylik) dl - 0,40%
17.0ca Avro Bolgesi 13:00  Aralk TUFE(Yaluk) dl 4,90% 4,90%
20.0ca Turkiye 14:00 Ocak TCMB Faiz Karan dl 13,00% 14,00%
26.0ca ABD 22:00 Ocak Fed Faiz Karan dl 0% 0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Yatinnm Danismanhigi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Altan AYDIN Direktor
ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Eren KURU Analist
EREN.KURU@®@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK Analist
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr
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