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Yatirim Danismanligi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Hisse senedi analistlerinin degeflemelerine gbre; Borsa istanbul’da islem géren hisseler icin 12 aylik ortalama hedef fiyatlar, son kapanis fiyatlarina gore 12 aylik yiikselis
potansiyelleri, F/K ve FD/FAVOK rasyolar asagida listelenmistir. Tablo, potansiyele gore bilyiikten kiiclige olmak lizere diizenlenmistir. Kapanis fiyatlarn 23.06.2020
tarihine aittir.

Hisse Kapams 12 Ayhk Ort. Potansiyel Son 1ayhkort.  Son 3 Ayhik Oynakhk Oneride Bulunan Son 1 Ayhk Yilbasindan Bu  Tahmini F/K  Tahmini FD/FAVOK

Kodu Fiyati Hedef Fiyat (%) islem hacmi (mn TL) (Volatilite) Kurum Sayis1 Getiri (%) Yana Getiri{%) (2021) (2021)
GARAN 8,46 11,18 32% 143.387.300 50,40 20 12,20 -24,06 3,49 -
SAHOL 9,21 12,10 31% 10.736.340 41,21 14 9,12 0,99 3,68 4,05
AKBNK 6,12 7,88 29% 76.760.820 42,57 20 10,87 -24,54 3,87 -

ULKER 24,56 30,22 23% 1.783.677 45,32 18 3,80 9,84 7,566 5,88
KORDS 12,15 14,92 23% 2.386.363 47,51 7 10,05 -4,45 - 8,62
S0DA 6,02 7,38 21% 13.777.060 40,56 9 7,45 2,58 - -
AEFES 20,6 24,89 21% 7.425.146 51,40 16 15,02 10,75 11,67 6,03
KOZAL 81,3 97,62 20% 2.189.682 53,11 9 10,46 9,79 7,06 4.48

ENJSA 8,42 10,00 19% 5.957.266 47,21 7 4,60 25,00 5,64 4,38
TAVHL 19,53 23,04 18% 6.375.169 59,56 16 4,38 -28,10 30,28 6,98

MAVI 48,64 56,89 17% 921.051 57,81 12 18,92 -15,99 9,79 3,59
OZKGY 3,80 4,50 17% 11.657.660 63,74 2 28,24 50,19 - 2,73
TTKOM 8,11 9,37 16% 23.234.860 52,30 21 6,99 10,04 6,57 3,26
OTKAR 146,5 169,21 16% 128.688 43,16 9 5,78 -0,37 6,47 7,40
YKBENK 2,42 2,78 15% 141.584.800 47,30 26 10,50 -2,42 3,02 -

EREGL 8,45 9,85 14% 29.654.560 35,70 22 4,84 -6,53 7,28 4,02
TOASO 24,78 28,18 14% 2.307.012 54,38 24 15,26 6,34 6,88 4,98
AKSEN 4,87 5,50 13% 12.180.500 64,56 1 7,03 28,16 - -

ISCTR 5,45 6,08 12% 39.425.420 45,42 24 13,54 -14,98 3,84 -
KCHOL 17,43 13,32 10% 7.764.570 48,23 16 14,69 -12,59 6,16 8,34
CCoLA 42,72 46,97 10% 1.480.732 43,38 19 7,98 12,84 10,37 5,64
MPARK 18,46 20,17 9% 6.680.926 78,91 12 13,11 15,38 16,70 8,51
ALARK 5,64 6,16 9% 16.601.830 56,94 2 8,46 -5,21 4,76 6,17

TSKB 1,28 1,40 9% 120.547.300 49,52 13 23,08 579 - -
ISDMR 7,07 7,70 9% 2.525.132 33,67 2 -0,56 -11,74 - -
YATAS 8,12 8,82 9% 3.736.154 53,52 B8 10,33 10,63 8,09 5,22
TKFEN 17,09 18,51 8% 16.287.060 45,76 14 22,68 -7,88 7,86 2,00
VAKBN 5,23 5,66 B3 82.693.540 49,81 26 15,45 -5,08 3,63 -
KOZaA 12,4 14,33 7% 18.752.490 67,03 4 7,54 33,60 7,08 1,93

TCELL 16,65 17,77 T 21.845.340 40,64 24 17,67 20,65 7,74 3,50

Kaynak: Bloomberg

2 Vakif Yatinm



mailto:UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr

Yatirim Danismanligi BIST Sirketleri - Analist Hedef Fiyatlan

Kapams 12 Ayhk Ort. Potansiyel Son 1ayhkort. Son 3 Ayhk Oynakhk Oneride Bulunan Son 1 Aylik Yilbasindan Bu Tahmini F/K  Tahmini FD/FAVOK

Fiyah Hedef Fiyat iglem hacmi (mn TL) (Volatilite) Kurum Sayisi Getiri (%) Yana Getiri(%) (2021) (2021)
SOKM 13 13,80 ES 14,716.850 58,85 13 9,61 20,82 31,33 4,07
TUPRS 89,55 95,42 7% 4.273.564 43,85 26 11,73 -29,38 7,84 6,17
ASELS 32,16 34,14 6% 30.722.040 50,03 15 9,84 53,58 7,57 7,38
PETKM 4,14 4,29 4% 111.610.800 41,95 21 18,97 8,66 6,21 6,94
EKGYO 1,94 2,01 3% 341.687.400 49,69 7 42,65 32,88 5,36 7,30
MGROS 36,38 37,30 % 5.976.660 61,68 24 6,37 50,21 36,64 4,34
SISE 5,57 5,69 2% 25.233.470 41,41 11 13,94 8,75 6,02 4,75
AKSA 7,31 744 2% 3.030.061 51,62 4 12,46 4,38 - 4,34
FROTO 71,3 72,27 1% 476.738 52,87 23 17,85 7,84 9,43 6,77
EMNKAI 6,27 6,34 1% 5.811.323 48,20 11 14,37 12,33 10,25 6,17
TTRAK 72,35 7144 -1% 359.396 44,32 13 18,80 36,74 11,01 6,46
AMNACM 4,72 4,63 -2% 5.190.469 54,99 8 13,02 10,69 6,78 4,47
KRDMD 2,96 2,90 -2% 208.180.500 57,80 13 20,33 11,28 12,71 5,42
VESTL 16,41 16,02 -2% 8.690.211 63,11 3 20,48 30,03 7,77 4,77
ARCLK 17,81 17,35 -3% 12.472.210 43,18 15 14,76 -14,54 9,84 4,92
TATGD 9,68 9,43 -3% 7.073.573 70,52 a4 3,75 59,11 8,11 7,33
THYAOQ 12,55 12,19 -3% 67.959.940 55,95 25 11,95 -13,21 5,78 5,88
HALKB 6,24 5,96 -4 54.040.480 46,35 23 18,86 5,58 3,57 -
TRKCM 3,61 3,40 -6% 11.817.950 46,93 10 12,57 6,46 3,32 3,49
PGSUS 55,85 51,02 -9% 5.228.140 94,45 15 3,91 -35,36 6,08 4,31
ZOREN 1,76 1,60 -9% 50.942.970 54,86 3 31,34 7,98 - -
15GYO 1,88 1,70 -10% 65,245,340 61,76 3 13,94 6,82 - -
BIMAS 69 62,08 -10% 4,681,904 46,89 26 9,18 49,32 22,25 9,60
HEKTS 14,03 12,10 143 5.531.539 53,76 2 -6,47 74,94 8,62 7,50
ALBRK 1,66 1,36 -18% 84.203.230 50,33 4 24,81 8,50 - -
DOAS 16,15 13,15 -19% 4.433.737 82,42 13 58,96 69,64 8,17 6,10
DODAS 2,17 1,52 -30% 127.448.200 71,21 1 16,04 50,10 - -
GUBRF 29,2 13,00 -bh% 7.389.245 7743 3 47,03 223,01 - -

Kaynak: Bloomberg
Onemli Not: Hedef fiyat tahminleri yalnizca Bloomberg terminaline veri girisi yapan analistlerin tahminlerini icermekte olup, analistlerin zaman icinde tahminlerini revize edebilecedi, bu

nedenle tahminlerin yil icinde siklikla degisebilecedi unutulmamalidir. Rasyo hesaplamasi icin uyumlu veri eksikligi olan veya 2021 yilinda net zarar kaydetmesi beklenen sirketlerin rasyolar
bos birakilmistir.
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28.01.2020 tarihli raporumuzda %20 Guncel hedef fiyatlara gore %20
uzerinde potansiyeli olan sirketler uzerinde potansiyeli olan sirketler
Hisse Kapanis 12 Ayhk Ort. Potansiyel Hisse Kapams 12 Ayhk Ort. Potansiyel
Kodu Fiyat: Hedef Fiyat (%) Kodu Fiyati Hedef Fiyat (%)
PGSUS 71,15 105,67 49% GARAN 8,46 11,18 32%
SAHOL 10,10 13,22 31% SAHOL 3,21 12,10 31%
SODA 6,48 8,45 30% AKBNK 6,12 7,88 29%
TUPRS 115,80 151,01 30% ULKER 24,56 30,22 3%
TAVHL 27,26 35,28 29% KORDS 12,15 14,92 3%
SODA 6,08 7,38 21%
TKFEN 19,43 25,05 29% e 20,6 24,89 o
MGROS 24,76 31,42 27% eI 81,3 97,62 i
SISE 5,07 6,39 26% Kaynak: Bloomberg
SOKM 11,11 13,98 26%
TRKCM 3,41 4,19 23%
KORDS 14,54 17,84 23%
TCELL 14,09 17,24 22%
THYAO 14,10 17,07 21%
ULKER 24,30 29,29 21%

Kaynak: Bloomberg
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Vakif Yatinm Arastirma - Hisse Model Portfoyii

Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfdy 12A Hedef Mewvcut  12Ayvhk

(mn TL} agirhik agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
AKEMEK 31.824 6,1% 13,9% 8,50 6,12 39% 1,27
GARAM 35.532 6,3% 13,6% 12,10 8,46 43% 1,36
TOASD 12.3%0 1,1% 13,3% 29,40 24,78 19% 1,29
SISE 12.533 1,5% 12,4% 6,45 5.57 16% 0,%0
TCELL 36.630 6,5% 12,1% 25,30 16,65 52% 0,81
ASELS 36.662 3,5% 11,5% 41,80 32,16 30% 1,03
THYAD 17.31% 3,2% 11,7% 14,15 12,55 13% 1,21
KRDMD 2.309 0,7% 11,1% 3,48 2,96 18% 1,24

Model Portfiyde Onerdigimiz Hisseler

m Yiiksek likidite, giiclii sermaye tabam, ihtiyath karsik politikas1 ve vyiiksek verimlilik rasyolanna sahip olmasyla
Akbank (AKBNK),

m Giicli sermaye yeterlilik rasyosu, benzer bankalar arasinda en yiiksek Szkaynmak karhihdi, yidksek likidite ve kargilik
oranlarina sahip olmas1 nedentyle Garanti BBVA (GARAN),

W Yurt ici ve yurt dig satis adetlerinde yilin ikinci yansinda gormeyi bekledigimiz fyilesme ile birlikte Tofas (TOASO),

m Yakin vadedeki birlesmenin fiyatlamalara girecegdi beklentisiyle Sise Cam (SISE),

m Biyiime hikayesini destekleyecek ortakhk yapis1 degisimi ve cazip prim potansiyeliyle Turkcell (TCELL),

m Giiclii biiyiime hikayesinin fiyatlanmaya devam edecedi dngdirimiize bagh olarak Aselsan (ASELS),

®m Ucus simrlandirmalanmin giderek azalacadi ve salgin sonrast ddneme iliskin pozitif fiyatlama beklentilerimizin
devamiyla Tiirk Hava Yollan (THYAO),

W Insaat sektdrindeki toparlanmanin destegi, kiiresel celik ve cevher fiyatlannda normallesme beklentimizle Kardemir
(KRDMD).
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