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Vak,f Ya t’”m Bankacilik Sektorii Genel Goriintim - Eyliil 2018

31 Ekim 2018 Carsamba

Eyliil ayinda %5,9 artan bankalarin net donem kar1 3C’de %12,6 azaldi

2018 yilinin iiciincii ceyreginde TUFE’ye endeksli menkul kiymet gelirlerindeki yiikselis ile bankalarin net
faiz gelirlerini destekledigi, karsilik giderlerindeki yiikselisin beklentimize paralel net kari olumsuz
etkiledigi goriilmektedir. 3C’de bankalarin faaliyet giderlerindeki diisiis ve net ticari zararin azalmasi
ise net kardaki diisiisi sinirlayan unsurlardir. Izleme listemizde bulunan bankalarin 3C’de toplam
konsolide olmayan net karlarinda ceyreksel bazda %24,0 diisus, yillik bazda ise %1,0 diisiis ongormiistiik.
Simdiye kadar acgiklanan bilancolar (AKBNK, GARAN, TSKB) ve BDDK verileri beklentimizin iizerinde
karliliga isaret etmektedir. Ancak agiklanan verilerin, hisse performansi iizerinde fiyatlandigini
diisiindiigiimiiz icin, etkisini notr olarak degerlendiriyoruz. Bugiin Yap1 Kredi Bankas1 3¢ sonuclarin
aciklamayi planlarken, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Is Bankasi, Halk Bankasi’nin ise 3C sonucglarini 5-
9 Kasim tarihlerinde agiklayacagini tahmin ediyoruz.

e Mevduat bankalarinin net kar1 %15 geriledi - BDDK tarafindan aciklanan konsolide
olmayan verilerine gore, bankacilik sektoriiniin 2018 yili Eyliil ayinda net kar1 2017 yilinin
ayni donemine gore %5,9 artis, bir onceki aya gore %7,8 oraninda dusus ile 4,13 mlir TL
olarak gerceklesti. Boylece sektdriin 3C’de net donem kar bir énceki ceyrege gore %12,6
geriledi. Ceyreksel bazda mevduat bankalarimin net kari bir onceki aya gore %15,2
azalirken, net karda en sert disus %20,5 ile yerli o6zel sermayeli mevduat bankalarinda
goruilmistir. Ayn1 donemde %12,2 ile en cok net karini arttiran katilim bankalari olurken,
bunu %9,1 ile kalkinma ve yatinm bankalar takip etti.

e Net faiz gelirleri artis gosterdi -- Sektorun Eylil’de bir onceki aya gore %23,3 dusus ile
12,3 mlr TL’ye gerileyen net faiz gelirleri 3C’de ise bir onceki ¢eyrege gore %16 artis
gostermistir. Kredi-mevduat makasindaki daralma sonucu net faiz gelirleri aylik bazda
gerilerken, ceyreklik bakildiginda menkul kiymetlerden (TUFE’ye endeksli menkuller
dahil) elde edilen faiz gelirlerindeki artisin net faiz gelirlerindeki yiikselisi destekledigini
distiniiyoruz. Boylece sektoriin 2018 3C’de net faiz marj1 bir 6nceki ceyrege gore 18 bp
artis gostererek %4,41 seviyesinde gerceklesti.

e Net ticari zararda azalma - Bankacilik sektoriinde 2C’de 2,72 mlr TL dizeyinde
gerceklesen net ticari zararin 3C’de 351 mn TL’ye gerilemesi net karn olumlu etkilemistir.
Ayrica aynm donemde sektorde net iicret & komisyon gelirlerinin ceyreksel bazda %6,3
artis ile giiclii seyini siirdiirmesi cekirdek gelirleri destekledigi goriilmektedir.

e TKO %3,22’ye cikt1 -- 2018 2C’de %3,03 diizeyinde olan sektoriin takipteki krediler oram
3C’de %2,22 duzeyine yiikselirken, takipteki krediler karsiik oramm ise %70,1 olarak
gerceklesmistir. Mevduat bankalar arasinda TKO’da 47 bp ile yabanci sermayeli, 35 bp
ile yerli ozel sermayeli bankalarda artis gorilmektedir. 3C’de sektorde toplam karsilik
giderlerinin ceyreksel bazda %77,9 artis ile 21,6 mlr TL seviyesinde gerceklesti. 3C’de
intikallerin artmasinin yani sira, TFRS 9 kapsaminda makro parametrelerin giincellenmesi
ve doviz kurundaki artisa bagli olarak karsilik giderlerinin yiikseldigini diisiinliyoruz.

e SYR %18,1’e cikt1 -- Bankacilik sektoriinde 2018 Eylul ayinda ortalama ozkaynak karlilik
orani ise bir onceki ceyrege gore 23 bp dsiis ile %14,3 olurken, aym donemde sektoriin
sermaye yeterlilik rasyosu doviz kurunda goriilen hizli artisa karsin BDDK’nin aldig
tedbirler neticesinde ceyreksel bazda 181 baz puan artarak %18,1 diizeyinde gerceklesti.

e Zayif biiylime performansi - Kur etkisinden arindinlmis bakildiginda, Bankacilik
sektoriiniin kredi hacmi 3C’de bir onceki ceyrege gore %1,1 daralirken, Mevduat tarafinda

da ayn1 donem itibariyle %0,8 daralma kaydedildi.
T

Net Dénem Kart, mn TL ; _ _ Aylik _ i Ceyreksel i _ Kiimii}atif
| Eylil 18 Eylil 17  Y/Y(%) Agustos 18 A/A(%) . 3G18 317 Y/Y®%) 2618 C/G(%) | Eylil 18  Eylil 17 Y/Y(%)
Sektor I 4.129 3.900  5,9% 4480 -7,8% | 13143 11.821 11,2% 15.037 -12,6% | 42.175 37.180 13,4%
-Mevduat Bankalar ! 3.658 3533 3,5% 3.797  -3,7% ! 11.438 10.668  7,2% 13.492  -15,2% ! 37.531 33.926  10,6%
i i i
! ! !
-Katilim Bankalart l 43 130 -67,0% 417 -89,7% I 722 395 82,6% 643 12,2% l 1.890 1.165  62,3%
-Kalkinma ve Yatirim I 428 237 80,5% 267 60,5% I 983 757 29,9% 9901  9,1% I 2.753 2.090  31,7%
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Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitindr. Sayfall/7



Bankacilik Sektorii - Ozet Veriler Vakif Yatinm

31 Ekim 2018 Carsamba

Tablo 1: Bankacilik Sektorii Ozet Mali Tablolar ve Rasyolar

Bankacilik Sektorii: Bilangco, Mn TL Arabik 17 Ocak 18 Subat 18  Mart 18 Nisan 18 May1s 18 Haziran 18 Temmuz 18  Agustos 18 Eyliil 18

Nakit Degerler ve MB 365.122 369.609 375.884 385.062 384.418 413.737 408.166 433.460 494.685 425.897
Bankalar ve Para Piyasalar 129.851 111.321 114.257 121.781 127.328 140.072 156.301 168.196 237.857 238.661
MDP (Menkul Degerler Portfoyii) 401.671 401.991 403.025 406.967 406.412 420.347 431.412 448.897 480.633 489.476
Krediler 2.111.505  2.111.487  2.144.609  2.196.384 2.240.011 2.338.826 2.353.122 2.419.134 2.702.555 2.587.666
Diger Aktifler 340.438 264.330 269.495 277.358 291.208 341.372 334.532 372.031 592.394 484.788
Toplam Aktifler 3.257.819 3.248.336 3.296.123 3.375.003  3.436.199 3.639.545 3.671.371 3.828.816 4.489.557 4.210.793
Mevduat 1.710.919 1.713.853  1.745.127 1.777.374 1.823.438 1.893.332 1.899.147 1.969.566 2.225.998 2.136.570
Para Piy. ve Bankalara Borg 653.142 641.325 648.654 677.909 677.740 754.561 668.122 703.668 910.900 865.596
Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 98.869 93.667 92.126 94.899 88.394 96.300 210.454 215.258 212.333 144.411
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 145.483 151.487 153.910 161.910 163.328 175.723 175.890 185.307 225.065 204.699
Karsitiklar 58.400 36.569 34.949 33.800 33.279 30.869 31.584 31.941 31.883 34.417
Sermaye Benzeri Borglar 56.501 56.360 58.296 59.795 61.030 66.439 67.132 73.603 95.619 99.514
Diger Pasifler 175.414 181.517 186.636 193.077 208.260 235.036 224.320 251.548 392.032 316.643
Ozkaynaklar 359.091 373.558 376.425 376.239 380.731 387.285 394.721 397.926 395.727 408.943
Toplam Pasifler 3.257.819 3.248.336 3.296.123 3.375.003  3.436.199 3.639.545 3.671.371 3.828.816 4.489.557 4.210.793
Bankacilik Sektorii: Aylik Kar/Zarar, Mn TL Aralik 17 Ocak 18 Subat 18  Mart 18 Nisan 18 Mayis 18 Haziran 18 Temmuz 18  Agustos 18 Eyliil 18

Net Faiz Geliri 11.195 10.554 9.511 11.435 10.711 12.481 12.058 12.567 16.028 12.299
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 2.651 2.605 2.472 3.001 2.716 2.900 3.178 2.996 3.134 3.215
Net Ticari Kar/Zarar -787 -1.214 -955 -1.159 -744 -714 -1.259 -1.376 898 128
Diger Faaliyet Gelirleri 2.794 3.189 1.799 2.702 1.012 1.606 1.752 681 1.155 1.285
Toplam Bankacilik Gelirleri 15.853 15.134 12.827 15.979 13.694 16.273 15.729 14.868 21.215 16.927
Toplam Faaliyet Giderleri 5.701 5.086 4.885 5.352 5.329 5.987 5.424 5.360 5.592 5.456
Net Faaliyet Kan 10.153 10.048 7.942 10.627 8.365 10.286 10.306 9.508 15.623 11.471
Karsiik Giderleri 5.294 4.271 3.278 4.701 3.233 4.593 4.331 4.321 11.072 6.233
Diger Gelir/Giderler 229 155 215 840 830 459 366 383 593 327
Vergi Oncesi Kar/Zarar 5.087 5.932 4.879 6.767 5.961 6.152 6.340 5.570 5.144 5.565
Vergi Provizyonu 1.153 1.395 1.032 1.156 1.124 1.144 1.148 1.037 664 1.436
Donem Net Kan 3.934 4.537 3.847 5.611 4.837 5.007 5.192 4.534 4.480 4.129
Bankacilik Sektorii: Kiimiilatif Kar/Zarar, Mn TL Aralhik 17 Ocak 18 Subat 18 Mart 18 Nisan 18 Mayis 18 Haziran 18 Temmuz 18  Agustos 18 Eyliil 18
Net Faiz Geliri 113.403 10.554 20.065 31.500 42.211 54.692 66.750 79.317 95.346 107.645
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 28.798 2.605 5.077 8.078 10.794 13.694 16.872 19.868 23.002 26.217
Net Ticari Kar/Zarar -10.195 -1.214 -2.169 -3.328 -4.072 -4.787 -6.046 -7.422 -6.524 -6.396
Diger Faaliyet Gelirleri 15.972 3.189 4.988 7.690 8.702 10.308 12.060 12.741 13.896 15.181
Toplam Bankacilik Gelirleri 147.978 15.134 27.961 43.940 57.634 73.907 89.637 104.505 125.720 142.647
Toplam Faaliyet Giderleri 58.188 5.086 9.971 15.322 20.652 26.639 32.063 37.423 43.015 48.471
Net Faaliyet Kan 89.790 10.048 17.990 28.617 36.982 47.268 57.574 67.082 82.705 94.176
Karsiik Giderleri 31.687 4.271 7.550 12.250 15.483 20.076 24.407 28.728 39.800 46.033
Diger Gelir/Giderler 3.267 155 370 1.210 2.040 2.499 2.864 3.247 3.840 4.167
Vergi Oncesi Kar/Zarar 61.369 5.932 10.811 17.577 23.539 29.691 36.031 41.601 46.745 52.310
Vergi Provizyonu 12.247 1.395 2.426 3.582 4.707 5.851 6.999 8.036 8.699 10.136
Donem Net Kan 49.122 4.537 8.384 13.995 18.832 23.839 29.032 33.565 38.046 42.175
Bankacilik Sektorii: Rasyolar Arabik 17 Ocak 18 Subat 18  Mart 18 Nisan 18 May1s 18 Haziran 18 Temmuz 18 Agustos 18 Eyliil 18

Net Faiz Marji- Aylik 4,7% 4,4% 3,9% 4,6% 4,2% 4,8% 4,5% 4,6% 5,6% 4,2%
Net Faiz Marji-12A 4,0% 4,0% 3,9% 3,9% 3,9% 3,9% 3,9% 3,9% 4,0% 3,9%
Ortalama Ozkaynak Karliigi 14,7% 14,7% 14,3% 14,3% 14,3% 14,4% 14,5% 14,5% 14,4% 14,3%
Ortalama Aktif Karliig 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,5% 1,5%
Gider/Gelir 36,0% 33,6% 38,1% 33,5% 38,9% 36,8% 34,5% 36,0% 26,4% 32,2%
Gider/Ortalama Aktifler 1,9% 1,9% 1,9% 1,9% 1,9% 1,9% 1,9% 1,9% 1,8% 1,8%
Takipteki Krediler Oram 3,0% 2,9% 2,9% 2,9% 2,9% 2,8% 3,0% 3,1% 2,9% 3,2%
Takipteki Krediler Karsiik Orani 79,4% 74,7% 75,2% 75,2% 75,2% 75,2% 72,7% 72,3% 71,8% 70,1%
Briit Risk Maliyeti 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,1%
Kredi/Mevduat Orani 122,6% 126,9% 126,6% 127,3% 126,5% 127,1% 127,8% 126,7% 125,0% 125,1%
Nakdi Krediler / Toplam Aktifler 64,8% 65,0% 65,1% 65,1% 65,2% 64,3% 64,1% 63,2% 60,2% 61,5%
MDP / Toplam Aktifler 12,3% 12,4% 12,2% 12,1% 11,8% 11,5% 11,8% 11,7% 10,7% 11,6%
Mevduat/Toplam Aktifler 52,5% 52,8% 52,9% 52,7% 53,1% 52,0% 51,7% 51,4% 49,6% 50,7%
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 11,0% 11,5% 11,4% 11,1% 11,1% 10,6% 10,8% 10,4% 8,8% 9,7%
Vadeli Mevduat / Toplam Mevduat (%) 78,8% 79,5% 78,9% 79,4% 78,8% 78,5% 78,0% 78,6% 77,9% 78,2%
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 16,8% 16,8% 16,7% 16,6% 16,4% 15,9% 16,3% 16,1% 17,3% 18,1%
Kaldrag 9,1 8,7 8,8 9,0 9,0 9,4 9,3 9,6 11,3 10,3

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir biitiindur Sayfa2 /7



/& Vakif Yatinm

Bankacilik Sektorii - Bilanco Gostergeleri
31 Ekim 2018 Carsamba

ablo 2: Banka Tiirii Bazinda Bilango

Aylik
Eyliil 18 Eyliil 17 Y/Y (%) Agustos 18 A/A(%)

Kiimiilatif
Eyliil 18 Eylil 17  Y/Y(%)

Ceyreksel
3¢18 3¢17 Y/Y (%) 2¢18 C/C(%)

Sektor 4.210.793  3.053.882 37,9% 4.489.557 -6,2% 4.210.793 3.053.882 37,9% 3.671.371 14,7% 4.210.793 3.053.882 37,9%

-Mevduat Bankalari 3.730.771 2.740.095  36,2% 3.982.213  -6,3% 3.730.771  2.740.095  36,2% 3.277.424  13,8% 3.730.771 2.740.095 36,2%

Mevduat-Kamu 1.297.144 938.287  38,2% 1.345.142  -3,6% 1.297.144 938.287  38,2% 1.155.347  12,3% 1.297.144 938.287  38,2%
Mevduat-Yabanci 1.017.450 745.721 36,4% 1.108.958  -8,3% 1.017.450 745.721 36,4% 871.143 16,8 1.017.450 745.721

! ! !
i ) i
! ! !
i i i

Mevduat-Yerli Ozel i 1.416.178 1.056.087  34,1% 1.528.113  -7,3% i 1.416.178  1.056.087  34,1% 1.250.933 13,2 i 1.416.178 1.056.087  34,1%
! i !
i i |
! i !

-Katilim Bankalar1 212.607 148.377  43,3% 223.278  -4,8% 212.607 148.377  43,3% 185.942  14,3% 212.607 148.377  43,3%
-Kalkinma ve Yatirim 267.415 165.411 61,7% 284.066  -5,9% 267.415 165.411 61,7% 208.006  28,6% 267.415 165.411  61,7%
Aylik ksel Kiimiilatif
Krediler, mn TL T Cceyrekse tmirat
Eyliil 18 Eyliil 17  Y/Y(%) ABustos 18 3¢18 3¢17 Y/Y (%) 2¢18 G/C(%) | Eyliil 18  Eyliil 17

! ! !
| | |
Sektor | 2.587.666 2.006.784 28,9% 2.702.555 | 2.587.666 1.993.944 29,8% 2.353.122 10,0% | 2.587.666 2.006.784
-Mevduat Bankalari i 2.265.692 1.790.852  26,5% 2.365.167 i 2.265.692  1.779.480  27,3% 2.087.955  8,5% i 2.265.692 1.790.852
Mevduat-Yerli Ozel i 824.064 682.088  20,8% 869.347 i 824.064 677.595  21,6% 770.221 7,09 i 824.064 682.088
Mevduat-Kamu ' 863.894 637.499 35, 887.902 | 863.894 634.884  36,1% 779.246 ' 863.894 637.499
Mevduat-Yabanci ! 577.733 471.265 22, 607.918 ! 577.733 467.001 23,7% 538.487 ! 577.733 471.265
-Katilim Bankalar1 ! 120.379 92.186  30,6% 123.051 ! 120.379 91.001 32,3% 111.060 8,4% ! 120.379 92.186
-Kalkinma ve Yatirim ! 201.596 123.746  62,9% 214.337 ! 201.596 123.463 63,3% 154.107  30,8% ! 201.596 123.746  62,9%
MDP, mn TL i Aylik i Ceyreksel i Kiimiilatif
| Eyliil 18 Eyliil 17 Y/Y(%) Agustos 18 A/A(%) ; 3C18 3¢17 Y/Y (%) 2¢18 G/C(%) | Eyliil 18 Eylil 17 Y/Y(%)
Sektor | 489.476 375.730 30,3% 480.633  1,8% | 489.476  375.730 30,3% 431.412  13,5% | 489.476  375.730 30,3%
-Mevduat Bankalari H 463.147 356.711 29,8% 458.318 1,1% 463.147 356.711 29,8% 411.629 12,5% | 463.147 356.711  29,8%
Mevduat-Yerli Ozel ! 173.022 148.851 16,2% 180.532 ! 173.022 148.851 16,2% 164.482 5, ! 173.022 148.851  16,2%
Mevduat-Kamu ! 196.260 127.910 53, 184.397 6,4% ! 196.260 127.910 53, 161.695 21,4 ! 196.260 127.910  53,4%
Mevduat-Yabanci i 93.865 79.950 17, 93.390 0,5% i 93.865 79.950  17,4% 85.452 9,89 i 93.865 79.950 17,4%
-Katilim Bankalari i 14.829 12.236  21,2% 14.068  5,4% i 14.829 12.236 21,2% 12.284  20,7% i 14.829 12.236  21,2%
-Kalkinma ve Yatirim i 11.500 6.784  69,5% 8.247  39,5% i 11.500 6.784  69,5% 7.499  53,4% i 11.500 6.784  69,5%
Mevatatmntn! Aylik Ceyreksel Kiimiilatif
Eyliil 18 Eyliil 17 Y/Y (%) Agustos 18 3¢18 3¢17 Y/Y (%) 2¢18 C/C(%)  Eylil 18 Eylil 17  Y/Y(%)

] ]
Sektor : 2.136.570  1.635.260 30,7% 2.225.998 2.136.570 1.635.260 30,7%  1.899.147 12,5% : 2.136.570 1.635.260 30,7%
-Mevduat Bankalari ! 1.996.951 1.537.527  29,9% 2.079.773 1.996.951  1.537.527  29,9% 1.775.435  12,5% ! 1.996.951 1.537.527  29,9%
Mevduat-Yerli Ozel ! 768.822 595.279  29,2% 797.191 768.822 595.279  29,2% 675.268 I 768.822 595.279
Mevduat-Kamu i 697.566 541.597 28, 741.263 697.566 541.597 28,8% 641.621 i 697.566 541.597
Mevduat-Yabanci i 530.563 400.651 32, 541.320 530.563 400.651 32,4% 458.546 i 530.563 400.651
-Katilim Bankalar1 i 139.619 97.733  42,9% 146.224 139.619 97.733  42,9% 123.712 i 139.619 97.733
-Kalkinma ve Yatirim i 0 0 0 0 0 0 i 0 0
I U I ST .
ety AT, (T T i Aylik i Ceyreksel i Kiimiilatif
1 Eyliil 18 Eyliil 17 Y/Y(%) Agustos 18 A/A(%) @ 3C18 3¢17 Y/Y (%) 2¢18 C/C(%) : Eyliil 18 Eylil 17  Y/Y(%)
Sektor ! 408.943 344.968 18,5% 395.727  3,3% T 408.943  344.968 18,5% 394.721  3,6% T 408.943 344.968 18,5%
-Mevduat Bankalari i 358.171 302.101 345.899  3,5% i 358.171 302.101 18,6% 346.052  3,5% i 358.171 302.101  18,6%
Mevduat-Yerli Ozel i 146.143 123.481 142.037 o i 146.143 123.481 18,4% 140.341 i 146.143 123.481
Mevduat-Kamu i 108.732 93.063 102.545 i 108.732 93.063 16,8% 107.801 ; 108.732 93.063
Mevduat-Yabanci i 103.296 85.557 101.316 i 103.296 85.557  20,7% 97.910 5,5% i 103.296 85.557  20,7%
-Katilim Bankalar1 i 15.918 13.198  20,6% 15.622 i 15.918 13.198  20,6% 15.156 5,0% i 15.918 13.198  20,6%
-Kalkinma ve Yatirim H 34.854 29.669  17,5% 34.206 H 34.854 29.669 17,5% 33.513 4,0% 34.854 29.669  17,5%

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir biitiindur Sayfa3 /7



Bankacilik Sektorii - Karlihk Gostergeleri

31 Ekim 2018 Carsamba

/& Vakif Yatinm

ablo 3: Banka Tiirii Bazinda Gelir Tablosu
- T e Y

Net Faiz Gelirleri, mn TL — _ YK | Geyreksel L Kii LIIatif
, Eylil 18 Eylil 17 Y/Y(%) Agustos 18 A/A(%) . 3C18 3¢17 YIY (%) 2¢18 G/C(%) . Eylil 18  Eylil 17 Y/Y(%)
Sektor ! 12.299 9.165  34,2% 16.028  -23,3%!  40.895 26.988 51,5%  35.250  16,0%!  107.645 82.178  31,0%
-Mevduat Bankalari i 11.188 8.341 34,1% 14617 -23,5%] 37.212 24.490 51,9% 32450 15,7%| 98.086 75.023  30,7%
Mevduat-Yerli Ozel | 4.035 3.249 24,2% 6.371 736,7,‘»;i 14.833 9.276 59,9% 13.057 : 39.196 27.672
Mevduat-Kamu | 3.819 2.359 61,9% 4.389 43,0;;i 11.632 6.943 67,5% 9.496 29.714 23.489
Mevduat-Yabanct | 3.333 2.732 22,0% 3.856  -13,6% 10.746 8.272 29,9% 9.597 29.176 23.862
-Katilim Bankalart ' 578 418 38,4% 790  -26,8%! 1.994 1.251 59,3% 1.636 21,8% 5.052 3.623  39,5%
-Kalkinma ve Yatirim ' 533 407 31,1% 622 -14,3% ' 1.689 1.246 35,6% 1.464 15,4% ' 4.507 3.533  27,6%
Komisyon Gelirleri, mn TL ! YK Ceyrekel Kiimiilatif
| Eylil 18 Eylil 17 Y/Y(%) Agustos 18 A/A(%) 3¢18 3¢17 Y/Y (%) 2¢18 G/C(%) | Eylil 18  Eylil 17 Y/Y(%)
Sektor i 3.215 2.442  31,7% 3.134 2,6% 9.345 7.177 30,2% 8.794 6,3% 26.217 21.268  23,3%
-Mevduat Bankalari | 3.057 2.313 32,2% 2.953 8.849 6.790 30,3% 8.281 6,9% 24.758 20.048  23,5%
Mevduat-Yerli Ozel | 1.291 993 30,0% 1.276 3.744 2.830 3.566 5,0% 10.583 8.463  25,1%
Mevduat-Kamu : 814 582 731 2.232 1.726 2.070 7,9% 6.127 5037 21,6%
Mevduat-Yabanci ' 951 738 29,0% 945 . 2.873 2.235 28,6% 2.646 , 8.048 6.547  22,9%
-Katilim Bankalart ' 113 89 28,1% 120 -5,7% ' 343 268 28,0% 352 2,7% 1.004 809  24,1%
-Kalkinma ve Yatirim ! 45 40 10,6% 61 -26,1% ! 153 119 28,6% 160 -4,4% 455 412 10,5%
Net Ticari Kar/Zarar, mn TL I AYIIK I eeyiehsel I Kimiilatif
| Eylil18  Eylil17  Y/Y(%) Agustos 18 A/A(%) | 3G18 3¢17 Y/Y (%) 2¢18 C/C(%) | Eylil 18 Eylil 17  Y/Y(%)
Sektor i 128 794  AD. 898 -85,8% | -351 -3.033  A.D. 2717 AD. | -6.396 -7.027  A.D.
-Mevduat Bankalari ' -93 778 A.D. 512 AD. i -1.057 -2.990  A.D. 2.931  AD. | -7.354 7122 A.D.
Mevduat-Yerli Ozel I 56 275 AD. 19 I -592 -1.050  AD. -1.563  AD. I -3.853 2.651  AD.
Mevduat-Kamu ' 564 208 AD. -1.418  AD ' -1.373 -349  AD. -869  A.D. ' -2.677 126 AD.
Mevduat-Yabanci ! 714 296 AD. 1912 AD. | 908 1591  AD. 499 AD. ! -824 4345 AD.
-Katilim Bankalart I 122 24 406,3% 21 -71,1% I 631 92 586,6% 255  147,0% I 1.007 371 171,4%
-Kalkinma ve Yatirim i 100 40 A.D. 35 AD. | 75 136 A.D. 42 AD. | -49 277 A.D.
Faaliyet Giderleri, mn TL ' AVl ' eevieksel ' Kuniilatig
i Eylul18  Eylul17  Y/Y(%) Agustos 18 A/A(%) : 3C18 3¢17 YIY (%) 2¢18 C/C(%) | Eylil 18  Eylul 17 Y/Y(%)
Sektor ! 5.456 4.717  15,7% 5.592 -2,4% !  16.407 14.209  15,5% 16.741 -2,0% |  48.471 42.573  13,9%
-Mevduat Bankalari ' 4.943 4338 13,9% 5.180 ' 14.986 13.049  14,8% 15.204  -1,4% ' 44.137 39.047  13,0%
Mevduat-Yerli Ozel ! 1.962 1.669 3 1.861 ! 5.676 5.067 5.832 ! 16.789 15.044  11,6%
Mevduat-Kamu I 1.361 1.228 1.625 i 4.499 3.793  18,6% 4.461 I 13.083 11.016 18,8
Mevduat-Yabanct i 1.619 1.440 1.695 i 4.811 4188 14,9% 4912 i 14.265 12.987  9,8%
-Katilim Bankalart | 334 261 28,1% 315 | 960 785  22,3% 978  -1,8% | 2.886 2.375  21,5%
-Kalkinma ve Yatirim | 179 118 51,3% 96 | 461 374 23,1% 558  -17,4% | 1.448 1.151  25,8%
Karsilik Giderleri, mn TL i YK i Geyreksel i Kimiilatig
i Eylil 18 Eylil 17 Y/Y(%) Agustos 18 A/A(%) : 3C18 3¢17 YIY (%) 2¢18 G/C(%) | Eylil 18  Eylil 17 Y/Y(%)
Sektor ' 6.233 2.460 153,4% 11.072  -43,7% ' 21.626 6.440 235,8% 12.157  77,9% ' 46.033 21.380 115,3%
-Mevduat Bankalari ! 5.805 2.288  153,8% 10.047 -42,2% | 20.204 5.884  243,4% 10.698 88,9% | 42.005 19.348  117,1%
Mevduat-Yerli Ozel | 3.600 865 315,9% 4352 A7,3% | 9.747 2.406  305,0% 5756 69,3% | 19.721 7.750  154,5%
Mevduat-Kamu i 1.009 392 157,3% 1.690  -40,3% | 3.873 1.365  183,7% 1.508 156,8% | 8.375 5120  63,6%
Mevduat-Yabanci | 1.197 1.030  16,2% 4.005 -70,1% | 6.584 2112 211,7% 3.434  91,8% | 13.909 6.478  114,7%
-Katiim Bankalart | 458 134 240,7% 732 -37,4% | 1.035 460 125,0% 1193 -13,2% | 3.159 1.627  94,2%
-Kalkinma ve Yatirim : -30 38  AD. 293 AD. 387 9  302,1% 267 45,0% | 869 405 114,4%
Net Dénem Kar1. mn TL ! Aylik ! Ceyreksel ! Kiimiilatif
’ I Eylil 18 Eyliil 17  Y/Y(%) Agustos 18 A/A(%) | 3C18 3¢17 Y/Y (%) 218 C/C%) | Eylil 18  Eylil 17 Y/Y(%)
Sektor I 4.129 3.900 5,9% 4.480 -7,8% |  13.143 11.821  11,2% 15.037 -12,6% |  42.175 37.180 13,4%
-Mevduat Bankalari i 3.658 3.533  3,5% 3797 -37% | 11.438 10.668  7,2% 13.492  -15,2% | 37.531 33.926  10,6%
Mevduat-Yerli Ozel | 301 1611 -81,3% 1.955  -84,6 | 3.955 3.982  -0,7% 4.974  -20,5% | 14.131 12.465  13,4%
Mevduat-Kamu i 2.387 1.047  128,1% 636 i 3.901 3.670  6,3% 4.424 i 11.897 12391 -4,0%
Mevduat-Yabanci H 969 875  10,7% 1.206  -19,7% ! 3.582 3.016  18,8% 4.094 -12,5% | 11.503 9.070  26,8%
-Katilim Bankalar I 43 130 -67,0% 417 -89,7% I 722 395 82,6% 643 12,2% I 1.890 1165  62,3%
-Kalkinma ve Yatirim ' 428 237 80,5% 267 60,5% ' 983 757 29,9% 901  9,1% ' 2.753 2.090 31,7%
Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
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T T T e et .
ort. Ozkaynak Karlihigr % I — — YK - I eeyreksel I — Kumu.Iatlf
| Eylil 18  Eyliil 17  Y/Y(bp) Adustos 18 A/A(bp) | 3G18 3¢17  Y/Y(bp)  2G18  G/G(bp) | Eyliil 18  Eyliil 17  Y/Y(bp)
Sektor I 14,3% 14,3% -6,9 14,4% 14,2 | 14,3% 14,3% -6,9 14,5% 23,0 | 14,3% 14,3% -6,9
-Mevduat Bankalari I14,7% 15,1% -37,8 15,0% 32,1 1 147% 15,1% -37,8 15,0% 287 | 147% 15,1% -37,8
Mevduat-Yerli Ozel | 13,6% 13,9% -25,1 14,9% -123,9 | 13,6% 13,9% 25,1 14,1% -51,9 | 13,6% 13,99 -25,1
Mevduat-Kamu | 15,3% 17,8% -246,0 14,6% 73,8 | 15,3% 17,8% -246,0 15,4% 12,3 | 15,3% 17,8% -246,0
Mevduat-Yabanci | 15,6% 13,9% 166,9 15,7% -14,0 | 15,6% 13,9% 166,9 15,7% 13,6 | 15,6% 13,9% 166,9
-Katilim Bankalari v 15,9% 11,3% 464,1 17,1% 117,64 15,9% 11,3% 464,1 14,5% 1405 | 15,9% 11,3% 464,1
-Kalkinma ve Yatirim ' 11,1% 9,0% 210,7 10,7% 42,5 ' 11,1% 9,0% 210,7 10,8% 31,8 ' 11,1% 9,0% 210,7
Net Faiz Marji % ! Aylik ! Geyreksel ! Kiimiilatif
| Eylil 18  Eyliil 17  Y/Y(bp) Agustos 18 A/A(bp) | 3G18 3¢17  Y/Y(bp) 2618  G/G(bp) | Eyliil 18  Eyliil 17  Y/Y(bp)
Sektor I 4,2% 4,1% 14,2 5,6% -144,5 | 4,4% 3,8% 63,0 4,2% 18,1 | 3,9% 3,9% 1,9
-Mevduat Bankalari | 4,3% 4,2% 6,4 5,4% -109,6 | 4,5% 3,8% 70,4 4,3% 20,3 | 4,1% 4,0% 57
Mevduat-Yerli Ozel AL 4,3% -18,5 6,1% 2059 1 48 3,8% 101,2 4,6% 61 1 4 3,8% 40,4
Mevduat-Kamu L 42% 3,5% 68,0 4,8% 53,6 1 4,0 3,2% 82,1 3,6% 39,6 1 3,6% 3,8% 24,8
Mevduat-Yabanci I 4,7% 5,0% -33,9 5,1% -44,6 I 4,9% 4,7% 15,9 4,9% -0,1 I 4,5% 4,6% 2,2
-Katilim Bankalari ' 4,0% 4,0% 2,3 5,3% -130,3 ' 4,3% 3,7% 61,9 3,9% 34,7 ' 3,8% 3,7% 12,9
-Kalkinma ve Yatirim I 30% 3,5% -43,7 3,4% 403 1 2,9% 3,2% -31,8 3,1% 156 | 2,9% 3,2% -25,2
Gider/Gelir Oram% | Aylik | Ceyreksel | Kiimiilatif
| Eylil18  Eylil 17  Y/Y(bp) Agustos 18 A/A(bp) | 3G18 3¢17  Y/Y(bp)  2C18  C/C(bp) | Eylil 18 Eylil 17  Y/Y(bp)
Sektor | 32,2% 39,6% -739,5 26,4% 587,3 | 31,0% 41,5%  -1054,9  36,6%  -568,3 | 32,2% 39,6% -739,5
-Mevduat Bankalari V32,2% 39,8% -764,4 27,3% 489,2 & 31,2% 4,9% -1071,5 37,2% 600,9 | 32,2% 39,8% -764,4
Mevduat-Yerli Ozel I 33,9% 36,6% -274,9 23,4% 1050,8 I 29,7% 41,1% -1148,9 34,5% -482,7 I 33,9% 36,69 -274,9
Mevduat-Kamu ' 25,1% 42,7% -1756,4 41,3% -1611,6 ' 34,4% 42,2% -785,0 41,8% -745,2 ' 42,7% -1756,4
Mevduat-Yabanci ! 41,8% -261,5 24,0% 1513,2 | 30,3% 42,5% 2147 36,9% -652,8 | 41,8% 261,5
-Katilim Bankalari I 47,1% -726,8 19,8% 2012,2 I 33,2% 45,5% -1228,1 33,2% -0,7 I 47,1% -726,8
-Kalkinma ve Yatirim i 25,5% -132,2 14,8% 9384 | 22,7% 27,7% -499,3 30,1% -746,0 | 25,5% -132,2
Takipteki Krediler Oram % | Sy | Ceyreksel | Kiimiilatif
| Eyliil18  Eylil17  Y/Y(bp) ABustos 18 A/A(bp) : 3¢18 3G17  Y/Y(bp)  2C18  C/Gbp) | Eylil 18 Eylil 17 Y/Y(bp)
Sektor L 3,22% 3,0% 17,3 2,9% 36,5 | 3,2% 3,0% 17,3 3,0% 19,0 | 3,2% 3,0% 17,3
-Mevduat Bankalari ' 3,4% 3,2% 22,9 3,0% 40,7 ' 3,4% 3,2% 22,9 3,2% 23,7 ' 3,4% 3,2% 22,9
Mevduat-Yerli Ozel I35 3,2% 37,7 3,1% 479 | 359 3, 37,7 3,2% 349 | 35% 3,2% 37,7
Mevduat-Kamu I 2,6% 2,7% 14,3 2,4% 19,1 I 2,6 2,7% -14,3 2,6% 1,1 I 2,6% 2,7% 14,3
Mevduat-Yabanci | 44% 3,8% 62,1 3,8% 64,1 | 4,4% 3,8% 62,1 4,0% 46,7 1 44% 3,8% 62,1
-Katilim Bankalari , 3,8% 3,9% -14,0 3,7% 6,1 , 3,8% 3,9% -14,0 3,5% 25,4 | 3,8% 3,9% -14,0
-Kalkinma ve Yatirim | 0,8% 0,6% 24,4 0,8% 1,1 | 0,8% 0,6% 24,4 0,9% -3,7 | 0,8% 0,6% 24,4
Risk Maliyeti % ; Ayhk ; Ceyreksel ; Kiimiilatif
' Eylil 18 Eyliil 17 Y/Y(bp) Agustos 18 A/A(bp) : 3G18 3¢17  Y/Y(bp) 2618  G/G(bp) : Eyliil 18  Eyliil 17  Y/Y(bp)
Sektor ' 1,1% 1,1% -1,4 1,0% 8,7 ' 1,4% 0,9% 45,5 1,0% 39,6 ' 1,1% 1,1% 1,4
-Mevduat Bankalari 4 1,2% 3,1 1,0% 150 | 1,5% 0,9% 52,0 1,0% 485 | 1,2% 1,2% 23,1
Mevduat-Yerli Ozel | 1,3% 1,3% 2,3 1,1% 18,5 | 1,7% 56,9 1,4% 26,3 | 1,3% 1,3% 2,3
Mevduat-Kamu | 08% 0,9% 12,8 0,7% 81 | 08 21,1 0,3% 543 | 0,8% 0,9% 12,8
Mevduat-Yabanc | 1,5% 1,4% 77 1,3% 20,7 | 2,19 94,9 1,3% 75,5 | 1,5% 7,7
-Katilim Bankalari R 2,0% -5,2 2,0% 42 416 4,9 2,0% 362 4 1.9% -5,2
-Kalkinma ve Yatirim L 01% 0,1% 2,8 0,2% 09 1 02% 4,5 0,3% 126 1 0,1% 2,8
Sermaye Yeterlilik Rasyosu % I Ayl I eeyreksel I Kimtilatif
I Eyliil 18  Eylil 17  Y/Y(bp) Agustos 18 A/A(bp) | 3¢18 3G17  Y/Y(bp) 2618  G/G(bp) | Eylil 18  Eylil 17  Y/Y(bp)
Sektor I18,1% 17,2% 87,6 17,3% 73,9 | 18,1% 17,2% 87,6 16,3% 181,3 | 18,1% 17,2% 87,6
-Mevduat Bankalari | 17,7% 16,8% 9,5 17,0% 703 | 17,7% 16,8% 9,5 15,9% 1757 1 17,7% 16,8% 9,5
Mevduat-Yerli Ozel | 17,6% 16,5% 114,1 17,2% 39,5 | 17,6% 16,5% 114,1 15,8% 178,6 | 17,6% 16,5/ 114,1
Mevduat-Kamu io16,3% 15,5% 78,6 15,0% 287§ 163% 15,5% 78,6 14,2% 2147 1 16,3% 15,5% 78,6
Mevduat-Yabanci b19,4% 18,7% 74,4 18,9% 53,0 | 18,7% 74,4 1234 §  19,4% 18,7% 74,4
-Katilim Bankalari I 17,2% 65,8 18,4% -51,8 I 17,9% 17,2% 65,8 189,5 I 17,9% 17,2% 65,8
-Kalkinma ve Yatirim ' 24,4% 28,3 22,6% 212,2 ' 24,7% 24,4% 28,3 266,4 ' 24,7% 24,4% 28,3
Kaldirag (x) ! AvhK ! Geyreksel ! Kiimiilatif
| Eylil 18  Eyliil 17  Y/Y(%) Agustos 18 A/A(%) | 3G18 3¢17 Y/Y (%) 2¢18 G/C(%) | Eylil 18  Eylil 17 Y/Y(%)
Sektor | 103 8,9 16,3% 11,3 9,2% | 10,3 8,9 16,3% 9,3 10,7% | 10,3 8,9 16,3%
-Mevduat Bankalar1 | 10,4 9,1 14,8% 1,5 -9,5% | 10,4 9,1 14,8% 9,5 10,0% | 10,4 9,1 14,8%
Mevduat-Yerli Ozel | 9,7 8,6 13,3% 10,8 -9,9% | 9,7 8,6 13,3% 8,9 8,7% | 9,7 8,6 13,3%
Mevduat-Kamu 11,9 10,1 18,3% 13,1 9% ¢ 11,9 10,1 18,3% 10,7 3% ! 11,9 10,1 18,3%
Mevduat-Yabanci ' 9,8 8,7 13,0% 10,9 -10,0% ' 9,8 8,7 13,0% 8,9 10,7% ' 9,8 8,7 13,0
-Katilim Bankalari I o134 11,2 18,8% 14,3 66% | 134 11,2 18,8% 12,3 89% | 134 11,2 18,8%
-Kalkinma ve Yatirim I 7,7 5,6 37,6% 83 -7,6% I 7.7 56 37,6% 6,2 23,6% I 7,7 5,6 37,6%

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
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Grafik 6: Sektor - Kredi-Mevduat Farki, MDP Getiri (%)

4,3% 7,0% 24,0%

41% W 6,5% 21,5%2,0%
3,9% .——W
o—o—o— o — g " 6,0% 20,0%
3% e——e N 18,0
5,5% 8,0%
3,5% 16,0%
5,0%
3,3% 14,0%
4,5%
319 o-—-b—‘_‘—g’___‘*\ i 12,0%
2,% 4.0% 10,0%
2,7% 3,5% 8,0%
2,5% 3,0% 6,0%
Ekim 17 Kasim 17 Aralik 17 Ocak 18 Subat 18 Mart 18 Nisan 18 Mayis 18 Haziran Temmuz Agustos Eyliil 18 Ekim 17 Kasim 17 Aralik 17 Ocak 18 Subat 18 Mart 18 Nisan 18 Mayis 18 Haziran Temmuz Agustos Eyliil 18
18 18 18 18

—8—Sektor —*—Mevduat —*—Katiim —&— Kalkinma ve Yatinm Kred-Mevduat Fark (%) — = — MDP Getiri % (Sag Eksen)
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (ictincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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