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Bankalarin net donem kar1 Mayis ayinda yillik bazda %29,0 geriledi

2019 Mayis ayinda bankacilik sektoriiniin net donem kari yillik bazda %29,0, aylik bazda %3,4 diisiis ile
3,6 mir TL diizeyine gerilemistir. Mayis ayinda mevduat maliyetlerinde goriilen artis, kredi-mevduat
makasinin bir 6nceki aya gore 48 bp diisiis gostermesini sagladi. Ancak menkul kiymetlerden elde edilen
faiz gelirlerindeki artis (A/A:+%9,8) sektoriin net faiz gelirlerindeki diisiisii sinirlamistir. Ayrica yiiksek
seyreden net ticari zarar bankalarin karliligim1 olumsuz etkilemeye devam ederken, komisyon
gelirlerindeki artisin cekirdek gelirlere destegi siirmektedir. Bankacilik sektoriinde ortalama 6zkaynak
karlilik orani Mayis’ta aylik bazda 47 bp disis ile %11,9 diizeyine gerilemistir. Aciklanan verileri
bankalarin 2¢19 karlilik gériiniimiinii i¢in bir miktar olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

e Mevduat bankalarinin Mayis net kar yilhk bazda %39,5 geriledi - BDDK tarafindan
aciklanan konsolide olmayan verilerine gore, bankacilik sektoriinin 2019 yili Mayis ayinda
net kar 2018 yilinin ayn1 ayina gére %29,0, bir onceki aya gore %3,4 oraninda diisiis ile
3,6 mir TL olarak gerceklesti. Boylece sektoriin 2019 yilinin ilk bes ayinda toplam net
donem kan yillik bazda %17, 3 gerileyerek 19,7 mlr TL olmustur. Yillik bazda bakildiginda;
mevduat bankalarinin net kan %39,5 gerilerken, net karliiktaki daralmada %71,2 ile
kamu sermayeli, %44,8 ile yerli 6zel sermayeli mevduat bankalar one cikmistir.

e Mayis’ta net faiz marji1 gerilemeye devam etti - Sektoriin 2019 Mayis ayinda net faiz
gelirleri bir onceki aya gore %1,9 dusis, yillik bazda ise %4,9 artis gostererek 13,1 mlr TL
olarak gerceklesmistir. Mayis ayinda mevduat maliyetlerinde gorilen artis, kredi-
mevduat makasinin bir onceki aya gore 48 bp diislis gostermesini sagladi. Bu disiise karsin
menkul kiymetlerden elde edilen faiz gelirlerindeki artis (A/A:+%9,8) sektorin net faiz
gelirlerindeki gerilemeyi sinirlamistir. Boylece sektoriin 2019 Mayis ayinda net faiz marji
bir onceki aya gore13 bp duisus gostermistir. Ayn1 donemde net faiz marjinda aylik bazda
en biyiik daralma 17 bp ile kamu sermayeli mevduat bankalarinda gerceklesmistir.

e Yiiksek seyreden net ticari zarar karlihg1 olumsuz etkiledi - Sektorde net iicret &
komisyon gelirleri 2019 May1s ayinda aylik bazda %1,4, yillik bazda %35,8 artis gostererek
3,9 mlr TL olarak gerceklesti. Ayrica bankacilik sektoriinde 2019 Nisan ayinda 2,3 mlr TL
diizeyinde olan net ticari zararin Mayis ayinda 3,8 mlr TL’ye cikmasi sektoriin cekirdek
gelirlerini olumsuz etkileyen onemli faktorlerdendir.

e TKO Mayis’ta %4,2 diizeyine ¢ikt1 - Sektoriin takipteki krediler oran1 2019 Mayis ayi
itibariyle %4,2 ile bir onceki aya gore 13 bp artis gosterirken, takipteki krediler karsilik
oranini ise %68,6 olarak gerceklesmistir.

e Karsilik giderleri Mayis ayinda yillik bazda %18,6 artti - Bankacilik sektoriiniin 2019 yi1i
Mayis ayinda karsilik giderleri yillik bazda %18,6 artis, aylik bazda %13,6 dusus gostererek
5,4 mlr TL diizeyinde gerceklesmistir. Boylece sektoruin karsilik giderleri 2019 yiinin ilk
5 ayinda yillik bazda %74,4 artarken, aym donemde risk maliyeti 81 bp artis ile %1,8’e
ciktr.

o Ozkaynak karlilig gerilemeye devam etti - Bankacilik sektdriinde Nisan ayinda %12,4
olan ortalama oOzkaynak karliik orani 2019 Mayis’ta %11,9 duzeyine gerilerken, ayn
donemde sektoriin sermaye yeterlilik rasyosu aylik bazda 18,2 bp iyilesme gostererek
%17,1 diizeyinde gerceklesti.

T T ]
Net Donem Kari, mn TL i Ayhik - i Kumiilatif
. Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (%) Nisan 19 A/A(%) . Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (%)
Sektor | 3.558 5.007 -29,0% 3.682 -3,4% | 19.723 23.839 -17,3%
-Mevduat Bankalari i 2.626 4.342 -39,5% 2.900 -9,4% 16.194 21.288 -23,9%
| i
| i
i i
-Katilim Bankalari . 370 413  -10,3% 215 72,5% | 1.083 1.051 3,1%
-Kalkinma ve Yatirim ! 561 252 122,3% 567 -1,1% ! 2.446 1.500 63,1%

Analist: Tugba SAYGIN

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitindr. Sayfall/7



Bankacilik Sektorii - Ozet Veriler Vakif Yatinm

0] mmuz 2019 Cuma

Tablo 1: Bankacilik Sektorii Ozet Mali Tablolar ve Rasyolar

Bankacilik Sektorii: Bilango, Mn TL Agustos 18 Eylil 18 Ekim 18 Kasim 18  Arabik 18 Ocak 19 Subat 19 Mart 19 Nisan 19 May1s 19

Nakit Degerler ve MB 494.685 425.897 393.995 377.007 402.270 384.542 383.384 412.147 441.514 454.424
Bankalar ve Para Piyasalari 237.857 238.661 235.434 208.761 191.463 198.973 208.741 246.604 253.979 233.437
MDP (Menkul Degerler Portfoyii) 480.633 489.563 475.585 464.731 477.875 495.545 510.528 530.732 566.319 576.964
Krediler 2.702.555 2.587.666 2.462.745 2.385.194 2.394.426 2.377.412 2.421.634 2.517.736 2.564.284 2.548.020
Diger Aktifler 592.394 485.134 438.341 421.586 409.593 413.648 420.272 442171 472.223 467.360
Toplam Aktifler 4.489.557 4.209.965 3.990.507 3.842.639  3.867.435 3.860.881 3.935.863 4.139.521 4.286.940 4.269.772
Mevduat 2.225.998 2.136.570  2.060.472  1.995.199 2.035.965 2.047.933 2.096.705 2.207.574 2.272.760 2.268.835
Para Piy. ve Bankalara Borg 910.900 865.596 797.475 752.580 741.635 701.295 706.409 706.179 761.231 735.260
Repo islemlerinden Saglanan Fonlar 212.333 144.411 127.447 109.371 96.537 105.453 116.311 173.913 142.608 162.792
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 225.065 204.699 179.353 169.018 174.059 174.834 182.951 208.618 211.931 210.493
Karsiliklar 31.883 34.302 37.305 41.017 37.661 40.013 36.346 35.582 34.046 34.453
Sermaye Benzeri Borglar 95.619 99.514 92.957 87.989 91.073 92.438 93.745 98.100 127.304 125.609
Diger Pasifler 392.032 316.628 285.296 269.550 268.715 273.200 270.683 276.195 297.465 293.218
Ozkaynaklar 395.727 408.245  410.202  417.916 421.791 425.714 432.713 433.361 439.595 439.111
Toplam Pasifler 4.489.557 4.209.965 3.990.507 3.842.639  3.867.435 3.860.881 3.935.863 4.139.521 4.286.940 4.269.772
Bankacilik Sektorii: Aylik Kar/Zarar, Mn TL Agustos 18 Eyliil 18 Ekim 18 Kasim 18  Aralik 18 Ocak 19 Subat 19 Mart 19 Nisan 19 May1s 19

Net Faiz Geliri 16.028 12.302 11.539 12.958 14.055 10.029 10.520 14.169 13.341 13.090
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 3.134 3.215 3.325 3.475 4.023 3.762 3.589 4.292 3.882 3.937
Net Ticari Kar/Zarar 898 139 2111 -2.146 -975 -974 -890 -1 -2.259 -3.752
Diger Faaliyet Gelirleri 1.155 1.285 1.965 1.032 4.787 4.535 2.828 3.917 2.018 2.503
Toplam Bankacilik Gelirleri 21.215 16.940 14.718 15.319 21.890 17.352 16.047 22.377 16.982 15.778
Toplam Faaliyet Giderleri 5.592 5.456 6.243 5.468 8.315 6.312 6.000 6.457 6.922 6.616
Net Faaliyet Kan 15.623 11.484 8.475 9.851 13.575 11.041 10.047 15.919 10.060 9.161
Karsiik Giderleri 11.072 7.379 3.050 4.417 10.814 7.420 6.195 9.653 6.306 5.447
Diger Gelir/Giderler 593 321 358 335 516 307 200 864 433 516
Vergi Oncesi Kar/Zarar 5.144 4.427 5.783 5.769 3.278 3.928 4.052 7.130 4.186 4.230
Vergi Provizyonu 664 1.149 1.214 965 139 720 777 1.130 504 672
Donem Net Kan 4.480 3.278 4.569 4.803 3.140 3.208 3.276 6.000 3.682 3.558
Bankacilik Sektorii: Kiimiilatif Kar/Zarar, Mn TL  Agustos 18 Eyliil 18 Ekim 18 Kasim 18 Aralhk 18 Ocak 19 Subat 19 Mart 19 Nisan 19 Mayis 19
Net Faiz Geliri 95.346 107.647 119.186 132.144 146.199 10.029 20.549 34.718 48.058 61.148
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 23.002 26.217 29.542 33.018 37.041 3.762 7.352 11.644 15.526 19.462
Net Ticari Kar/Zarar -6.524 -6.385 -8.496 -10.642 -11.617 -974 -1.864 -1.865 -4.124 -7.876
Diger Faaliyet Gelirleri 13.896 15.180 17.146 18.178 22.964 4.535 7.363 11.280 13.299 15.802
Toplam Bankacilik Gelirleri 125.720 142.660 157.378 172.697 194.587 17.352 33.399 55.776 72.758 88.536
Toplam Faaliyet Giderleri 43.015 48.471 54.714 60.182 68.497 6.312 12.312 18.769 25.691 32.307
Net Faaliyet Kan 82.705 94.189 102.664 112.515 126.091 11.041 21.088 37.007 47.068 56.229
Karsiik Giderleri 39.800 47.179 50.229 54.646 65.460 7.420 13.615 23.267 29.574 35.021
Diger Gelir/Giderler 3.840 4.161 4.519 4.855 5.371 307 507 1.371 1.803 2.319
Vergi Oncesi Kar/Zarar 46.745 51.172 56.955 62.724 66.002 3.928 7.980 15.111 19.297 23.527
Vergi Provizyonu 8.699 9.849 11.063 12.028 12.167 720 1.497 2.627 3.131 3.804
Donem Net Kan 38.046 41.323 45.892 50.695 53.835 3.208 6.483 12.484 16.166 19.723
Bankacilik Sektorii: Rasyolar Agustos 18 Eyliil 18 Ekim 18 Kasim 18  Aralik 18 Ocak 19 Subat 19 Mart 19 Nisan 19 May1s 19

Net Faiz Marji- Aylik 5,6% 4,2% 3,8% 4,2% 4,5% 3,2% 3,3% 4,4% 4,0% 3,9%
Net Faiz Marji-12A 4,0% 3,9% 3,9% 3,9% 3,9% 3,9% 3,8% 3,8% 3,8% 3,8%
Ortalama Ozkaynak Karliigi 14,4% 14,0% 14,0% 14,0% 13,6% 13,1% 12,9% 12,8% 12,4% 11,9%
Ortalama Aktif Karliig: 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,4% 1,4% 1,4% 1,3% 1,3% 1,2%
Gider/Gelir 26,4% 32,2% 42,4% 35,7% 38,0% 36,4% 37,4% 28,9% 40,8% 41,9%
Gider/Ortalama Aktifler 1,8% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8%
Takipteki Krediler Oram 2,9% 3,2% 3,5% 3,7% 3,9% 4,0% 4,1% 4,1% 4,1% 4,2%
Takipteki Krediler Karsiik Orant 71,8% 70,1% 69,7% 69,5% 68,3% 68,6% 68,3% 68,8% 68,9% 68,6%
Briit Risk Maliyeti 1,0% 1,1% 1,1% 1,2% 1,5% 1,5% 1,6% 1,6% 1,7% 1,8%
Kredi/Mevduat Oran1 125,0% 125,1% 123,8% 124,1% 122,4% 121,0% 120,5% 118,9% 117,6% 117,2%
Nakdi Krediler / Toplam Aktifler 60,2% 61,5% 61,7% 62,1% 61,9% 61,6% 61,5% 60,8% 59,8% 59,7%
MDP / Toplam Aktifler 10,7% 11,6% 11,9% 12,1% 12,4% 12,8% 13,0% 12,8% 13,2% 13,5%
Mevduat/Toplam Aktifler 49,6% 50,8% 51,6% 51,9% 52,6% 53,0% 53,3% 53,3% 53,0% 53,1%
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 8,8% 9,7% 10,3% 10,9% 10,9% 11,0% 11,0% 10,5% 10,3% 10,3%
Vadeli Mevduat / Toplam Mevduat (%) 77,9% 78,2% 79,0% 79,6% 78,7% 78,8% 78,0% 77,2% 78,0% 76,8%
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 17,3% 18,1% 18,2% 18,2% 17,3% 17,1% 17,0% 16,4% 16,9% 17,1%
Kaldirag 11,3 10,3 9,7 9,2 9,2 9,1 9,1 9,6 9,8 9,7

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir biitiindur Sayfa2 /7



Bankacilik Sektorii - Bilanco Gostergeleri (78 Vakif Yatinm
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Tablo 2: Banka Tiirii Bazinda Bilan

T T —— a
Aktif Biiyiikliigii, mn TL : Aylik : | Kiimiilatif
. Mayis 19 May1s 18 Y/Y (%) Nisan 19 A/A(%) . Mayis 19 May1s 18 Y/Y (%)
Sektor ! 4.269.772 3.639.545 17,3% 4.286.940 -0,4% ! 4.269.772 3.639.545 17,3%
-Mevduat Bankalari i 3.736.857 3.252.911 14,9% 3.752.053 -0,4% 3.736.857 3.252.911 14,9%
Mevduat-Yerli Ozel i 1.338.419 1.239.002 8,0% 1.354.491 -1,2% i 1.338.419 1.239.002 8,0%
Mevduat-Kamu i 1.432.635 1.134.921 26,2% 1.422.334 0,7% i 1.432.635 1.134.921 26,2%
Mevduat-Yabanci i 965.803 878.988 9,9% 975.228 -1,0% i 965.803 878.988 9,9%
-Katilim Bankalari H 243.723 181.185 34,5% 240.492 1,3% H 243.723 181.185 34,5%
-Kalkinma ve Yatirim ! 289.193 205.449 40,8% 294.394 -1,8% ! 289.193 205.449 40,8%
Krediler, mn TL | Ayhik ! Kiimiilatif
! Mayis 19 May1s 18 Y/Y (%) Nisan 19 A/A(%) I Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (%)
Sektor |  2.548.020 2.338.826 8,9% 2.564.284 -0,6% | 2.548.020 2.338.826 8,9%
-Mevduat Bankalari i 2.213.977 2.076.621 6,6% 2.230.635 -0,7% ) 2.213.977 2.076.621 6,6%
Mevduat-Yerli Ozel i 760.620 770.540 -1,3% 769.431 -1,1% i 760.620 770.540 -1,3%
Mevduat-Kamu H 917.391 771.019 19,0% 922.411 -0,5% . 917.391 771.019 19,0%
Mevduat-Yabanci ! 535.966 535.062 0,2% 538.793 -0,5% ! 535.966 535.062 0,2%
-Katilim Bankalari ! 124.729 110.456 12,9% 120.951 3,1% ! 124.729 110.456 12,9%
-Kalkinma ve Yatirim ! 209.313 151.749 37,9% 212.698 -1,6% ! 209.313 151.749 37,9%
MDP, mn TL | Aylik | Kimiilatif
| Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (%) Nisan 19 A/A%) | Mayis 19 Mayis 18  Y/Y (%)
Sektor i 576.964 420.347 37,3% 566.319 1,9% i 576.964 420.347 37,3%
-Mevduat Bankalari H 528.792 401.424 31,7% 522.625 1,2% 528.792 401.424 31,7%
Mevduat-Yerli Ozel ! 185.661 163.097 13,8% 185.164 0,3% ! 185.661 163.097 13,8%
Mevduat-Kamu ! 246.310 153.278  60,7% 241.036  2,2% | 246.310 153.278  60,7%
Mevduat-Yabanci i 96.820 85.048 13,8% 96.425 0,4% i 96.820 85.048 13,8%
-Katilim Bankalari i 33.199 11.555 187,3% 28.768 15,4% i 33.199 11.555 187,3%
-Kalkinma ve Yatirim i 14.973 7.368 103,2% 14.927 0,3% i 14.973 7.368 103,2%
Mevduat, mn TL 0 Aylik f Kiimiilatif
i Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (%) Nisan 19 A/A(%) i Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (%)
Sektor E 2.268.835 1.893.332 19,8% 2.272.760 -0,2% E 2.268.835 1.893.332 19,8%
-Mevduat Bankalari ! 2.101.401 1.772.901 18,5% 2.109.897 -0,4% ' 2.101.401 1.772.901 18,5%
Mevduat-Yerli Ozel ! 764.724 676.433 13,1% 770.333 -0,7% ! 764.724 676.433 13,1%
Mevduat-Kamu i 800.269 634.624 26,1% 803.457 -0,4% i 800.269 634.624 26,1%
Mevduat-Yabanci i 536.408 461.843 16,1% 536.107 0,1% i 536.408 461.843 16,1%
-Katilim Bankalari i 167.434 120.431 39,0% 162.864 2,8% i 167.434 120.431 39,0%
-Kalkinma ve Yatirim i o o o i o o
u u Ty TS Py
Ozkaynaklar, mn TL | Aylik | Kiimiilatif
1 Mayis 19 May1s 18 Y/Y (%) Nisan 19 A/A(%) + Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (%)
Sektor I 439.111 387.285 13,4% 439.595 -0,1% | 439.111 387.285 13,4%
-Mevduat Bankalari i 379.506 339.295 11,9% 380.289 -0,2% l 379.506 339.295 11,9%
Mevduat-Yerli Ozel i 156.015 135.205 15,4% 157.067 -0,7% i 156.015 135.205 15,4%
Mevduat-Kamu i 113.954 107.411 6,1% 113.899 0,0% i 113.954 107.411 6,1%
Mevduat-Yabanci i 109.537 96.678 13,3% 109.323 0,2% i 109.537 96.678 13,3%
-Katilim Bankalari i 19.076 15.087 26,4% 18.842 1,2% i 19.076 15.087 26,4%
-Kalkinma ve Yatirim H 40.530 32.903 23,2% 40.464 0,2% H 40.530 32.903 23,2%

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir biitiindur Sayfa3 /7



Bankacilik Sektorii - Karlilik Gostergeleri & Vakif Yatinm
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blo 3: Banka Tiirii Bazinda Gelir Tablosu

Net Faiz Gelirleri, mn TL I Ak - I KGmiiatif
. Mayis 19 May1s 18 Y/Y (%) Nisan 19 A/A(%) . Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (%)
Sektor | 13.090 12.481 4,9% 13.341 -1,9%! 61.148 54.692 11,8%
-Mevduat Bankalari I 11.798 11.418 3,3% 12.072 -2,3% I 55.026 49.884 10,3%
Mevduat-Yerli Ozel | 4.827 4.681 3,1% 4.896 -1 ,4%: 22.834 19.771 15,5%
Mevduat-Kamu | 3.491 3.461 0,9% 3.632 73,9%i 15.489 15.007 3,2%
Mevduat-Yabanci H 3.480 3.275 6,2% 3.544 -1,8%: 16.704 15.106 10,6%
-Katilim Bankalari ! 614 560 9,6% 594 3,3% 2.837 2.484 14,2%
-Kalkinma ve Yatirim ! 678 504 34,7% 675 0,5% ! 3.284 2.323 41,4%
Komisyon Gelirleri, mn TL ! AUk ! umiilatif
I Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (%) Nisan 19 A/A(%) I Mayis 19 May1s 18 Y/Y (%)
Sektor i 3.937 2.900 35,8% 3.882 1,4%i 19.462 13.694 42,1%
-Mevduat Bankalari I 3.689 2.707 36,3% 3.671 0,5% - 18.379 12.888 42,6%
Mevduat-Yerli Ozel I 1.491 1.146 30,1% 1.502 70,8%i 7.511 5.510 36,3%
Mevduat-Kamu H 1.042 669 55,7% 9284 5,9%: 5.131 3.126 64,1%
Mevduat-Yabanci I 1.157 892 29,7% 1.185 72,4%! 5.738 4.252 34,9%
-Katilim Bankalari I 159 133 19,7% 140 14,1% I 720 549 31,0%
-Kalkinma ve Yatirim | 89 60 47,9% 72 23,7% | 363 257 41,5%
Net Ticari Kar/Zarar, mn TL ! Ayl ! it
i Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (%) Nisan 19 A/A(%) | Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (%)
Sektor I -3.752 -714 A.D. -2.259 A.D. I -7.876 -4.787 A.D.
-Mevduat Bankalari H -3.936 -859 A.D. -2.605 A.D. -8.883 -5.015 A.D.
Mevduat-Yerli Ozel I -1.410 -624 A.D. -814 A.D. I -3.319 -2.503 A.D.
Mevduat-Kamu ! -1.936 -450 A.D. -1.936 A.D. ! -5.594 -1.120 A.D.
Mevduat-Yabanci ! -590 215 A.D. 145 AD. | 30 -1.393  A.D.
-Katilim Bankalari i 179 146 22,8% 265 -32,5% i 859 326 163,6%
-Kalkinma ve Yatirim | 5 -1 A.D. 81 -93,8% | 148 -97  A.D.
Faaliyet Giderleri, mn TL i Aylhik . Kiimiilatif
g Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (%) Nisan 19 A/A(%) g May1s 19 May1s 18 Y/Y (%)
Sektor H 6.616 5.987 10,5% 6.922 -4,4% | 32.307 26.639 21,3%
-Mevduat Bankalari I 5.999 5.397 11,2% 6.345 -5,5% ' 29.425 24.204 21,6%
Mevduat-Yerli Ozel ! 2.338 2.035 14,9% 2.727  -14,2% | 11.501 9.269  24,1%
Mevduat-Kamu | 1.840 1.525 20,6% 1.842 -0,1% | 8.906 7.102 25,4%
Mevduat-Yabanci | 1.820 1.836 -0,9% 1.777 2,5% | 9.018 7.833 15,1%
-Katilim Bankalari | 422 333 26,4% 387 8,8% | 2.017 1.600 26,0%
-Kalkinma ve Yatirim I 196 257 -23,9% 189 3,4% I 865 835 3,6%
Karsihik Giderleri, mn TL , Ak , KGmMBlatif
: Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (%) Nisan 19 A/A(%) @ Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (%)
Sektor I 5.447 4.593 18,6% 6.306 -13,6% I 35.021 20.076 74,4%
-Mevduat Bankalari | 5.018 4.210 19,2% 5.742 -12,6% 32.023 18.175 76,2%
Mevduat-Yerli Ozel I 2.551 1.883 35,5% 2.312 10,3% I 14.068 7.702 82,7%
Mevduat-Kamu | 1.079 1.071 0,7% 1.209 -10,8% | 7.207 4.446 62,1%
Mevduat-Yabanci | 1.389 1.256  10,5% 2.221  -37,5% | 10.748 6.027  78,3%
-Katilim Bankalari | 364 311 17,1% 464 -21,5% | 2.562 1.583 61,8%
-Kalkinma ve Yatirim E 65 72 -9,6% 100 -35,4% E 435 318 36,7%
Net Donem Kari, mn TL ! 2Y/lIK ! Kimiilatif
! Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (%) Nisan 19 A/A(%) ! May1s 19 Mayis 18 Y/Y (%)
Sektor ! 3.558 5.007 -29,0% 3.682 -3,4% ! 19.723 23.839 -17,3%
-Mevduat Bankalari i 2.626 4.342 -39,5% 2.900 -9,4% 16.194 21.288 -23,9%
Mevduat-Yerli Ozel | 883 1.599 -44,8% 1.311 -32,7% | 6.695 8.223 -18,6%
Mevduat-Kamu | 385 1.339  -71,2% 45 754,7% | 2.522 6.538 -61,4%
Mevduat-Yabanci H 1.358 1.404 -3,3% 1.544 -12,0% 6.978 6.527 6,9%
-Katilim Bankalari I 370 413 -10,3% 215 72,5% I 1.083 1.051 3,1%
-Kalkinma ve Yatirim I 561 252 122,3% 567 -1,1% I 2.446 1.500 63,1%

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
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T T A =
Ort. Ozkaynak Karlihg: % I Ak - I KUmiilatif
. Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (bp) Nisan 19 A/A(p) . Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (bp)
Sektor [ 11,9% 14,4% -254,4 12,4% -47,4 | 11,9% 14,4% -254,4
-Mevduat Bankalari i 11,9% 14,9% -299,2 12,5% -53,5 i 11,9% 14,9% -299,2
Mevduat-Yerli Ozel i 11,9% 14,1% -218,4 12,4% -50,8 i 11,9% 14,1% -218,4
Mevduat-Kamu | 9,7% 15,7% -599,7 10,6% -93,2 | 9,7% 15,7% -599,7
Mevduat-Yabanci | 14,5% 15,3% -86,0 14,6% -14,4 | 14,5% 15,3% -86,0
-Katilim Bankalari H 12,7% 15,0% -226,6 13,1% -38,9 H 12,7% 15,0% -226,6
-Kalkinma ve Yatirim ' 13,7% 10,6% 307,2 12,9% 75,9 ' 13,7% 10,6% 307,2
Net Faiz Marj1 % ! Aylik [ Kiumiilatif
! Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (bp) Nisan 19 A/A(bp) I Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (bp)
Sektor | 3,9% 4,8% -89,0 4,0% -12,8 | 3,8% 3,9% -11,5
-Mevduat Bankalari i 4,2% 4,8% -62,5 4,3% -12,0 i 3,9% 4,0% -8,3
Mevduat-Yerli Ozel i 4,6% 5,1% -48,7 4,7% -6,5 i 4,3% 4,0% 21,6
Mevduat-Kamu H 3,3% 4,2% -88,8 3,5% -16,8 H 3,1% 3,5% -36,8
Mevduat-Yabanci ! 4,7% 5,0% -36,6 4,8% -12,3 ! 4,6% 4,7% -6,8
-Katilim Bankalari ! 3,5% 4,3% -79,1 3,5% 4,3 ! 3,4% 3,8% -40,6
-Kalkinma ve Yatirim [ 3,4% 3,5% -8,7 3,4% 0,3 [ 2,9% 3,1% -24,9
Gider/Gelir Orani% ! AYUIC ! Kimlatiy
i Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (bp) Nisan 19 A/A(bp) | Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (bp)
Sektor i 41,9% 36,8% 514,1 40,8% 117,5 i 41,9% 36,8% 514,1
-Mevduat Bankalari H 43,6% 37,2% 640,9 42,3% 134,6 H 43,6% 37,2% 640,9
Mevduat-Yerli Ozel ! 41,4% 36,7% 471,8 43,8% -234,3 ! 41,4% 36,7% 471,8
Mevduat-Kamu ! 56,0% 37,0% 1898,3 60,9% -485,2 ! 56,0% 37,0% 1898,3
Mevduat-Yabanci ! 37,8% 37,9% -19,8 30,9% 686,9 ! 37,8% 37,9% -19,8
-Katilim Bankalari i 34,7% 29,1% 561,9 34,7% -1,3 i 34,7% 29,1% 561,9
-Kalkinma ve Yatirim | 24,2% 41,3% -1713,6 22,1% 207,1 | 24,2% 41,3% -1713,6
Takipteki Krediler Orani1 % ! 2V ! Kumitacif
g Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (bp) Nisan 19 A/A(bp) g Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (bp)
Sektor H 4,2% 2,8% 136,2 4,1% 12,7 4,2% 2,8% 136,2
-Mevduat Bankalari ! 4,5% 3,0% 150,2 4,3% 14,3 ! 4,5% 3,0% 150,2
Mevduat-Yerli Ozel ! 5,1% 2,8% 226,6 4,9% 22,1 ! 5,1% 2,8% 226,6
Mevduat-Kamu i 3,0% 2,6% 47,9 3,0% 6,0 i 3,0% 2,6% 47,9
Mevduat-Yabanci i 5,9% 3,7% 221,6 5,7% 17,4 i 5,9% 3,7% 221,6
-Katilim Bankalari i 4,8% 3,5% 127,7 4,9% -5,9 i 4,8% 3,5% 127,7
-Kalkinma ve Yatirim i 0,9% 0,5% 36,1 0,9% 1,1 i 0,9% 0,5% 36,1
Risk Maliyeti % i Aylhik i Kumiilatif
¢ Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (bp) Nisan 19 A/A(bp) ¢ Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (bp)
Sektor ' 1,8% 1,0% 81,3 1,7% 7.8 ' 1,8% 1,0% 81,3
-Mevduat Bankalari [ 1,9% 1,0% 95,9 1,8% 8,7 [ 1,9% 1,0% 95,9
Mevduat-Yerli Ozel i 2,8% 1,0% 185,0 2,6% 18,0 i 2,8% 1,0% 185,0
Mevduat-Kamu | 0,9% 0,8% 14,4 0,9% 2,5 1 0,9% 0,8% 14,4
Mevduat-Yabanci i 2,2% 1,2% 99,5 2,1% 6,6 i 2,2% 1,2% 99,5
-Kati1lim Bankalari | 2,4% 1,8% 61,4 2,3% 9,0 | 2,4% 1,8% 61,4
-Kalkinma ve Yatirim H 0,3% 0,1% 19,7 0,3% 0,4 H 0,3% 0,1% 19,7
Sermaye Y eterlilik Rasyosu % I AVl I Kimiilatif
! Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (bp) Nisan 19 A/A(bp) ! Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (bp)
Sektor ] 17,1% 15,9% 113,2 16,9% 18,2 | 17,1% 15,9% 113,2
-Mevduat Bankalari i 16,6% 15,6% 104,5 16,4% 18,8 i 16,6% 15,6% 104,5
Mevduat-Yerli Ozel i 16,7% 15,4% 133,3 16,4% 35,0 i 16,7% 15,4% 133,3
Mevduat-Kamu i 15,3% 14,1% 119,3 15,3% 0,9 i 15,3% 14,1% 119,3
Mevduat-Yabanci H 18,2% 17,6% 56,5 18,0% 19,9 H 18,2% 17,6% 56,5
-Katilim Bankalari I 16,8% 15,9% 86,1 17,2% -37,7 I 16,8% 15,9% 86,1
-Kalkinma ve Yatirim ' 24,3% 22,1% 219,4 23,7% 56,0 ' 24,3% 22,1% 219,4
Kaldirag (x) I Aylik ! Kiimiilatif
| Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (%) Nisan 19 A/A(%) | Mayis 19 Mayis 18 Y/Y (%)
Sektor i 9,7 9,4 3,5% 9,8 -0,3% | 9,7 9,4 3,5%
-Mevduat Bankalari | 9,8 9,6 2,7% 9,9 -0,2% | 9,8 9,6 2,7%
Mevduat-Yerli Ozel | 8,6 9,2 -6,4% 8,6 -0,5% | 8,6 9,2 -6,4%
Mevduat-Kamu H 12,6 10,6 19,0% 12,5 0,7% H 12,6 10,6 19,0%
Mevduat-Yabanci ! 8,8 9,1 -3,0% 8,9 -1,2% ! 8,8 9,1 -3,0%
-Katilim Bankalari ! 12,8 12,0 6,4% 12,8 0,1% ! 12,8 12,0 6,4%
-Kalkinma ve Yatirim i 7,1 6,2 14,3% 7,3 -1,9% i 7,1 6,2 14,3%

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun liclincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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