Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

04 Ekim 2018 Persembe

Piyasalara Bakis

BIST, gune 98.200 seviyesi Uzerinden yatay baslangic yapti. Beklentilerin

Piyasa Verileri oo, a
Uzerinde aciklanan enflasyon verisi ardindan satis baskisi altinda kalan endeks,

e HET SAIM GNEp Ve 96.900 seviyelerine kadar geriledi. Giiniin kapamsi 97.188 seviyesinden

BIST100 v 97.187,9  -1,0% -15,7% gerceklesti.

BISTO30 v 120.297,1  -A,0% -15,4% Diin ABD’de aciklanan olumlu makroekonomik verilerin etkisi ile borsalar

VIOP030 Endeks v 122,875  -1,2% -15,3% yikselisler gosterdi ve Dow Jones rekor tazeledi. Ekonomi giindeminde, Cuma

S&P 500 A 2.9255 0,1% 9,4% gunu aciklanacak olan kritik tanm dis1 istihdam verisi oncesinde yakindan
izlenen ADP ozel sektor istihdami Eylul’de 230 bin artarak beklentileri asti.

DJI A 26.828,4  0,2%  8,5% Ayrica ISM imalat dis1 endeks Eyliil’de 61,6 ile beklentinin oldukca iizerinde

DAX v 12.287,6  -0,4%  -4,9% geldi. Avrupa’da ise italya-AB arasindaki biitce anlasmazligimin céziilecegine
iliskin artan beklentilerle borsalar deger kazand.

RTS A 1.196,0 1,2% 3,6%

Parite 3 Ekim  %Deg. Ybb Bugiin yurt icinde eyliil ay1 TUFE bazli reel efektif déviz kuru aciklanacak.
Avrupa’da onemli bir veri akisi bulunmazken, ABD’de Fed iiyesi Quarles’in

LEDATRY A B2 R konusmasini takip edecegiz. Cin’de borsalarin kapalilik hali devam ederken,
EUR/TRY A 6,9779  0,9% 53,5% Japonya’da sabah saatlerinde saticili seyirler goriiyoruz. ABD ve Avrupa’da
T " . T
($+€)/TRY A 6,524 1.0%  56,5% sa}.tl.c.ll_l. baslangiclar gorebiliriz. BIST’in de giine saticili baslangic yapabilecegini
disunuyoruz.
EUR/USD v 1,1467  -0,4% -4,5%

Emtia 3Ekim  %Ded. Ybb Makroekonomi & Politika Haberleri

Brent Petrol(bbl) V¥ 86,2 -0,1%  35,4% e TUFE eyliil ayinda beklentilerin tizerinde %6,30 artig gosterdi

Bakir (5/ton) v 6.267,0 -0,2% -13,5% e Dovizle yapilan sozlesmelerin TL'ye cevrilmesini ongoren diizenleme
Altin ($/0ns) v 1196,3 -0,2% -8,4% taslagi gorlise acildi

Guimils ($/ons) v 14,6 -0,5% -13,9%

Sektor ve Sirket Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri

¢  Emlak Konut GYO (EKGYO), 26 adet gayrimenkulii satmay1 planliyor
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

04 Ekim 2018 Persembe

TUFE eyliil ayinda beklentilerin lizerinde %6,30 artis gosterdi

o TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) eyliil ayinda aylik bazda
%6,30 artis gosterdi. Beklentimiz TUFE’de aylik bazda %3,30 artis gerceklesecegi yoniinde iken,
piyasa ise %3,45 yiikselis 6ngoriiyordu. Aciklanan son veri ile birlikte yillik bazda TUFE agustos
ayindaki %17,90 seviyesinden %24,52 seviyesine yiikselerek endeks tarihinin en yiksek
seviyesine ulasmis oldu.

e Eylul ayinda aylik bazda en yiiksek artis %11,41 ile ev esyas1 grubunda gerceklesirken, diisis
gosteren grup olmadi. Ana harcama gruplar itibariyla ulastirma grubunda %9,15, cesitli mal ve
hizmetler grubunda %7,42 artis goriildii. Yiluk bazda ise %27,13 ile en cok artis gosteren
ulastirma grubu oldu.

Yorum: Eyliil ayinda tiiketici fiyatlari, piyasada %3-4 araliginda olusan beklentilerin lizerinde %6,30
artis gosterdi ve yillik enflasyon orani %24,52 seviyesine yiikseldi. Tiim alt gruplarda gértilen artislarda
6n plana cikan nedenin TL’deki deger kaybi olduguna inaniyoruz. TL’de 2018 yilinin basindan beri
gortilen deger kaybi ve yiiksek volatilite, kur hareketlerinin tiiketici fiyatlarina olan geciskenlik hizini
da artirmis bulunuyor. Bu nedenle agustos ayinin basinda kurda goriilen sert dalgalanmanin yansimasini
eyliil ay1 fiyatlarinda gérebiliyoruz. Ozellikle ulastirma grubundaki aylik %9,15 artis biiyiik oranda kur
artisi nedeniyle otomobil fiyatlarinda yasanan yiikselisi gosteriyor. En yiiksek artisin goriildiigii ev
esyasi grubu da kur artisina bagli hammadde fiyatlarindaki yiikselisi goriiyoruz. Oniimiizdeki dénemde,
halihazirda katilik yaratan etkilerin bir siire daha devam etmesini beklemekle birlikte, enflasyonun
geldidi yiiksek seviyelerin bundan sonra yapilacak zamlarin da yiiksek olma riskini arttirdigini
diistiniiyoruz. Ekonomik aktivitede beklenen yavaslamaya paralel talep kosullarinda gérecegimiz
zayiflamanmin ise enflasyon lizerinde o6niimiizdeki donemdeki riskleri hafifletebilecek bir faktor
oldugunu diisiiniiyoruz.

Dovizle yapilan sozlesmelerin TL'ye cevrilmesini ongoren diizenleme taslagi goriise agildi

e Basinda yer alan haberlere gore, Hazine ve Maliye Bakanligr’nin taraflarin goriisiine actig1 teblig
taslagina gore, ddvizle sozlesme yasagina iliskin istisnalar arasinda ihracatgilar, leasing,
havacilik ve yabanci sirketleri yer aliyor.

e TL’ye gecerken mutabakata varamayan taraflarin uygulayacagi kurda sozlesme tarihi esas
alinacak. Eger sozlesme 2 Ocak 2018’den dnce yapilmissa 2 Ocak 2018’deki Merkez Bankasi
efektif satis kuru kullamlacak. Eger sozlesmeler 2 Ocak 2018’den sonra yapilmissa bedeller
sozlesme tarihinde gecerli Merkez Bankasi efektif satis kuru olacak. S0z konusu tutarlar
sozlesmenin yenileme donemine kadar uygulanmaya devam edilecek. Yenileme doneminde
tekrar tespit edilecek tutarlar ise bu fikranin ilk ciimlesinde belirlenen Tiirk parasi karsitigin, 2
Ocak 2018’den yenileme tarihine kadar TUFE aylik oranlar esas alinarak hesaplanacak tutarim
gecemeyecek.

e Taslaga gore Tirkiye’de yerlesik kisiler; konut ve isyeri dahil gayrimenkul satis sozlesmelerinde
sozlesme bedelini ve diger ddeme vyiikiimliiliklerini doviz cinsinden veya dovize endeksli
yapamayacak. Disarida yerlesik kisilerin Tirkiye’de bulunan; sube, temsilcilik, ofis, irtibat
biirosu, yiizde 50 ve iizerinde pay sahipliklerinin bulundugu sirketler ile serbest bolgelerde yer
alan sirketlerin taraf oldugu is ve hizmet sézlesmelerinde, sozlesme bedeli doviz cinsinden veya
dovize endeksli olarak yapilabilecek.
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Emlak Konut GYO (EKGYO), 26 adet gayrimenkulii satmay1 planhyor (+)

e Emlak Konut GYO yaptig1 aciklamada, toplam muhammen bedeli KDV dahil 1,42 mlr TL (KDV
Haric 1,2 mlr TL) olan Sirket biinyesindeki 26 adet gayrimenkuliin, 15 Ekim 2018 tarihinde Sirket
merkezinde saat:14.00'te ayr1 ayri acik artirma usulii ile satisa sunulacagini bildirdi.

Yorum: Gayrimenkullerin satisinin gerceklesmesi sirketin net bor¢ pozisyonuna 6nemli oranda iyilesme
getirecegini diisiindyoruz. Bundan dolayr haberin hisse performansina etkisini olumlu olarak
degerlendiriyoruz. 2C18 sonu itibariyle Sirket’in net borcu 1,27 mlr TL seviyesindedir. Ayrica sirket
Eyliil ayinda 360 mn TL bedelle 16 adet arsanin alimi icin protokol imzalamisti. Bu alimi da g6z éniinde
bulundurarak, sirketin net borcunun 1,63 mlr TL’ye ulastigin1 tahmin ediyoruz.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Akdeniz Giivenlik (AKGUV): Kuveyt merkezli bir sirket ile Kuveyt'teki havalimanlarinin
fiziki ve elektronik giivenlik konularinda isbirligi alternatiflerinin degerlendirilmesi ve ortak
projeler gelistirilmesi hususunda goriismelere baslandigin agikladi.

e (=) Dogan Holding (DOHOL): Ortadogu Otomotiv Ticaret'in sahibi bulundugu ofis binasi ve
alisveris merkezinden olusan gayrimenkuliin dolayli bagh ortakligi Orta Anadolu Otomotiv
Ticaret’e satis ve devir islemlerinin 3 Ekim tarihinde tescil edilerek tamamlandigini acikladi.

e (=) Koza Altin (KOZAL): Sirkete ait Cukuralan Altin Madeni Isletmesinin 3. Kapasite Artis1 CED
olumlu karan ile ilgili olarakmahkeme tarafindan verilmis olan yiriitmeyi durdurma kararina
esas olarak, 3. kapasite artisina konu olan sahalarda mihiirleme islemi gerceklestirildigini,
yuriutmeyi durdurma karari verilen 3. kapasite artisi sahalar icin yeniden CED Raporu hazirlama
calismalarinin baslatildigini ve en kisa siirede izin siireglerinin tamamlanmasinin planlandigini
acikladi. Cukuralan Altin Madeninde Uretim faaliyetlerinin devam ettigini bildirdi.

e (-) Tiirk Traktor (TTRAK): Sirketin Eylil ayinda toplam satislar yillik bazda %47,4 dususle 2.106
adet seviyesine geriledi. S0z konusu ayda yurt ici satislar yillik bazda %79,8 disisle 606 adet
olurken, yurt dis1 satislan yillik bazda %49,1 artisla 1.500 adet oldu. Yorum: Sirketin ihracat
tarafindaki performansim olumlu bulurken, daha karli taraf olan yurt ici satislardaki
gerilemeyi olumsuz buluyoruz.
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Tarih Tsi Beklenti Onceki
4 Eki. Turkiye  14:30 Eyl. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru il 64,82

4 Eki. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 214 Bin
4 Eki. ABD 16:15 Fed Quarles konusmasi

4 Eki. ABD 17:00 Agu. Fabrika Siparisleri dl 1,00% -0,80%
4 Eki. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.

5 Eki. Almanya  09:00 Agu. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl -0,80%

5 Eki. Almanya  09:00 Agu. UFE - Aytk % dl 0,20% 0,20%

5 Eki. Almanya  09:00 Agu. UFE - Yiluk % il 3,00% 3,00%

5 Eki. ABD 15:30 Agu. Dis Ticaret Dengesi d -50,7 mlr § -50,1 mlr §
5 Eki. ABD 15:30 Eyl. Tarim Disi istihdam dl 188 Bin 201 Bin
5 Eki. ABD 15:30 Eyl. issizlik Oran1 dl 3,80% 3,90%

5 Eki. Turkiye  17:30 Eyl. Hazine Nakit Dengesi dl -3,7 mlr TL
5 Eki. ABD 19:40 Fed Bostic konusmasi

5 Eki. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.

8 Eki. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI Bilesik dl 52,00

8 Eki. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat Dis1 dl 51,40 51,50

8 Eki. Almanya  09:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -1,10%
8 Eki. Almanya  09:00 Agu. Sanayi Uretimi - (calisma giinti diizelt.-Yiluk %) d 1,10%

9 Eki. Japonya  02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) 4l -1 mlr ¥
9 Eki. Almanya  09:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl 16,5 mlr €
10 Eki. Fransa  09:45 Agu. Sanayi Uretimi- Aylk % d 0,70%
10 Eki. Fransa  09:45 Agu. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 1,80%
10 Eki.  ingiltere  11:30 Agu. Sanayi Uretimi- Aylk % 4l 0,10%
10 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Aylk % dl -0,10%
10 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Yiluk % dl 2,80%
10 Eki. ABD 17:00 Agu. Toptan Stoklar- Aylik % al 0,60%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1538124823.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

