Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

05 Ekim 2018 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri BIST, gune 97.000 seviyesi lizerinden yatay baslangic yapti. Giiniin devaminda
Endeks| 4 EKi %Ded Ybb kurdaki ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinde yukselise ek olarak tum gelismekte
ndekster m es. olan iilkelerde artan satis baskis1 BIST’e de yansidi. Giinun kapanisi ise 94.497

BIST100 v 94.496,8 -2,8% -18,1% seviyesinden gerceklesti.

BISTO30 M "7.152,2 2,66 -17,6% ABD 10 yillik tahvil faiz oranlarinin yiikselerek %3,23 ile 2011 yilindan bu yana

VIOP030 Endeks v 119,250  -3,0% -17,8% en ylksek seviyeyi gormesinin ardindan diin ABD ve Avrupa borsalarinda satis

S&P 500 v 2.901.6 -0.8% 8.5% baskisi artis gosterdi. ABD’de S&P ve Nasdaq deger kaybederek son 3 ayin en

’ ’ ’ kétii giinlilk performansint kaydetti.

DJI v 26.627,5 -0,7% 7,7%

DAX v 12.244,1  -0,4%  -52% Buglinuiin veri akisinda, icerisde eylil ay1 hazine nakit dengesi, disarida ise
ABD’de dis ticaret dengesi ve tarim dis1 istihdam verileri takip edilecek. Ayrica

RTS v 1.160,8  -2,9% 0,5%

Fed uyesi Bostic’in konusmasi izlenecek. Cin’de borsalar bugin tatil nedeniyle
Parite 4 Ekim %Deg. Ybb kapali olacak. Japonya’da sabah saatlerinde saticili seyirler goriiyoruz. ABD’de
pozitif, Avrupa’da karisik baslangiclar gorebiliriz. BIST’in ise giine hafif

Lapi v 7T AR EL alimlarla baslayabilecegini dustintiyoruz.
EUR/TRY v 7,1079  -0,7% 56,3%
($+€)/TRY - 66434 -05% 59.3% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD A 1,1507  0,0%  -4,1% e TCMB eyliil ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi
Emtia 4 Ekim %Deg. Ybb e TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi eyliil ayinda 61,62
Brent Petrol(bbl) A 849  0,3% 33,3% seviyesinde gerceklesti o
e SPK, sermaye kayb1 ve borca batiklik hitkimlerinin halka acik
R (L) A CZRUI L sirketler bakimindan uygulanmasiyla ilgili aciklama yapti
Altin ($/0ns) A 1.198,7  0,0% -8,2%
Gumu$ ($/ons) A 14,6 0,0% -13,9% Sektor ve Sirket Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri e Bankacilik sektoriinde TL kredi hacmi 3C18’de %1,1 darald
Yikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (TL) e Yabana ya.t1r?mc1[ar BIST’te Eylil’de toplam 702 mn TL net alim
KLNMA 20% | EMNIS -20% | GARAN 1281 gerceklestirdi
DURDO 17% | MMCAS -17% | THYAO 745 e Yabanci yatinmcilar 29 Eylil haftasinda 74 mn $ DIBS alim
KERVN 13% | YESIL -15% | ASELS 588 gerceklestirdi
ADESE 7% | EGCYH -11% | AKBNK 467 e Alarko GYO (ALGYO), pay geri alim programi acikladr (+)
BALAT 5% | BOYP -9% | TTKOM 435 e Kisa Kisa Haberler: ASELS, ORGE

BIST 100 ve Gosterge Endeksler

Takvim

TSi Beklenti
B jslem Hacmi (Sag, TRY mn)  —— BIST-100 (Sol) »
Almanya 09:00  Agu. Fabrika Siparisleri- Aylik % -0,80%
101.000 r 99.957 12.000 N
100.000 |- Almanya 09:00  Agu. UFE - Aylk % 0,20% 0,20%
99.000 98.537 98.161 10.000 N
05000 | ABD 15:30  Agu. Dis Ticaret Dengesi 50,7 mir $ -50,1 mlr §
. 8.000 )

97.000 ABD 15:30  Eyl. Tarim Dis1 Istihdam 188 Bin 201 Bin
96.000 - 6.000 Lo
05.000 | ABD 15:30  Eyl. Issizlik Oram 3,80% 3,90%
s4.000 | 000 Tirkiye  17:30  Eyl. Hazine Nakit Dengesi -3,7 mir TL
93.000
02000 | 2000 ABD 19:40 Fed Bostic konusmasi
SR000 < Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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TCMB eyliil ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

e  TCMB yayimladigi raporda yillik bazda 6,62 puan yiikselerek %24,52 seviyesine yiikselen tiiketici
fiyatlarindaki gelismeleri degerlendirdi. Enflasyondaki artisin ana siiriikleyicilerinin temel mal,
gida ve enerji fiyatlan oldugu ve takin donemdeki doviz kuru gelismelerinin yansimalarinin
bircok kalem lizerinde belirgin 6lciide hissedildigi ifade edildi. Ayrica, doviz kuru geciskenligi
gorece disiik olan kalemlerde de yiiksek fiyat artislarn yasandigina dikkat ¢ekildi.

e Mevsimsellikten arindinlmis verilerle cekirdek enflasyon gostergelerinin ¢ aylk
ortalamalarinda sert bir bozulma goriildiigii ve temel mal grubunun bu gelismede belirleyici
oldugu belirtildi. Yurt ici Uretici fiyatlarinda da déviz kuru gelismelerine bagli olarak bozulma
yasandig1 ve eylil ayinda, tiketici fiyatlan iizerindeki iretici fiyatlari kaynakli maliyet
baskilarinin giiclenerek siirdiigii ifade edildi.

TUFE bazl reel efektif doviz kuru endeksi eyliil ayinda 61,62 seviyesinde gerceklesti

e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi eyliil ayinda da diisiisiinii devam ettirerek 64,82
seviyesinden 61,62 seviyesine geriledi. Agustos ay1 ardindan endeks tarihinin en diisiik seviyesi
goriilmiis oldu. Endeksteki diisis, Tiirk mallarinin yabanci mallar cinsinden fiyatinin distiigiinii
gosteriyor.

SPK, sermaye kayb1 ve borca batiklik hiikiimlerinin halka acik sirketler bakimindan uygulanmasiyla
ilgili aciklama yapti

e SPK Haftalik Bilten’nde yer alan aciklamada, Tiurk Ticaret Kanununun 376 nc1 maddesi
kapsaminda sermayenin kayb1 veya borca batik olma durumlarinda uyulacak usul ve esaslar
diizenleyen 15 Eyliil tarihli Teblig hiikiimlerinin halka acik anonim ortakliklarin TTK’nin 376
maddesine iliskin degerlendirmelerinde de uygulanacaginin kamuya duyurulmasi gereginin
dogdugunu belirtti. Halka acik sirketler tarafindan TTK’nin 376’nc1 maddesinde diizenlenen
sermaye kayb1 ve borca batiklik hiikiimlerinin degerlendirilmesinde, 2014 yilinda SPK karar ve
Teblig hiikiimlerinin birlikte dikkate alinmas1 gerektigi belirtildi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /6



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Bankacilik sektoriinde TL kredi hacmi 3C18’de %1,1 darald

e BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 28 Eyliil 2018 itibariyle bankalarin kredi biyiimesi bir onceki
ceyrege gore %10,4 oraninda artis gostermistir. Bu oran bir onceki ceyrekte %7,6 olarak
gerceklesmisti. 3C’de en hizli kredi buyumesini %30,6 ile kalkinma ve yatinm bankalar1 elde
ederken, bunu %10,9 kredi hacmi artis oram ile kamu bankalari takip etti. ikinci ceyrekte %4,4
oraninda kredi buyumesi olan 6zel mevduat bankalarinda bu oran 3C’de %7,3 seviyesine cikarak
yilbasindan bu yana %16,1 olarak gerceklesti.

e 3C’de sektordeki TL kredi hacminde bir onceki ceyrege gore %1,1 diisiis goriliirken, YP
kredilerde ise %30,7 buyume kaydedildi. Ancak YP krediler dolar bazinda ceyreksel bazda %0, 1
daralmistir. 28 Eyliil 2018 itibariyle bankacilik sektorinin kur etkisinden arindirilmis toplam
kredi hacmi Haziran ay1 sonuna gore %1,1 disus gosterirken, 2017 sonuna gore kredi biyime
oranm 2C’deki %6,0’dan %4,7’ye geriledi.

e Kredi biiylimesinde detaylara bakildiginda; TL tarafta tiiketici kredilerinde Uclincii ceyrekte
bir 6nceki ceyrege gore %1,1 daralma gerceklesti. Tiiketici kredilerinde; 3C’de ceyreksel bazda
konut %1,7, ihtiyac %0,2, tasit %7,9 daralma kaydetti. Ayrica TL ticari krediler 3C’de Haziran
sonuna gore %2,1 geriledi.

e 28 Eyliil 2018 itibariyle bankalarin mevduati/toplanan fonlar1 Haziran ay1 sonuna gore %12,0
artis gosterdi. (TL+%3,3, YP:+%21,3, YP(USD):-%7,3) 28 Eylul 2018 itibariyle bankacilik
sektoriinin kur etkisinden arindirilmis mevduat hacmi Haziran ay1 sonuna gore %0,8 daralirken,
2017 sonuna gore mevduat biiyiimesi %2,8 oldu.

e 3C’de bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oram (TKO) Haziran ay1 sonuna gore 16 bp,
2017 sonuna gore 19 bp artisla %3,17 seviyesine ulasti.

e 28 Eyliil 2018 itibariyle bankalarin menkul degerler portfoyii (MDP) Haziran ay1 sonuna gore
%13,6 artis gosterdi. (TL+%10,7, YP:+%20,0) Bankalarin menkul degerler portfoyiinde kamu
borclanma senetlerinin pay1 Haziran sonundaki %29,7 seviyesinden %29,4 diizeyine gerilerken,
repo islemlerine konu menkul degerlerin pay1 %49,1’den %30,6 seviyesine diistii.

e 2018 yil iiclincli ceyrekte bankacilik sektoriiniin 6zkaynak biiyiikligl 2C’ye gore %6,7, 2017
sonuna gore %17,0 artarak 482,9 mlr TL dizeyine ulasmistir.

Yorum: BDDK tarafindan aciklanan haftalik verilere gore, bankacilik sektériinde 3C’de kur etkisinden
arindirilms olarak bakildiginda, hem kredi hem de mevduat tarafinda beklentilere paralel daralma
goriilmektedir. 3C’de kredilerde tiiketici tarafinda en hizli daralma %7,9 ile tasit kredilerinde
gordlirken, ticari kredilerde ise 2C’ye gore %2,1 daralma dikkat cekmektedir. 2C’de takipteki krediler
(net) ceyreksel bazda %27,3 artarken, Takipteki Krediler Orani’nda yabanci sermayeli bankalarda 36
bp, 6zel sermayeli bankalarda 26 bp artis goriilmektedir. Aciklanan haftalik verilerin bankacilik sektorii
lizerinde fiyatlandigi diisiinmekte olup, verilerin sektdr (lzerindeki etkisini ndtr olarak
degerlendiriyoruz. 24 Ekim 2018’de Akbank (AKBNK) ile BIST’te islem géren bankalar liciincii ceyrek
finansallarini agiklamaya baslayacak.

BDDK: Haftalk Biilten

Onceki Onceki
Bilanco (Sektor), Haftaya Ceyrege YBB-
Mn TL 28.09.2018 21.09.2018 Gore 29.06.2018 Gore 29.12.2017 Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyi 493.457 483.691 2,0% 434.238 13,6% 401.255 23,0%
Krediler 2.655.517  2.705.497 -1,8% 2.406.416 10,4% 2.134.607 24,4%
Mevduat 2.266.573  2.327.908 -2,6% 2.023.121 12,0% 1.801.509 25,8%
Ozkaynaklar 482.951 477.794 1,1% 452.452 6,7% 412.926 17,0%
Takipteki Krediler Orani 3,17% 3,05% 12 bp 3,01% 16 bp 2,98% 19 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 68,9% 69,7%  -82bp 71,7%  -275 bp 79,1% -1023 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Yabanci yatirimcilar BIST’te Eyliil’de toplam 702 mn TL net alim gerceklestirdi

e Borsa istanbul’da 2018 yili Eyliil ayinda yabanci yatinmcilar toplam 702 mn TL net alim
gerceklestirdi.

e  Yabanci yatinmcilarin en ¢ok net alim yaptigi hisseler THYAO (650 mn TL), ASELS (511 mn TL),
GARAN (433 mn TL) iken en cok net satis yaptigi hisseler sirasiyla TTKOM (769 mn TL), YKBNK
(243 mn TL), ISCTR (223 mn TL) olarak gerceklesmistir.

Yabanci yatirnmcilar 29 Eyliil haftasinda 74 mn $ DIBS alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfdyii, 29 Eyliil ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 153 mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, ayn1 donemde Devlet ic Bor¢clanma Senedi (DIBS) portfoyii ise, net 74 mn $
yiikselis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir énceki hafta 26,2 mlr $ olan hisse senedi stoku 29 Eyliil ile
sona eren haftada 27,6 mlr $ seviyesine yiikselirken, DIBS stoku ise 14,3 mlr $ diizeyine cikt1.
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Alarko GYO (ALGYO), pay geri alim programi acgikladi (+)

e Alarko GYO (ALGYO), pay fiyatinin Sirket faaliyetlerinin gercek performansini yansitmadigi
dusuncesiyle, basta kiicik paydaslar olmak lizere tim paydaslarinin menfaatlerinin korunmasi
ve saglikli fiyat olusumuna katkida bulunulmasi amaclan ile, Kurulun ikinci bir duyurusuna
kadar uygulanmak uzere, herhangi bir limit ve fiyat soz konusu olmaksizin Sirketin Borsada
kendi paylarinin geri aimini gerceklestirilmesine karar verildigini acikladi.

e Pay geri alimi icin aynlabilecek azami fon tutan ic kaynaklardan karsilanmak tzere 10 mn TL
ve azami pay tutar 200 Bin TL nominal degerli olarak belirlendigi bildirildi.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Aselsan (ASELS): Sirket, %51'i BARZAN, %48'i ASELSAN'a, %1'i SSTEK A.S.'ye ait olmak lzere
sermayesi 1 mn QAR olan BARQ QSTP LLC. iinvanli sirket kuruldugunu bildirdi. S6z konusu
sirketin faaliyet konusunun komuta ve kontrol sistemleri, termal ve gece goriis kamerasi,
kripto, uzaktan komutali silah sistemlerinin iiretim, satis ve pazarlamasi oldugu belirtildi.

e (=) Orge Enerji (ORGE): Sirket, devam eden isleri arasinda yer alan ve toplam 19 istasyondan
olusan Kabatas-Mecidiyekoy-Mahmutbey Metro Projesi'nin, ihale edilen Depo Sahasi Genel
Elektrik Islerine yonelik verdigi 863,6 bin €+KDV tutarindaki teklife iliskin sozlesme imza
sUrecim’n tamamland1§,1m bildirdi. Yorum Sc';'z konusu projede alman yeni isile birlikte toplam
gel:rlermm vaklasik /32 4’line denk gelmektedir. Sozlesmemn Sirket finansallarina olumlu
etkide bulunmasini beklemekle birlikte, sozlesme goriismelerine baslandiginin daha 6nce
aciklanmis olmasi nedeniyle haberin hisse fiyatina etkisinin ‘nétr’ olacagini tahmin ediyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir butiindir Sayfa4 /6



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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Ulke TSi Beklenti
5 Eki. Almanya  09:00 Agu. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl -0,80%
5 Eki. Almanya  09:00 Agu. UFE - Aylik % dl 0,20% 0,20%
5 Eki. Almanya  09:00 Agu. UFE - Yiluk % al 3,00% 3,00%
5 Eki. ABD 15:30 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl -50,7 mlr $ -50,1 mlr $
5 Eki. ABD 15:30 Eyl. Tarim Disi Istihdam dl 188 Bin 201 Bin
5 Eki. ABD 15:30 Eyl. issizlik Oram dl 3,80% 3,90%
5 Eki. Tirkiye  17:30 Eyl. Hazine Nakit Dengesi dl -3,7 mlr TL
5 Eki. ABD 19:40 Fed Bostic konusmasi
5 Eki. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
8 Eki. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI Bilesik dl 52,00
8 Eki. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat Dig1 dl 51,40 51,50
8 Eki. Almanya  09:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -1,10%
8 Eki. Almanya  09:00 Agu. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl 1,10%
9 Eki. Japonya 02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -1 mlr ¥
9 Eki. Almanya  09:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl 16,5 mlr €
10 Eki. Fransa  09:45 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,70%
10 Eki. Fransa  09:45 Agu. Sanayi Uretimi- Yiluk % 4l 1,80%
10 Eki. ingiltere  11:30 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,10%
10 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Aylik % dl -0,10%
10 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Yiluk % dl 2,80%
10 Eki. ABD 17:00 Agu. Toptan Stoklar- Aylk % dl 0,60%
11 Eki.  Japonya 02:50 Eyl. UFE - Yiluk % 4l 3,00%
11 Eki. Japonya 02:50 Eyl. UFE - Aylk % il 0,00%
11 Eki. Fransa  09:45 EYL-F TUFE- Yiluk % 4l 2,30%
11 Eki. Tirkiye  10:00 Agu. Cari Denge 4l -1,75 mlr $
11 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Aylk % 4l 0,20%
11 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Yiluk % 4l 2,70%
11 Eki. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl
11 Eki. ABD 21:00 Eyl. Hazine But¢e Dengesi dl 214 mlr $

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/6


http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1538124823.pdf
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Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
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Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO

TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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