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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Glne satislarla 94.000 seviyesi Uzerinden baslangic yapan BIST, giin icinde yurt
Endeks| 23 Eki %Ded Ybb disindaki olumsuz havaya paralel olarak saticili bir seyir izledi. Satislarla 92.300
ndeksler m es. seviyelerine kadar gerileyen endeks, gunun kapanmisini 93.469 seviyesinden

BIST100 v 93.469,0 -1,3% -19,0% gerceklestirdi.

BISTO30 A 16.209,7  -1,2% -18,2% Din Cin borsasinda goriilen saticili seyrin ardindan ABD ve Avrupa borsalarinda

VIOP030 Endeks v 116,925  -1,7% -19,4% da satis baskis1 artis gosterdi. Avrupa tarafinda AB Komisyonu’nun Italya’nin

FTSE v 6.9552 -1,2%  -9,5% bitce teklifini reddetmgsi ve Suudi Arabistan kaynakli jeopolitik endiseler
borsalardaki saticili seyri destekledi.

DJI v 25.191,4  -0,5% 1,9%

DAX v 11.274,3  -2,2% -12,7% Buguin yurt icinde onemli bir veri akisi bulunmuyor. Avrupa ve ABD’de ise PMI
verilerini takip edecegiz. Ayrica ABD’de Fed iiyesi Bostic’in konusmasi ve Fed’in

RTS v 1.106,8 -0,9% -4,1%

Bej Kitab1 takip edilecek. Sabah saatlerinde Cin ve Japonya’da alicili seyirler
Parite 23 Ekim  %Deg. Ybb izliyoruz. ABD’de kansik, Avrupa’da alicili baslangiclar gorebiliriz. Diin goriilen
satislar ardindan BIST’in gline toparlanma cabasi icinde alimlarla

Lapi A 5,088 e, baslayabilecegini duslintiyoruz.
EUR/TRY A 6,6066 0,2%  45,2%
($+€)/TRY A 62075  2.0% 49.1% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD A 1,1472 0,0%  -4,4% e Tiiketici gliven endeksi ekim ayinda 57,3 seviyesine geriledi
Emtia 23 Ekim  %Deg. Ybb e TCMB doviz cinsi zorunlu karsiliklarda uygulanan gecelik faiz oranini
Brent Petrol(bbl) A 76,69  0,7% 15,2% yukseltti
Bakar ($/ton) A 2,84 1,2% -13,0% Sektor ve Sirket Haberleri
Altin ($/0ns) v 1232 -0,2%  -5,9%
_ e  Bugiin Akbank (AKBNK) 3C18 finansallarini aciklayacak (=)
Giimiis ($/ons) A 14,82 0,2% -13,6%

e Kisa Kisa Haberler: ASELS, DOCO, TCELL

. . . Takvim

Performans ve islem hacmi verileri - — .
TSI Beklenti Onceki
Yiikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (TL) Almanya  10:30  Eki. Markit/BME PMI imalat 53,40 53,70
EMNIS 16% | HALKS -10% | GARAN 1166 Avro Bolgesi  11:00  Eki. Markit PMI imalat 53,00 53,20
e 18 | VERLD o | AN Bl Avro Bolgesi  11:00 Eki. Markit PMI imalat Dis1 54,40 54,70
MZHLD 13% | TSPOR Ok | ASELS 665 ABD 16:45 Eki Markit PMI imalat 55,60 55,60

LIDFA 13% | EGCYO -8% | HALKB 596 ) N , ) ’ ’
ESCOM 11% | ETILR 8% | AKBNK 188 ABD 16:45 Eki. Markit PMI imalat Di1 53,90 53,50
ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satislar 630 Bin 629 Bin

ABD 21:00 FED’in Bej Kitabi

BIST 100 ve islem hacmi verileri Tirkiye 3C18 AKBNK 3C18 Finansal Sonuglar
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Tiiketici gliven endeksi ekim ayinda 57,3 seviyesine geriledi

o TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gore tiiketici giiven endeksi ekim ayinda bir énceki
aya gore %3,4 azalarak 59,3 seviyesinden 57,3 seviyesine geriledi. Boylece endeks, 2015 Eylul
ayindan sonraki en diisuk seviyesine gerilemis oldu. Genel ekonomik durum beklentisi endeksi
agustos ayindaki 74,6 seviyesinden 72,8 seviyesine diiserek %2,4 oraninda azaldi.

e  Gelecek 12 aylik donemde tasarruf etme ihtimali oldugunu diisiinen tiiketicilerin bir 6nceki aya
gore %2,3 oraninda artmasiyla tasarruf etme ihtimali endeksi eylil ayindaki 18,8 seviyesinden
19,2’ye yikseldi. Tasarruf etme ihtimali endeksi soru bazinda yiikselen tek endeks olurken,
hanenin maddi durum beklentisi endeksi, genel ekonomik durum beklentisi endeksi ve issiz
sayisi beklentisi endeksinde gerileme goruldi.

Tiiketici Gliven Endeksi
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

TCMB doviz cinsi zorunlu karsiliklarda uygulanan gecelik faiz oranin yiikseltti

e Merkez Bankasi, dolar cinsi tutulan zorunlu karsiliklara, rezerv opsiyonlarina ve serbest
hesaplara uyguladigi gecelik faiz oranim1 %2’ye yiikseltti. S6z konusu oran 2017 Aralik ayindan
bu yana %1,50 olarak uygulaniyordu.
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Bugiin Akbank (AKBNK) 3C18 finansallarini agiklayacak (=)

e Akbank’in 3C’de net donem karinin ceyreksel bazda %11,4, yillik bazda %5,2 distus ile 1,42 mlr
TL (Research Turkey: 1,35 mlr TL) olarak gerceklesmesini bekliyoruz.

e TL mevduat maliyetlerinin artmasi ile kredi-mevduat farkinin daralmasi sonucunda Akbank’in
3C’de net faiz gelirlerinin olumsuz etkilenmesini bekliyoruz. %11 olan 2018 yii enflasyon
beklentisini %17’ye revize eden Akbank’in TUFE'ye endeksli devlet tahvillerinden elde edecegi
gelirlerin 6nceki ceyrege gore %34 oraninda artacagini tahmin ediyoruz. Bu da net faiz
gelirlerindeki dususu sinirlayacak.

e 3C’de bankanin toplam karsilik giderlerinin onceki ceyrege gore %12,7 oraminda artmasin
ongoriiyoruz. Onemli biiyiikliikte intikal olmamasina karsin, kur artisindan kaynakli karsiliklarda
yiikselis goriilecegini tahmin ediyoruz.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Aselsan (ASELS): Sirket, mobil haberlesme sistemleri ve genis bant haberlesme cihazlarinin
tasarim, gelistirme ve mihendislik faaliyetlerini yuriten 3 mn TL sermayeli Ulak Haberlesme
A.S.’nin %51 hissesinin alimina iliskin ddemeyi SSTEK A.S.'ye gerceklestirdigini bildirdi.

e (+) DO & CO (DOCO): Sirket, Tiirk Havayollar ile ortak kurulusu olan THY DO&CO ikram
Hizmetleri A.S. Uzerinden mevcut isbirliginin gerekli ic onaylar ve diizenleyici otoritelerin
onaylarina tabi olmak lizere 15 yil siire ile uzatilmasi konusunda mutabakat sagladigim bildirdi.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirketin bu aksam BIST kapanisi sonrasinda 3C18 finansal sonuclarini
aciklamasi bekleniyor. Research Turkey anketine gore ortalama beklenti net satis gelirleri ve
FAVOK’iinde yillik bazda sirastyla %25 ve %39 artis yoniinde olup, 50 mn TL net zarar (3C17: 601
mn TL net kar) seklindedir.
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BiST Kodu Donem Agciklama Tarihi Net Donem Kar FVAOK
3C18 3C17 % Degisim 3C18 3C17 % Degisim

Atlas Y.O. ATLAS 2018/09 15.10.2018 1 -3 a.d. 1 -3 a.d.
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 2018/09 12.10.2018 0 0 -8% 1 1 43%
Bizim Toptan Satis Magazalari BIZIM 2018/09 22.10.2018 9 -1 a.d. 43 17 155%
Bantas Bandirma Ambalaj BNTAS 2018/09 19.10.2018 2 1 228% 4 1 465%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 2018/09 15.10.2018 1 1 -52% 1 1 -59%
Ege Gubre EGGUB 2018/09 22.10.2018 -20 7 a.d 25 11 127%
F-M Izmit Piston FMIZP 2018/09 19.10.2018 16 4 264% 9 4 136%
Hektas HEKTS 2018/09 22.10.2018 16 4 287% 40 5 638%
Verusaturk Girisim Srmy. Y.O. VERTU 2018/09 19.10.2018 13 -1 a.d 1 -1 7%
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Tarih Ulke Tsi Onem Beklenti

24 Eki. Almanya 10:30 Eki. Markit/BME PMI imalat 4l 53,40 53,70
24 Eki. Avro Bolgesi  11:00 Eki. Markit PMI imalat 4l 53,00 53,20
24 Eki. Avro Bolgesi  11:00 Eki. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,40 54,70
24 Eki. Avro Bolgesi  11:00 Eki. Markit PMI Bilesik dl 53,80 54,10
24 Eki. ABD 16:45 Eki. Markit PMI imalat 4l 55,60 55,60
24 Eki. ABD 16:45 Eki. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,90 53,50
24 Eki. ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satislar 4l 630 Bin 629 Bin
24 Eki. ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satislari- Aylik% dl 0,50% 3,50%
24 Eki. ABD 20:00 Fed Bostic konusmasi

24 Eki. ABD 21:00 FED’in Bej Kitab1

24 Eki. Tirkiye 3C18 AKBNK 3C18 Finansal Sonuglari

25 Eki. Almanya 11:00 Eki. IFO Is Ortam Giiven Endeksi dl 103,70
25 Eki. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 24,00% 24,00%
25 Eki. Tirkiye 14:30 Eki. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 89,60
25 Eki. Tirkiye 14:30 Eki. Kapasite Kullanim dl 76,20%
25 Eki. Avro Bolgesi  14:45 Eki. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz karari dl 0,00% 0,00%
25 Eki. Avro Bolgesi  15:30 AMB Baskan1 Draghi'nin basin toplantisi

25 Eki. ABD 15:30 Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % dl 1,00%
25 Eki. ABD 15:30 Eyl. Dayanikli Mal Siparisleri dl -2,30% 4,40%
25 Eki. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari dl

25 Eki. ABD 17:00 Eyl. Bekleyen Konut Satislar - Aylik % dl -1,80%
25 Eki. Tirkiye 3C18 GARAN 3C18 Finansal Sonuclar

26 Eki. Japonya 02:30 Eki. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 1,30%
26 Eki. Fransa 09:45 Eyl. UFE - Yiluk % dl 3,70%
26 Eki. ABD 15:30 3C18 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% 4l 3,30% 4,20%
26 Eki. ABD 15:30 3C18 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% dl 2,10%
26 Eki. Avro Bolgesi 17:00 AMB Baskani1 Draghi bir etkinlige katilacak.

26 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiketici Giiven Endeksi 4l 99,50 99,00
29 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Perakende Satislar- Yilik % dl 2,10% 2,70%
29 Eki. ABD 15:30 Eyl. Kisisel Gelir ve Harcamalar 4l

29 Eki. ABD 17:30 Eki. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 28,10
29 Eki. Turkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle isleme kapali olacak.

30 Eki. Japonya 02:30 Eyl. issizlik Oram dl 2,50% 2,40%
30 Eki. Fransa 09:30 3C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,20%
30 Eki. Almanya 11:55 Eki. issizlik Oran1 % dl 5,20% 5,10%
30 Eki. Avro Bolgesi  13:00 3¢18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,40%
30 Eki. Avro Bolgesi  13:00 3¢18 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) dl 2,10%
30 Eki. Avro Bolgesi  13:00 Eki. Tiiketici Glven Endeksi dl

30 Eki. Tirkiye 14:00 Eyl. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu dl

30 Eki. Almanya 16:00 3¢18 TUFE- Aylk % dl 0,40%
30 Eki. Almanya 16:00 3¢18 TUFE- Yiluk % dl 2,00% 2,30%
30 Eki. ABD 17:00 Eki. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 137,90 138,40

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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