Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

30 Ekim 2018 Sali

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Haftamin son islem giniine hafif alimlarla 93.900 seviyesi Uzerinden baslangic
yapan BIST, guiniin kalaninda satis baskisi altinda kaldi. Ozellikle gliniin sonuna
dogru artan satislarla kapanisin1 90.542 seviyesinden gerceklestirdi. Endeksin

Endeksler 26 Ekim  %Deg. Ybb

BIST100 v 90.541,5  -3,4% -21,5% haftalik kayb1 %6,1 olarak gerceklesti.

BISTO30 A 12.912,0  -3.4% -20,5% ABD’de giin icinde dalgali seyirler izleyen endeksler, kapanislarini negatif

VIOP030 Endeks v 113,250  -3,6% -21,9% gerceklestirirken, Avrupa tarafinda toparlanmaya calisan hisse senedi

FTSE A 7.026.3 13%  -8.6% piyasalan gunu de yiikselisle tamamladi.

DJI v 24.442,9 1,06 -1,1% Bugiin yurt icinde Bankacilik Sektoriiniin Eyliil ay1 toplulastinlmis finansallari

DAX A 11.335,5 1,2% -12,3% aciklanacak. Fransa ve Avro Bolgesi’nde 3C18 biiyime oranlar, Almanya da ise
enflasyon verileri izlenecek. Avro Bolgesi ve ABD’de aciklanacak tiiketici giiven

RTS A 1.112,6 1,3% -3,6%

endeksleri de takip edilecek. Sabah saatlerinde Cin ve Japonya’da alicili
Parite 26 Ekim  %Deg. Ybb seyirler goruyoruz. ABD ve Avrupa’da da alicili baslangiclar bekliyoruz. Kurdaki
geri cekilme ve yurt disindaki olumlu havanin da etkisiyle BIST’in giine alicili

Lapi v 5,5478  -0,2%  47,5% baslamasini bekliyoruz.
EUR/TRY v 6,3176 -0,2%  38,9%
($+€)/TRY v 59738  -0,8%  43,5% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD A 1,1380  0,1%  -5,2% e  Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir.
Emtia 26 Ekim  %Deg. Ybb . . .
Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) A 77,11 0,4%  15,8%
Bakir ($/ton) v 2,80 -0,3% -14,1% e Is GYO (ISGYO) 3C18 Finansal Sonuclari: Finansman giderlerine bagl
Altin ($/0ns) A 1234 0,8% -57% net zarar acikladi (-)
o e Emlak Konut GYO (EKGYO) 3C18 Finansal Sonuclar: Zayif
Giimiis ($/ons) A 14,51 0,5% -15,4%

Operasyonel Sonuclar(-)

e  Buglin TSKB (TSKB) 3C18 finansallarin aciklayacak (=)

Performans ve islem hacmi verileri e  Bugiin Aselsan (ASELS) 3C18 finansallarin aciklayacak (=)

e Kisa Kisa Haberler: Havaciik Sektorii, Cimento Sektorii, ANSGR,
GLYHO, VAKBN, AVISA, AKSEN, KATMR, TTRAK, TATGD, BAGFS, BRISA,

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

KLNMA 12% | BOYP -20% | GARAN 843
IZTAR 9% | ADESE -16% | THYAO 680 SISE, YKBNK, ARCLK, ASELS,TAVHL, VESTL
EGCEY 9% | ITTFH 15% | ASELS 383 e Temettii Odemeleri: KLNMA
SODA 7% | ASLAN -13% | AKBNK 248 .
GYHOL 7% | FROTO 1% | HALKB 232 Takvim , i
Ulke TSI Donem i Beklenti Onceki
Fransa 09:30 3C18 GSYH Ceyreksel % 0,40% 0,20%
. . A Almanya  11:55  Eki. issizlik Oram % 5,10% 5,10%
BIST 100 ve islem hacmi verileri "y . ’ .
Avro Bolgesi 13:00 3C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 0,40%
Avro Bolgesi 13:00  Eki. Tiiketici Gliven Endeksi
B fslem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) Tirkiye ~ 14:00 Eyl.  BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu
o500 - H682 8000 Almanya  16:00 318 TUFE- Aylik % 0,10%  0,40%
Almanya 16:00 3C18 TUFE- Yiluk % 2,40% 2,30%
94000 | 1 7.000
ABD 17:00 Eki. CB Tiiketici Gliven Endeksi 137,00 138,40
93.000 | 1 6000 Tirkiye 3¢18 ASELS, TSKB 3C18 Finansal Sonuclart
1 5.000
92.000 |
1 4.000
91.000
1 3.000
0000 1 12,000
89.000 | 1 1000
88.000 0

22/10 23/10 24/10 25/10 26/10
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Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm
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Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir.
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is GYO (ISGYO) 3G 18 Finansal Sonuclan: Finansman giderlerine bagh net zarar acikladi (-)

e Is GYO 3C18 icin hem bizim hem de Research Turkey konsensiis tahminlerinin aksine 3,2 mn TL
net zarar acikladi. 3C icin net kar beklentimiz 15 mn TL duzeyindeydi. Sirket bir onceki
ceyrekte ise Kartal Manzara Adalar ve Inistanbul Konut Projesindeki iinite teslimlerinin etkisi
ile 79 mn TL net kar actklamist1. is GYO’nun 3C’de proje teslimatlarinin énceki ceyrek kadar
giiclu gerceklesmemesi ve artan finansman giderleri net kara onemli derecede dusiis
getirmistir. 3C’de gerceklesen zarar ile sirketin 9 aylik donemde net donem kar1 92 mn TL
diizeyine gerilemistir.

e Sirketin 3C’de satis gelirleri, 240 mn TL’lik beklentimize paralel 237 mn TL seviyesinde
gerceklesirken, bir onceki ceyrege gore %66 diisiis gostermistir. Bu gelir dislstiniin 6nemli
nedeni 3C’de daha az gerceklesen proje teslimatlarindan kaynaklanmaktadir. Gelirlerin
kinlimina gore, proje teslimatlarindan elde edilen gelir 3C’de 177 mn TL olurken, ust hakki
dahil kira geliri 57 mn TL (¢/¢: +7,5) diizeyinde gerceklesmistir.

e s GYO’nun FAVOK’ii 3C’de ceyreksel bazda %39 azalarak 58 mn TL ile beklentimize yakin
gerceklesti. Bu rakam piyasa beklentisinin ise %21 lzerinde kalmistir. Ancak sirketin 2C’de
%13,8 olan FAVOK marj1 3C’de 24,4 diizeyine ctkmistir.

e 3C’de artis gosteren finansman giderleri sirketin net karin1 olumsuz etkilemistir. Detayl
bakildiginda, sirketin 2017 yilinin 3. ceyreginde 6,9 mn TL olan faiz giderleri 38,5 mn TL’ye
ulasirken, 3C’de 81,3 mn TL seviyesinde olusan kur farki giderine karsilik 62,1 mn TL’lik turev
islem kan elde edilmesi net kardaki dususu sinirlamistir.

Yorum: Sirketin 3C18 operasyonel sonuclari beklentimize paralel gerceklesirken, éngériimiizden daha
yiiksek gerceklesen net finansal giderler net kar tahminimizde asagi yonli sapmaya neden oldu.
Sirketin operasyonel karlilig1 piyasa beklentilerinin lizerinde gerceklesmesine karsin, beklentilerin
aksine net zarar gerceklesmesi nedeniyle 3C sonuclarinin hisse performansi lzerine etkisini hafif
olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Son 1 aylik dénemde sirket hisseleri BIST 100 getirisine gére %8,3
daha iyi performans géstermistir. is GYO icin 1,06 TL hedef fiyat ve kisa vadede “Endekse Paralel
Getiri”, uzun vadede “TUT” onerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getir Hedef Fiyat (TL) 1,06 FOIFAVOK (Cari):  10,4x
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapamig Fiyati (TL) 0,89 FIK (Cari):  4,8x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan BekientiSapma %
{mn TL}) IC18 2C18 Geyreksel % 3CAT ¥illik % 2A13 2417 Yillik % Kons. . Kons.
Net Satiglar 237 &89 -65,6% 245 -3 1% h 370 167,0% 209 13%
Brit Kar 64 110 -41,5% 25 39.4% 213 140 52.2% - ©omd.
FAVOK 58 95 -39,3% 3B 50,9% 181 115 57.1% 48 2%
Net Dénem Kar -3 79 ad. 41 ad. 92 53 -1,2% 21 | -115%
Briit Kar Marji 27.1% 15,9% 11,2 yp 18,8% 83y 22% 38% -16,3 yp md. | md
FAVOK Marji 24.4% 13,8% 10,6 yp 15, 7% 87 yp 184% 31,2% -12,8yp 22.8% 1,6 yp
Net Kar Marjr -1,3% 11,5% -128yp 16, 7% -1Byp 92 25% -15,9yp 10,0% -11.4yp
Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Araghirma ve Strateji

Kizaltmalar: yp: yizde puan, m.d.: mimkin degil, a.d. amlamil degil, ¢ Ceyrek, A: Ay, Y-¥aryl, VEY: Vakif Yatinm, Kons: Konsensis

Emlak Konut GYO (EKGYO) 3C18 Finansal Sonuglar: Zayif Operasyonel Sonuglar(-)

e  Emlak Konut GYO 3C18 icin hem bizim hem de Research Turkey konsensiis tahminlerinin aksine
32 mn TL net zarar acgikladi. Sirket 2C’de ise 264 mn TL net kar aciklamisti. Boylece Sirket’in
2018 yilinin ilk dokuz ayinda net donem kan yillik bazda %3,2 oraninda artarak 1,1 mlr TL’ye
ulasmistir.

o Sirketin 3C’de satis gelirleri, 510 mn TL’lik beklentimizin altinda 353 mn TL seviyesinde
gerceklesirken, bir onceki ceyrege gore %59, yillik bazda ise %75 diisiis gostermistir. Sirket’in
3C’de gelir dagilimi su sekildedir: 2C’de 199,3 mn TL olan ASKGP yontemi ile projelendirilen
arsalarin satislar 6,67 mn TL, Arsa satis gelirleri 458,3 mn TL ‘den 7,9 mn TL’ye gerilerken,
konut ve ticari Unite satis gelirleri ise 210,9 mn TL’den 337,6 mn TL’ye ¢ikmistir. Sirket’in
3C’de Gelir Paylasim Modeli (GPM) projelerinden gelir kaydetmezken, gecici kabulu yapilan
Anahtar Teslim projelerinden olan Korfezkent 4. Etap ve stok satislar gelir tablosuna
yansimistir. Boylece Sirket’in ilk dokuz ayda satis gelirleri yillik bazda %5,2 azalarak 2,66 mlr
TL’ye gerilemistir.

e Emlak Konut GYO’nun FAVOK’{i 3C’de 1 mn TL zarar olarak gercekleserek beklentimizin oldukca
altinda kalmistir.

e Sirket’in 2C’de 1,27 mlr TL seviyesinde olan net borcu 3C itibariyle 2,08 mlr TL diizeyine
ctkmistir.

Yorum: Sirketin 3C18 finansal sonuclari hem bizim hem de piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesmistir. Sirket dordiincii ceyrek icin 3,16 mlr TL satis degeri ve 2018 yili icin toplaminda 1,8
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Vakif Yatinm

mlr TL (9A18:1,1 mlr TL) diizeyinde hedefini korumaya devam etmektedir. 4C olumlu beklentilerinin
devam etmesine bagli olarak 3C sonuclarinin hisse performansi lzerine etkisini sinirli negatif olarak
degerlendiriyoruz. Boylece sirket icin 2018 tahminlerimizde degisiklige gitmiyoruz. 2018 tahminlerimiz
su sekildedir: 4,25 mlr TL net satislar, 1,74 mlr TL FAVOK ve 1,52 mir TL net kar. Son 1 aylik dénemde
sirket hisseleri BIST 100 getirisine gbre %5,9 daha iyi, GYO endeksine gbre %1,0 daha kéti performans
gostermistir. Emlak Konut GYO icin 3,34 TL hedef fiyat ve kisa vadede “Endeks Uzeri Getiri”, uzun

vadede “AL” énerimizi koruyoruz.

UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti ] Sapma %
(mnTL) 3C18 2G18  Ceyreksel %  3G17 Yillik % VKY Kons. f Kons.
Net Satiglar 353 869 -59% 1.435 -75% 510 354 0%
Briit Kar 65 373 -83% 626 -90% - - m.d.
FAVOK -1 296 ad. 536 a.d. 138 82 -101%
Net Donem Kari -32 264 a.d. 440 a.d. 53 61 -152%
Briit Kar Marji 18,4%  43,0% -24,5yp 436%  -252yp m.d. m.d. m.d.
FAVOK Marji -02%  34,0% -34,2yp 374%  -376yp 27,1% 232% -23,4yp
Net Kar Marji -9,0%  30,3% -39,3yp 30,6% -396yp 104% 17,2% -26,2yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsens(is

Bugiin TSKB (TSKB) 3C18 finansallarini aciklayacak (=)

TSKB’nin 3C’de 170 mn TL (Research Turkey: 167 mn TL) net kar aciklamasini bekliyoruz. Bu
rakam bir nceki ceyrege gore %2,5 artisa, bir onceki yilin ayn dénemine gére %5,5 artisa isaret
etmektedir. Banka’'min uciincu ceyrekte doviz kurundaki artisin katkisi ile net faiz gelirlerinde
ceyreksel bazda %18,1 artis ongoriyoruz.

Yiiksek seyrin devam edecegini ongordiigiimiiz karsik giderlerinin net kardaki artisi
sinirlayacagim disiinliyoruz.

Uciincii ceyrekte banka icin intikal gerceklesmedigi varsayimi ve kurdaki yiikselisi g6z éniinde
bulundurarak Takipteki Krediler Oran1 (TKO)’nin bir 6nceki ceyrege gore yatay seyredecegini
degerlendiriyoruz.

Bugiin Aselsan (ASELS) 3C18 finansallarini agiklayacak (=)

Aselsan’in, ciro ve operasyonel karlilik tarafinda gecen yila gore giiclii performans sergilemeye
devam etmesini, ancak kar marji yiiksek proje teslimatlarindaki yavaslamanin etkisiyle bir
onceki ceyrege gore zayif sonuglar agiklamasini bekliyoruz.

Sirketin net satis gelirlerinin yillik bazda %58, ceyreksel bazda ise %2 ile sinirli artis gostererek
1,95 mlr TL seviyesinde gerceklesecegini tahmin ediyoruz. Teslimatlarin kar marji diisiik
projeler lehine gelisim géstermesi nedeniyle FAVOK marjinin bir 6nceki ceyrege gére 2,4 puan
gerilemesini, ancak gecen yiin ayn1 donemine gore 4,5 puan artisla guclu seyretmesini
bekliyoruz.

Operasyonel olmayan tarafta ise, ikincil halka arz gelirlerinden kaynakli faiz gelirlerinin net kar
buyumesini desteklemesini bekliyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Kisa Kisa Haberler

e Havacilik Sektorii: Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in katildigi torenle yeni havalimaninin
ilk faz1 hizmete acildi ve ismi "istanbul Havalimam” oldu. istanbul Havalimani’nda tiim etaplarin
2028’e kadar tamamlanacagi ve tiim etaplar bittiginde yolcu kapasitesinin 200 milyona kadar
cikabilece§i  ongériiliyor. Yorum: THY’nin yeni merkez (issii olacak olan Istanbul
Havalimani’ndan bu yilin sonuna kadar belli sayida ucusun gerceklesmesi, tamamen tasinmanin
ise yilsonunda gerceklesmesi bekleniyor. Istanbul Havalimani’nin, Tiirk havacilik sektériiniin
ve THY’nin biiyiime hikdyesine ivme kazandiracagina inaniyor, sektér acisindan olumlu
buluyoruz.

e Cimento Sektorii: OYAK ile Taiwan’da kurulu Taiwan Cement Corporation (TCC) arasidna
mutabik kalinan anlasmaya gore; OYAK’In %100 oraninda sahibi oldugu OYAK Cimento AS
hisselerinin toplam 1,6 mlr $ deger iizerinden %60’1nin OYAK’ta kalmasi ve kalan %40’lik
kisminin yaklasik 640 mn $ bedelle TCC’ye devredilmesinin kararlastirildigi agiklandi. OYAK’dan
yapilan bir diger aciklamada, Cimpor’un Portekiz ve Cape Verde’de yer alan operasyonlarinin
(3 entegre cimento fabrikasi, 2 ogiitme tesisi, Cape Verde’de torbalama tesisi ve deniz
terminali ile diger tesisler) satin alindig1 belirtildi. Cimpor satin almasina iliskin bir fiyat
aciklanmazken, Hurriyet.com’da yer alan habere gore Cimpor satisinin yaklasik 700 mn €
seviyesinde oldugu belirtilmistir. Yorum: OYAK Cimento AS’nin %40’lik kisminin satisindan elde
edilecek gelirin, esanli aciklanan Cimpor satin almasinin finansmanina yénelik gerceklestigini,
bu adimin OYAK’1n kiiresel oyuncu olma amacina yénelik oldugunu ddisiiniiyoruz.

e (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Anadolu Sigorta’nin 3C18’de net dénem kar bir onceki ceyrege
gore %4,6 disusle, bir onceki yiin aynm1 donemine gore ise %12,8 oraninda artarak 60 mn TL
dizeyinde gerceklesti. Sirket’in hayat dis1 bransinda 3C18’de teknik karinin ceyreksel bazda
%77,5 artis ile 152,8 mn TL’ye ulasmasina karsin, artan vergi giderleri net kar olumsuz etkiledi.
Ote yandan Sirket’in iiciincli ceyrekte prim {retimi ceyreksel bazda %17,8 diisiis, yillik bazda
%22 artis ile 1,22 mlr TL duzeyinde gerceklesti. Yorum: Son 1 ayda Anadolu Sigorta hisseleri
BIST 100 getirisine kiyasla %13,3 daha iyi performans gdstermistir. 3C18 finansal sonuclarinin
hisse performansina etkisini nétr olacagin diisiiniiyoruz.

e (+) Global Yatirim Holding (GLYHO): Hisseleri Londra Borsasi'nda islem goren Sirketin %63,11
oraninda dolayli bagli ortakligi Global Ports Holding Plc 26 Ekim’de hissedarlarina toplam
17,5 mn § tutarinda ara donem kar pay1 6dedigi bildirilmistir. Bu kapsamda Global Yatirim
Holding'e toplam temettiiden diisen kisim 11,0 mn $’dir.

e Vakifbank (VAKBN): Banka tarafindan 2012 yilinda ihra¢ edilen XS0849728190 ISIN kodlu 2022
vadeli yabanci para tahvillerden toplam 5,5 mn $ nominal tutarinda satin alindigi agiklandi.

e (=) Avivasa Emeklilik ve Hayat (AVISA): Sirket’in 2018 yil1 Ggiincu ceyrekte net donem kan bir
onceki ceyrege gore %24,8, 2017 yiinin aynm donemine gore ise %88,7 artarak 60,9 mn TL
diizeyinde gerceklesti. Research Turkey beklenti anketi sonuclarina gore, Avivasa’nin 3C18 icin
58 mn TL net kar aciklayacagi tahmin ediliyordu. Sirket’in 3C18’de hayat bransinda teknik kari
ceyreksel bazda %114,6 artarken, emeklilik bransinda ise bir onceki ceyrekte 11,5 mn TL olan
teknik kann Ucilincu ceyrekte 13,7 mn TL olarak yukselmistir. Boylece Sirket’in genel teknik
karinin bir onceki ceyrege gore %80,8 artarak 65,2 mn TL diizeyine ulasmasi net karn olumlu
etkilemistir. Yorum: Son 1 ayda sirket hisseleri BIST 100 getirisine kiyasla %11,9 daha iyi,
sigortacilik endeksine gore %2,8 daha iyi performans gdstermistir. Beklentilere yakin
gerceklesen net karin hisse performansina etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

e (=) Aksa Enerji (AKSEN): Ali Metin Kazanci Antalya Kombine Cevrim Dogal Gaz Santrali'nin
kurulu giicinin EPDK'ya vyapilan lisans tadil basvurusu ile 1,150MW'tan 900 MWa
diisuirildiigiinii, lisansi iptal edilen tretim blogunun 2018 yilinda fiili Uiretime katkis1 olmadig
icin, iptal edilmis bolimin santralin 2018 yili uretimine veya faaliyet gelirlerine etkisi
bulunmadigim bildirdi.

e (=) Katmerciler (KATMR): Yonetim kurulu, daha once yapilan kayith sermaye sistemine gecisi
takiben, olagandis1 piyasa kosullarinin normallesmesiyle sermaye artinm islemlerine (Sirket
Mart 2018’ de %100 bedelli, %200 bedelsiz sermaye artirimi plnladigini belirtmisti) baslanmasina
karar verdi.

e (=) Tiirk Traktor (TTRAK): 3C18’de 26 mn TL’lik Research Turkey konsensus tahminine paralel
29 mn TL net kar acikladi. Aciklanan net kar rakami, yillik bazda %63 gerilemeye isaret ederken
net kardaki gerilemede, 3C17°de 28 mn TL seviyesinde yer alan net finansal giderlerin, bu
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ceyrekte banka faiz giderlerindeki artisa bagli olarak 95 mn TL’ye yiikselmesi etkili oldu.
Sirketin satis gelirleri ise 3C18’de y1llik bazda %13 daralarak 876 mn TL gercekleserek, 856 mn
TL’lik Research Turkey konsensus tahminine paralel gerceklesti. Satis gelirlerindeki
gerilemede, sirketin 3C18’deki yurtici traktor satislarinin %76 daralmas etkili olurken, ihracat
hacminde gozlenen %25’lik artis, gelirlerde daha yuksek oranli diisiis gormemizin oniine gecti.
FAVOK tarafinda 3C18’de hem ihracat gelirlerinde artis hem de maliyetlerdeki kontrollii seyre
bagl olarak, yillk bazda %16 artisla 142 mn TL FAVOK kaydedilmis, 114 mn TL’lik Research
Turkey konsensus tahminleri asilmistir. FAVOK marji ise 3C18’de %16 seviyesinde gercekleserek
3C17°deki %12 seviyesinden 4 puanlik iyilesme kaydetmis, ayn1 zamanda da Research Turkey
konsensus tahmini olan %13’Un Uzerinde gerceklesmistir. Yorum: Sirketin 3C18 finansallari
operasyonel tarafta beklentileri assa da net kar tarafinda beklentilere paralel gériiniiyor.
Yilbasindan bugiine BiST’e gore %34 negatif getiri performansi sergileyen sirket hisselerinin,
son 1 ayda ise endekse gére %16 negatif getiri performansi sergiledigi goriiliiyor. Ekim ayi
basinda aciklanan satis hacmine iliskin verilerin ardindan 3C18 finansallarinin biiyiik 6lgiide
fivatlandigim diisiiniiyoruz.

e (-) Tat Gida (TATGD): 3C18 net kari, yillik bazda %62 disusle 6,7 mn TL seviyesine gerileyerek,
18 mn TL’lik Research Turkey konsensus tahmininin ve 13 mn TL’lik Research Turkey en dusiik
net kar tahmininin de altinda gerceklesmistir. Esas faaliyetlerden diger giderlerdeki artis ve
3C17’de kaydedilen vergi gelirinin bu donem olmamasi, net karliikta gozlenen gerilemede
etkili olmustur. Sirketin 3C18 satis gelirleri, sut ve sut uruinleri ile makarna ve unlu mamiiller
satis gelirlerinde gozlenen yatay seyre karsin, salca ve konserve satis gelirlerindeki yilik bazda
%66’lk artisin destegiyle, %24,5 yiikselis kaydetmistir. 3C18’de ulasilan 338 mn TL’lik satis
geliri, 335 mn TL’lik Research Turkey konsensus tahminine paralel gerceklesmistir. FAVOK
tarafinda 3C18’de ulasilan 20 mn TL’Lik FAVOK, yillik bazda %14 artisa isaret ederken, 21 mn
TL’lik Research Turkey konsensus tahmine paralel gerceklesmistir. FAVOK marji ise 3C17°deki
%6,6 seviyesinden 3C18’deki %6 seviyesine gerilemistir. Yorum: 3C18 finansallari operasyonel
tarafta beklentilere paralel, net kar tarafinda ise beklentilerin altinda kalmistir. Yilbasindan
bugiine ve son 1 ayda endekse paralel bir getiri performansi sergileyen sirket hisselerinde,
3C18 finansallari sonrasi negatif tepki gorebiliriz.

e (-) Bagfas (BAGFS): 3C18 doneminde 56 mn TL net zarar olan Research Turkey konsensus
tahmininin Gzerinde 136 mn TL net zarar aciklamistir. Net zararda, 3C17’de 24 mn TL olan net
finansal giderlerin, bu ceyrekte kredi kur farki giderine bagli olarak 156 mn TL’ye yiikselmesi
etkilidir. Sirketin satis gelirlerinde yillik bazda %49 gerileme yasanirken, elde edilen 56,5 mn
TL’lik gelir, 89 mn TL’lik Research Turkey konsensus tahmininin altinda kalmistir. 1,6 mn TL
negatif FAVOK aciklayan sirkete iliskin Research Turkey konsensus tahmini ise 9 mn TL
seviyesinde bulunuyordu. Yorum: 3C18 finansallar1 piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesirken, yilbasindan bugiine ve son 1 ayda sirket hisseleri endekse gore sirasiyla %35
ve %3 negatif getiri performansi sergilemistir. 3C18 finansallari sonrasi hissede negatif tepki
gorebiliriz.

e (+) Brisa (BRISA): 3C18 donemini 51,8 mn TL net kar ile tamamlayan sirketin net kan yillik
bazda 3C17’ye paralel gerceklesirken, 44 mn TL’lik Research Turkey konsensus tahmininin
izerinde agiklanmistir. Operasyonel taraftaki pozitif performans, banka kredi giderlerine bagh
olarak, 3C17’de 42 mn TL olan finansman giderlerinin 3C18’de 67,5 mn TL’ye yikselmesiyle
birlikte, net kara tam olarak yansimamistir. Sirketin 3C18’de ihracat satis hacminde yasanan
%23’k artisin ve kurlardaki hareketin etkisi, ihracat gelirlerini yillik bazda %96 artirmus,
yurtici satis hacmi ise %13 gerilese de yurtici satis gelirleri %12 yukselis gostermistir. Toplamda
ise satis gelirleri yillk bazda %34 yukselerek 822,8 mn TL’ye ulasmis, 687 mn TL’Lik Research
Turkey konsensus tahminini asmistir. FAVOK tarafinda ulasilan 174 mn TL’Lik FAVOK, yillik
bazda %42,5 yiikselerek 143 mn TL’Lik Research Turkey konsensus tahminini asmistir. 3C18’de
FAVOK marji ise %21 seviyesinde gercekleserek yillik bazda 1 puanlik iyilesme gdstermistir.
Yorum: 3C18 finansallar1 piyasa beklentilerinin lizerinde gerceklesmistir. Sirket hisseleri,
yilbasindan bugiine endekse gbre %11 pozitif ayrisirken, son 1 ayda ise endekse paralel
seyretmistir. 3C18 finansallarina sirket hisselerinin pozitif tepki verebilecedini
disiniintiyoruz.

e (=) Sise Cam (SISE): Yilin 3. ceyreginde bagl ortakliklarinin giiclii faaliyet sonuclarina bagh
olarak 997,6 mn TL net kar aciklayan Sise Cam’in net kar yillik bazda %260 artis gosterirken,
890 mn TL’lik Research Turkey konsensus tahminini asmistir. 3C18’de kaydedilen 4,3 mlr TL’Lik
konsolide satis geliri, 4,13 mlr TL’lik Research Turkey konsensus tahminlerine paralel
gerceklesirken, yilllk bazda ise %62 artis gostermistir. Konsolide satis gelirlerinin %39’u
diizcam, %21’i cam ambalaj, %22’si kimyasallar, %15’i ise cam ev esyasi faaliyetlerinden elde
edilmistir. 3C18’de uluslararas operasyonlardan elde edilen gelirler, toplam gelirlerin %64’u
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seviyesinde gerceklesmistir. 3C18’de elde edilen 1 mlr TL’Lik FAVOK, yillik bazda %68 artisi
isaret ederken, 946 mn TL’lik Research Turkey konsensus tahmine paralel bir sonuc
gorulmistiir. Yorum: Sirketin 3C18 finansallarinin, bagli ortakliklarinin finansallarinin
aciklanmasiyla birlikte pozitif gelecedi ongériiliiyordu. Yilbasindan bugiine BIST’e gore %34
pozitif getiri performansi sergileyen sirket hisseleri, son 1 ayda ise endekse gére %16 negatif
getiri performansi gostermistir. Aciklanan finansallarin sirket hisselerine nétr yansimasini
bekliyoruz.

e (=) Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK): Banka 26 Ekim 2018 tarihinde, 367 giin vadeli 275 mn § ve
690,7 mn € tutarinda iki ayr1 dilimden olusan yaklasik toplam 1,1 mlr $ karsiliginda sendikasyon
kredisi anlasmasi imzaladigin1 duyurdu. Dis ticaretin finansmani ile genel kurumsal amaclarla
kullanilacak olan kredinin toplam maliyetinin sirasiyla Libor+ %2,75 ve Euribor+%2,65 olarak
gerceklestigi belirtildi. Yorum: Banka’nin sagladigi kredinin cevirim oranini %95,8 olarak
hesapliyoruz. Maliyet tarafinda ise, 2017 yilinda ayni dénemde gerceklestirdigi 1 yil vadeli
benzer bor¢lanmaya gére bor¢lanma maliyetlerinin (S ve €) 140 bp artis géstermesinin karlilik
tizerinde bir miktar baski yaratabilecegini dlisiinliyoruz.

o (+) Arcelik (ARCLK): Sirket, 3C18’de beklentimizin %32, piyasa ortalama beklentisinin %16
tizerinde ve gecen yilin ayn1 donemine paralel 251 mn TL net kar acikladi. Beklentimizden daha
iyi gerceklesen net karda, daha iyi operasyonel performansin yani sira net finansman
giderlerinin beklentimizden daha dusik gerceklesmesi etkili oldu. Net satis gelirleri kur
kaynakl pozitif etki ve fiyat artislarinin yardimiyla beklentimize paralel yillik bazda %41 artisla
7,7 mlr TL olurken, operasyonel karliik beklentimizden daha iyi gerceklesti. Sirketin 3C18’de
FAVOK’{i beklentimizin %12, piyasa ortalama beklentisinin %9 iizerinde, yillik bazda %44 artarak
781 mn TL’ye, FAVOK marj1 da yillik bazda 0,2 yp artisla %10,2’ye yiikseldi. Sirketin 3C17’de
258 mn TL olan net finansman giderleri 3C18’de yaklasik 1 mlr TL’ye yiikselerek net kari, net
isletme sermayesinin ciroya oram da %35,1’e yukselerek (2C18: %32,7, 3C17: %33,5) nakit
akimlarint olumsuz yonde etkiledi. Sirket 2018 yilina iliskin baz1 beklentilerini revize etti. Buna
gore, TL bazinda ciro biiyiime beklentisini ~%25’den ~%30’a, FAVOK beklentisini 2,35-2,60 mlr
TL araligindan 2,40-2,70 mlr TL araligina revize ederken, FAVOK marj1 beklentisini ~%9,5 olarak
korudu. Yorum: Sirketin beklentilerden daha iyi gerceklesen operasyonel ve net kdr
performansinin yani sira, yukari yénde revize edilen ciro ve FAVOK beklentilerinin hisse
fivatina olumlu yansiyacagini tahmin ediyoruz. Ancak, hissenin BIST100 endeksine gére son 1
ve 3 aylik doénemlerde sirasiyla %13 ve %19 oraninda pozitif ayrismasim da g6z oniinde
bulundurarak, olumlu etkinin sinirli kalmasini bekliyoruz.

e (+) Aselsan (ASELS): Sirket, Savunma Sanayii Baskanligi ile "TSK Cok Bantli Sayisal Miisterek
Telsiz Tedariki" sozlesmesi ile ilgili olarak toplam bedeli 443 mn $’a ulasan (1,54 mlr TL+165
mn $ ) ek sozlesme imzaladigim bildirdi. S6zlesme kapsaminda Tiirk Silahli Kuvvetlerinin taktik
ve stratejik haberlesme ihtiyaclarimin karsilanmasi maksadiyla HF ve V/UHF Telsiz Uretimi
yapilacak olup, teslimatlar 2019-2024 yillarinda gerceklestirilecek. Yorum: S6z konusu ek

%5,5’ine denk gelmekte olup, hisse fiyatina olumlu yansimasini bekliyoruz.

e (=) TAV Havalimanlar1 (TAVHL): Sirket, 3C18’de piyasa ortalama beklentisine paralel yillik
bazda %7 artisla 112 mn € net kar acikladi. Bu donemde net satis gelirleri piyasa ortalama
beklentisine ve gecen yila paralel 352 mn € olurken, FAVOK’ii piyasa ortalama beklentisinin %6
uzerinde, yillik bazda %22 artarak 232 mn € seviyesinde gerceklesti. Yorum: Sirket hisselerinin
BIST100 endeksine gore son 1 ayda %5 negatif ayrismasina karsin, son 1 haftada %7 oraninda
pozitif ayrismasini da g6z 6niinde bulundurarak, 3C18 sonuclarinin hisse fiyatina etkisinin
“nétr” olmasini bekliyoruz.

e (+) Vestel (VESTL): Sirketin 3C18’de operasyonel karlilkta kaydettigi giiclii performans,
operasyonel olmayan giderlerin golgesinde kaldi. 3C18’de 66 mn TL seviyesindeki net kar
beklentimizin aksine 43 mn TL net zarar acikladi (3C17: 57 mn TL net zarar). Ote yandan, diisiik
maliyetli stok, yurt ici pazarda gerceklestirdigi fiyat artislarn ve €/$ paritesindeki hedge
isleminden kaynakli pozitif etki ile FAVOK’li beklentimizin %11 iizerinde 802 mn TL (3C17: 162
mn TL) ve FAVOK marji beklentimizin 4,1 yp iizerinde, yiluik bazda 17 yp artisla %22,4’e
yilkselerek beklentimizden cok daha iyi performans sergiledi. Operasyonel olmayan tarafta ise
3C17°de 159 mn TL olan net giderleri 3C18’de 755 mn TL’ye yukselirken, 2C18 sonu itibariyle
yaklasik 4 mlr TL olan net bor¢ pozisyonu 3C18 sonu itibariyle 4,4 mlr TL’ye yiikseldi. Yorum:
Sirket, operasyonel olmayan giderler nedeniyle beklentimizin aksine net zarar aciklasa da,
operasyonel kdrliliktaki gliclii performansin hisse fiyatina olumlu yansiyacagini tahmin
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ediyoruz. Sirket hisseleri BIST100 endeksine gére son 1 ve 3 aylik donemlerde sirasiyla %7 ve
%15 oraminda negatif ayrismistir.

Temettii Odemeleri

Hisse Ad Tarih HET (Brut) HET (Net) Temettl Verimi % Genel Kurul Tarihi

KLMAA 30.10.2018 0, 0, 0,0% 19.08.2018
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BIST Kodu Net DSnem Kan FVA
3C17 % Degigim 3C18 IC17 % Degisim

Akbank AKBHK 2018709 24.10.2018 1.327 1.499 -11%
Akfen G.M.Y.0. AKFGY 20187509 24.10.2018 -209 -24 TTO% 27 16 66%
Aksigorta AKGRT 201809 24.10.2018 69 21 226%
Aksu Enerji AKSUE 2018/09 26.10.2018 -9 -1 620% 3 1 245%
Alarkeo Carrigr ALCAR 2018./09 26.10.2018 25 15 3% 23 12 Ta%
Alarko G.M.YV.0. ALGYD 2018509 26.10.2018 171 26 V1% 20 18 12%
Anadolu Cam AMNACHK 2018709 25.10.2018 147 56 165% 230 140 65%
Anadolu Hayat Emsk. AMHYT 2018709 25.10.2018 62 54 16%
Anadolu Sigorta AMSGR 2018./09 26.10.2018 60 13 369%
Arcelik ARCLK 201809 26.10.2018 73 | 256 -1% 781 547 A%
Aflas v.0. ATLAS 2018709 15.10.2018 1 -3 a.d. 1 -3 a.d.
Awvrasya G.MY.0. AVGYD 2018709 12.10.2018 o a -8% 1 1 43%
Avivasa Emeklilik AVIEA 201809 26.10.2018 61 32 89%
Bagfas BAGFS 2018/09 26.10.2018 -136 -9 1346% —2 24
Bosch Fren Sistemleri BFREN 2018709 25.10.2018 10 T 50% T 8
Bizim Toptan Satis Magazalari BIZIM 2018709 22.10.2018 9 -1 a.d. 43 17
Bantas Bandirma Ambalaj BHTAS 2018509 19.10.2018 z 1 228% 4 1
Brisa BRISA 2018/09 26.10.2018 L 49 6% 134 103
Celik Halat CELHA 2018709 25.10.2018 -4 2z a.d. 16 6
Dagi Yatirim Holding DAGHL 2018/09 26.10.2018 =2 1] 1836% 1] 1]
Dagi Giyim DAGI 2018/09 26.10.2018 -12 1} a.d. 1 z
Denizli Cam DEMCM 2018709 25.10.2018 -1 -2 -60% z -1
Despec Bilgisayar DESPC 2018./09 26.10.2018 11 2 451% 4 3
Dogan Burda Rizzoli DOBUR 2018509 26.10.2018 o = a.d. =i 3
Metro vatirim Ortakligi MTRTO 2018709 15.10.2018 1 1 -51% 1 1
Egs Gubre EGGUB 2018709 22.10.2018 -20 7 a.d. 25 11
Ege Seramik EGSER 2018./09 26.10.2018 26 14 33 19
Emlak G.M.7Y.0. EKGYO 201809 26.10.2018 -37 440 =1 536
Eregli Demir Celik EREGL 2018709 25.10.2018 1.338 T9L 2.567 1.184
Eura Trend ¥.0. ETYAT 2018./09 26.10.2018 1 1} 1 1}
Euro Yat. Ort. EUY O 2018/09 26.10.2018 1 1 1] 132%
OQnb Finans Finansal Kiralama QMEBFL 201809 25.10.2018 7 6
Onb Finansbank QHEBFB 2018/09 26.10.2018 616 423
F-M Izmit Piston FMIZP 2018709 19.10.2018 16 4 9 4 136%
Ford Otosan FROTO 2018509 25.10.2018 354 346 667 491 36%
Garanti Bankasi GARAN 2018709 25.10.2018 1.673 1.565
Garanti Faktoring GARFA 2018709 24.10.2018 -19 7
Garanti ¥.0. GRHNYO 20187509 24.10.2018 1 1) 1 0 4905
Gunes 5igorta GUSGR 2018/09 26.10.2018 16 19
Gedik Yatirim Holding GYHOL 2018709 25.10.2018 18 1 19 z 10105
Hedef Girisim Srmy. .0, HDFGS 2018./09 26.10.2018 -3 1 -8 1 a.d.
Hektas HEKTZ 2018509 ZZ.10.2018 16 4 A0 5 638%
Icbc Turkey Bank ICBCT 2018709 25.10.2018 -7 6
Iskenderun Demir Ve Celik ISDMR 2018709 25.10.2018 1.041 502 1.574 699 125%
Is Finansal Kiralama ISFIM 201809 26.10.2018 20 28
Is Girisim 5rmy. Y. 0. 15G5 2018/09 26.10.2018 z 1} 1 1} 355%
Is G.M.Y.On. 15GY 0 2018/09 26.10.2018 =3 41 58 38 1%
Is *atirim ISMEN 2018./09 26.10.2018 45 42 i 67 15%
Is .0, ISYAT 2018509 26.10.2018 10 ¥ 10 r 46%
Izocam 1Z0CM 2018/09 26.10.2018 10 6 5% 15 1" 8%
Jantsa Jant JANTS 2018./09 26.10.2018 11 11 (13 25 15 6%
Kent Gida KEWNT 2018/09 26.10.2018 40 1 4361% 16 24 -33%
Kiler G.M.7.0. KLGYO 2018/09 26.10.2018 -20 = 190% 2 6 -68%
Korfez G.M.Y.0. KRGY O 2018/09 26.10.2018 3 10 -T4% -1 10 a.d.
Karsusan Karadeniz Su Urunleri KRSAM 2018709 25.10.2018 -1 Z a.d. 1] g 252%
Milpa MIFAZ 2018509 26.10.2018 -1 =1 15% =1 o 1%
Higbas Nigde Beton MIBAS 2018/09 26.10.2018 o =2 260% -1 1} 314%
Cryak Y.0. O YD 2018./09 26.10.2018 1} 1} a.d.
Plastik Akilli Kart PHART 2018./09 26.10.2018 1 1 103% 4 1
Petrokent Turizm PKENT 201809 26.10.2018 22 ¥ 207% 7 10
Turk Prysmian Kablo PRIAB 2018/09 26.10.2018 z 4 -48% 20 10
Reysas G.M.Y.0. RYGY O 2018709 24.10.2018 -145 -2 6983% 45 25
Sanko Pazarlama SANKO 201809 26.10.2018 7 6 17% z 1
Sasa SA5A 201809 24.10.2018 144 40 260% 156 48
Serve Kirtasive SERVE 2018709 24.10.2018 o -1 a.d. 1) -1
Sise Cam SISE 2018./09 26.10.2018 998 27T 260% 1.007 601
Soda Sanayii 5004 2018509 25.10.2018 818 139 438% 333 150
Tat Gida TATGD 2018/09 26.10.2018 T 13 -62% 20 18
Tav Havalimanlari TAVHL 2018./09 26.10.2018 671 423 59% 1.471 893
Turkcel TCELL 20187509 24.10.2018 241 601 -60% 2.387 1.626
Mondi Tire Kutsan TIRE 2018/09 26.10.2018 15 6 133% 49 18
Tekfen Holding TKFEH 2018709 25.10.2018 448 131 243% 387 185
Trabzon Liman Isletmeciligi TLMAN 2018./09 26.10.2018 k3 T 10% 15 11
Trakya Cam TRELCM 2018509 Z5.10.2018 276 161 TIx 92 238
Turk Traktor TTRAK 2018/09 27.10.2018 29 e -63% 142 123
Turker Proje G.M.G. TURGG 2018./09 26.10.2018 1} 1} -31% -1 1}
Werusaturk Girisim Srmy. .0, VERTU 2018709 19.10.2018 13 -1 a.d. -1 -1
Westel Beyar Esya VESBE 201809 26.10.2018 246 7o 251% 409 122
Vestel VESTL 2018/09 26.10.2018 43 -57 -25% 802 162 396%
Vakif Menkul Kiymet Y¥.0. VKO 2018./09 26.10.2018 1} -1 a.d. 1} -1 a.d.
“feni Gimat G.M.Y.0 YGEGEYD 20187509 24.10.2018 55 36 513 43 34 28%
Yapi Kredi Koray G.M.7.0. THGYO 2018/09 26.10.2018 1} 1} a.d. 1} 1} -11%
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Tarih Tsi Beklenti Onceki
30 Eki. Japonya 02:30 Eyl. Issizlik Oran1 dl 2,40% 2,40%
30 Eki. Fransa 09:30 3C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,40% 0,20%
30 Eki. Almanya 11:55 Eki. issizlik Oran1 % dl 5,10% 5,10%
30 Eki. Avro Bolgesi  13:00 3C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,40%
30 Eki. Avro Bolgesi  13:00 3C18 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) | 2,10%
30 Eki. Avro Bolgesi  13:00 Eki. Tiiketici Guiven Endeksi |

30 Eki. Tirkiye 14:00 Eyl. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu il

30 Eki. Almanya 16:00 3¢18 TUFE- Aylik % | 0,10% 0,40%
30 Eki. Almanya 16:00 3¢18 TUFE- Yiluk % | 2,40% 2,30%
30 Eki. ABD 17:00 Eki. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 137,00 138,40
30 Eki. Turkiye 3C18 ASELS, TSKB 3C18 Finansal Sonugclar

31 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylk % Pl -0,30% 0,20%
31 Eki. Cin 04:00 Eki. CFLP PMI imalat Disi dl 54,90
31 Eki. Cin 04:00 Eki. CFLP PMI imalat dl 50,70 50,80
31 Eki. Japonya  06:00 Eki. BOJ Para Politikasi Toplantist dl -0,10% -0,10%
31 Eki. Turkiye 10:00 Eki. Ekonomi Giiven Endeksi d 71,00
31 Eki. Turkiye 10:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl -1,89 mlr §
31 Eki. Tirkiye 10:45 TCMB Enflasyon Raporu

31 Eki. Fransa 10:45 Eki. TUFE- Yiluk % 4l 2,20%
31 Eki. Turkiye 11:00 Eyl. Yabanc1 Ziyaretgi Sayist - Yillk % dl 15,60%
31 Eki. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Issizlik Oran1 dl 8,10% 8,10%
31 Eki. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Tahmini Tiife-Yiluk % 4l 2,20% 2,10%
31 Eki. ABD 15:15 Eki. ADP Istihdam Raporu | 195 Bin 230 Bin
31 Eki. ABD 15:30 3¢18 Isglicti Maliyet Endeksi 4l 0,70% 0,60%
31 Eki. ABD 16:45 Eki. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi dl 60,50 60,40
31 Eki. Tirkiye 3C18 YKBNK 3C18 Finansal Sonuglari

1 Kas. Cin 04:45 Eki. Caixin PMI imalat | 49,90 50,00
1 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Markit/ISO PMI imalat | 42,70
1 Kas. ingiltere 15:00 Kas. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar | 0,75% 0,75%
1 Kas. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulart dl

1 Kas. ABD 16:45 Eki. Markit PMI imalat dl

1 Kas. ABD 17:00 Eyl. insaat Harcamalari dl 0,20% 0,10%
1 Kas. ABD 17:00 Eki. ISM imalat PMI 4 59,60 59,80
2 Kas. Almanya 11:55 Eki. Markit/BME PMI imalat dl 52,30
2 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Eki. Markit PMI imalat dl 53,30 52,10
2 Kas. ABD 15:30 Eyl. Dis Ticaret Dengesi 4l -52,4mlr § -53,2mlr §
2 Kas. ABD 15:30 Eki. Tarim Dis1 istihdam dl 189 Bin 134 Bin
2 Kas. ABD 15:30 Eki. i§sizlik Oram dl 3,70% 3,70%
2 Kas. ABD 17:00 Eyl. Fabrika Siparisleri dl -0,80% 2,30%
2 Kas. Tirkiye 3C18 TOASO 3C18 Finansal Sonuglar

5 Kas. Cin 04:45 Eki. Caixin PMI imalat Dis1 dl 53,10
5 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. TUFE- Aylik % | 3,6% 6,3%
5 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. TUFE- Yiluk % | 24,5%
5 Kas. Tiirkiye 10:00 Eki. Yurt ici UFE - Aylk % dl 10,9%
5 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Yurt ici UFE - Yiluk % dl 46,2%
5 Kas. ABD 17:45 Eki. Markit PMI imalat Dis1 4l 54,70
5 Kas. ABD 17:45 Eki. Markit PMI Bilesik 4l 54,80
5 Kas. ABD 18:00 Eki. ISM Imalat Dist PMI 4l 58,00 61,60

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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