Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

31 Ekim 2018 Carsamba

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Haftaya alimlarla 90.800 seviyesi Uzerinden baslangic yapan BIST, yukar yonli
Endeks| 30 EKi %Ded Ybb denemelerin ardindan satis baskisi altinda kaldi. Gin icinde karisik bir seyir
ndeksler m es. izleyen endeks satislarla 88.500 seviyelerine gerilemesinin ardindan kapanisini

BIST100 v 89.999,9  -0,6% -22,0% 90.000 seviyesinden gerceklestirdi.
BISTO30 A N2a73,1 0, 7% -21,1% ABD Baskam Trump’in Cin ile anlasamaya hazir olduguna yodnelik sinyal
VIOP030 Endeks v 112,575  -0,6% -22,4% vermesinin ardindan ticaret geriliminin azalmasi sonucunda diin ABD borsalar
FTSE A 7.035,9 01%  -8,5% %1°in Uzerindg yUk;eli§ler gbsterdli. Avrupa’da bt_eklentiler!'n altinda gq!en
makroekonomik veriler ve karisik sinyaller veren bilancolar ile borsalar giini
DJI A 24.874,6  1,8%  0,6% yatay bir goriiniimle tamamladh.
DAX v 11.287,4  -0,4% -12,6% ) )
Bugiin yurt icinde ekonomi guven endeksi, dis ticaret dengesi ve yilin son
RTS v 1.105,3  -0,7% -4,3%

enflasyon raporu aciklanacak. Fransa’da enflasyon, Avro Bolgesi’nde ise
Parite 30 Ekim  %Deg. Ybb enflasyon ve issizlik orani takip edilecek. ABD’de ADP istihdam raporu
yayimlanacak. Sabah saatlerinde Cin ve Japonya’da alicili seyirler goriiyoruz.

Lapi A SAEL L AT ABD ve Avrupa’da da alicili baslangiclar gorebiliriz. BIST’in de giline pozitif

EUR/TRY A 6,2211 0,1%  36,7% baslangic yapmasini bekliyoruz.

(3+€)/TRY v 58513 -2,1%  40,5% Makroekonomi & Politika Haberleri

EUR/USD v 1,1341 0,0% -5,5%

Emtia 30 Ekim  %Deg. Ybb e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir.

Brent Petrol(bbl) A 76,32 0,2% 14,6% Sektor ve Sirket Haberleri

Bakir (S/ton) v 2,76  -0,7% -15,3% . o

Altin ($/0ns) v 1219 -05%  -6,9% . Aselsa:n (éSI.E.LS) 3.C18 Finansal Sonuclari: Bekledigimizden de giiclu
net kar biiylimesi (+)

Giimiis ($/ons) v 14,39  -0,5% -16,1%

e Bolu Cimento (BOLUC) 3C18 Finansal Sonuclari: Beklentilere paralel
zayif sonuclar (-)
e  Bugiin Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK) 3C18 finansallarin aciklayacak (=)

Performans ve islem hacmi verileri > .
e Eylil ayinda %5,9 artan bankalarin net donem kan 3C’de %12,6

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

azald
LZIJ;EI?\E' ;g? \L/ﬁ)ilf :zz’ Zi;ﬁg 1(2):2 e  TSKB (TSKB) 3C18 Finansal Sonuclar: 2018 yili beklentileri revize
KLNMA 16% | ATSYH 1% | ASELS 432 edildi (=) o
DESPC 16% | BOYP 1% | HALKB 304 e Kisa Kisa Haberler: Enerji Sektoru, ECILC, KFEIN, TKNSA, THYAO,
BRKO 15% | TAVHL -10% | KROMD 296 ZOREN

o Temettii Odemeleri: SNGYO, MTRYO
e Sermaye Hareketleri: AVHOL

BIST 100 ve islem hacmi verileri

B slem Hacmi (Sag, TRY mn)  ——BIST-100 (Sol) Ulke TSi  Donem Beklenti  Onceki
95.000 - . 8000 31 Eki. Tirkiye 10:00 Eki. Ekonomi Giiven Endeksi 71,00
31 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi -1,89 mlr $
94,000 1 7.000 31 Eki. Tiirkiye 10:45 TCMB Enflasyon Raporu
|| cam 31 Eki. Fransa 10:45  Eki. TUFE- Yiluk % 2,20%
93000 - 31 Eki.  Tirkiye  11:00  Eyl. Yabanci Ziyaretgi Sayisi - Yiluk % 15,60%
92000 1 5.000 31 Eki. Avro Bolgesi 13:00  Eyl. issizlik Oran1 8,10% 8,10%
' | e 31 Eki. Awvro Bolgesi 13:00  Eki. Tahmini Tiife-Yillk % 2,20% 2,10%
91000 - 31 Eki. ABD 15:15  Eki. ADP istihdam Raporu 195 Bin 230 Bin
1 3.000 31Eki.  Tiirkiye 3¢18 YKBNK 318 Finansal Sonuclari
KR | 1 2,000
89.000 - 1 1.000

88.000
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Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

31 Ekim 2018 Carsamba

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir.
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Sektor & Sirket Haberleri

31 Ekim 2018 Carsamba

Aselsan

(ASELS) 3C18 Finansal Sonuclari: Bekledigimizden de giiclii net kar biiyiimesi (+)

Aselsan, 3C18’de beklentimize paralel gerceklesen operasyonel karliiga karsin, kur ve faiz
gelirlerinin etkisiyle beklentimizin %17, piyasa ortalama beklentisinin %31 iizerinde yillik bazda
%282 artisla 794 mn TL net kar acikladi. Sirket hisselerinin son 1 ve 3 aylik donemde BIST100
endeksine paralel hareket etmesini de goz oniinde bulundurarak, beklentilerden daha iyi net
kar biiylimesinin hisse fiyatina olumlu yansiyacagin1 tahmin ediyoruz. Sirketin, kar marj yiiksek
proje teslimatlarinin, genellikle mevsimsel olarak giiclii seyreden 4. ceyrege kaymasinin da
etkisiyle 2018 yilinin hem operasyonel karlilik hem de net kar gostergelerinde giiclii sonuglarla
tamamlanmasin1 bekliyoruz. Bu dogrultuda, i) yiin son ceyreginde bekledigimiz gucli
finansallar, ii) devam eden biiyiime hikayesi ve iii) 2,2 mlr TL’lik net nakit pozisyonu ile kur ve
faiz riskine karsi saglam bilanco yapisi ile begenmeye devam ettigimiz Aselsan icin 42,1 TL
hedef fiyat ile kisa vadede “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadede “AL” yoniindeki
tavsiyemizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 421 FOVFA VOK (Cari): 18x
Uzun Vade li Oneri AL Kapanig Fiyat [TL) 4.9 FK[Cari): 12x
UFRS Gelir Tablosu - Jzet Agiklanan Beklend Sapma %
[(mnTL} 3C18 218 Ceyreksd % 30T ¥l lnke 5% 3418 3417 Yol ik 5% VKY  Kons | VK¥  Kons.
Met Satiglar 1.5 1.915 1.0% 1.23% 36 1% SItd 24Er 51.1% 1.954 1968 © 1% -2%
Briit Kar 423 488 -7 2% =4 T14% 1271 242 51.1% - - md m.d.
FAWOK 380 413 -8,3% m 29,63 1083 77 58,9% 381 2 0% -2%
Met DEnem Karn T34 520 445 a8 2822% 1738 TEZ 120.7% 621 BT 17% 1%
Briic Karilan 224% 253% -21yp 21.3% 21yp 4% 24% 0w m.d. md. : md. m.d.
FAVOK Marji 18.7% 218% -22wp 18.2% 25 20.8% 198% 11w 19.5% 196% | 02 0w
MNer Kar Marji 41.0% 308% 10.2 yp T8.8% 243w ey 22% 115w 348%  209% ! B2y 12w

Kaynak: Siket, Research Turkey: VKY Aragirma ve Siraig)
Kisslim alzr: yp: Wiz de puan. m.d.: mombdin degl 3.4 anlaml degl, G- Geprale A: Ay Yo¥amal VY Valaf Yaonm | Kons: Konsensis

Bolu Cimento (BOLUC) 3C18 Finansal Sonuglari: Beklentilere paralel zayif sonuglar (-)

e Bolu Cimento, 3C18 doneminde 9,4 mn TL net kar aciklarken, sirketin net kan yillik bazda
%77, ceyreksel bazda ise %71 dusius gostermistir. Net kar ayn1 zamanda, 23 mn TL'lik
beklentimizin ve 19 mn TL’lik Research Turkey konsensus tahmininin altinda kalmistir.
Operasyonel tarafta beklentilerin altinda gelen sonuclara ek olarak 3C17’de kaydedilen 4
mn TL’Lik net finansal giderin bu ceyrekte 13 mn TL seviyesine yikselmesi de net karin
beklentimizin altinda kalmasinda etkili olmustur. Toplamda sirketin net karn 9A18’de 72
mn TL seviyesinde kalirken, yillik bazda ise %12 dusus kaydetmistir.

o Sirketin satis gelirleri 3C18’de yillk ve ceyreksel bazda %8 gerileyerek 141 mn TL
seviyesinde gerceklesirken, 130 mn TL’Lik beklentimizi asmis, 147 mn TL’lik Research
Turkey konsensus tahminine paralel seyretmistir. Yurtici pazara yonelik satis
gerceklestiren ve pazar tarafindaki daralmalan ihracat ile asma imkam kisitli olmasina
bagli olarak ciroda yasandigini diisiindiigiimiiz gerilemeye karsilik, sirketin satis
maliyetlerinde 3C18’de artis gozlenmistir. Ozellikle enerji maliyetleri kaynakli oldugunu
diistindiigimiiz maliyet artislarinin fiyatlara tam olarak yansitilmamasinin etkisiyle sirketin
brut kan, yillk bazda %46 gerilemistir. Brut kar marj1 ise 3C17°deki %39,8 seviyesinden
%23,4 seviyesine dusus gostermistir.

e Azalan ciroya karsilik maliyetlerde yasanan yiikselis sonucunda sirketin 3C18 donemindeki
FAVOK’ii yiluk bazda %50 gerileyerek 30 mn TL seviyesine cekilirken, ceyreksel bazda ise
%39 diisiis gostermistir. Bu gerceklesme ile birlikte 3C18’de aciklanan 30 mn TL’lik FAVOK,
39 mn TL’lik beklentimizin ve 40 mn TL’lik Research Turkey konsensus tahmininin altinda
kalmistir. 9A18’de ise toplam elde edilen 125 mn TL’Lik FAVOK rakam da yillik bazda %4
gerileme gostermistir. Bu gerceklesmelerle birlikte FAVOK marji 3C17°deki %39,3
seviyesinden yaklasik 18 puan gerileyerek 3C18’de %21,5 seviyesine dusmus, ceyreklik
bazda ise 11 puana yakin gerileme gostermistir. Yilin ilk dokuz ay1 itibariyle FAVOK marjina
baktigimizda, 9A17’deki %33,6 seviyesinden 9A18’de %28, 6 seviyesine gerile gozlenmistir.

e Sirketin net borcu ise 2C18 sonundaki 122 mn TL seviyesinden 3C18’de 272 mn TL
seviyesine yiikselmis, net borc/FAVOK rasyosu ise 1,61 seviyesine cikmistir.

Yorum: Sirketin 3C18 dénemi finansallari, FAVOK ve net kar tarafinda beklentilerden zayif
gelirken, sirket hisselerinin performansi yilbasindan bugiine endekse gore %14 pozitif bir getiri
performansi sergilemis, son 1 aylik donemde ise endekse paralel bir seyir gozlenmistir. Finansallar
ardindan hissede negatif fiyatlamalar gorebiliriz. Makroekonomik tahminlerimizde ve risksiz faiz
oram 6ngériimiizde gerceklestirdigimiz revizyonlar ardindan BOLUC icin 8,84 TL seviyesindeki
hedef fiyatimzi 5,78 TL’ye asagi yénlii revize ediyoruz. Kisa vade icin Endeks Uzeri Getiri
onerimizi, Endekse Paralel Getiri seviyesine c¢ekiyoruz. Uzun vade AL Oénerimiz ise devam
etmektedir.
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Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 5,78 FDIFAVOK (Cari): 5,2x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyati (TL) 4,26 FIK (Cari): 5,7x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %
(mnTL) 3¢18 2G18  Ceyreksel %  3G17 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Satiglar 141 154 -8% 154 -8% 130 147 9% -4%
Briit Kar 33 53 -38% 61 -46% - m.d. m.d.
FAVOK 30 50 -39% 61 -50% 39 40 -22% -25%
Net Donem Kari 9 32 -71% 40 -77% 23 19 -59% -51%
Briit Kar Marji 23,4% 34,5% -111yp 39,8%  -16,4yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Marji 21,5% 32,4% -10,9yp 393% -17.8yp 30,0% 27,4% ! -85yp  -59yp
Net Kar Marji 6,6% 20,7% -14,1yp 26,1% -195yp  17,7% 13,1% ! -1lyp -6,4 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Bugiin Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK) 3C18 finansallarini agiklayacak (=)

Yap1 Kredi Bankasi’nin 3C net karinmin bir nceki ceyrege gore %16,2 disls, bir 6nceki yilin aynm
donemine gore %22,2 artis ile 1,03 mlr TL (Research Turkey: 1,05 mlr TL) olarak
gerceklesmesini bekliyoruz.

Yap1 Kredi Bankasi’nin 3C’de net faiz gelirlerinin ceyreksel bazda %14,1 artmasim beklerken,
hedge uygulamasi nedeniyle bir onceki ceyrekteki net ticari zararnn kara donusmesini
bekliyoruz. Boylece bankanin 3C’de cekirdek gelirlerindeki ceyreksel bazda %25,9 artisa karsin,
karsitik giderlerindeki yiikselisin net kardaki artisi sinirlayacaginmi disiiniiyoruz.

Kurdaki yikselis ve gerceklesen intikaller nedeniyle bankanin Takipteki Krediler Oram
(TKO)’nin da bir miktar artarak %4,17 dizeyinde gerceklesecegini ongoriiyoruz. Banka 3C’de
toplam tutarn 367 mn TL tahsili gecikmis alacagin satisin gerceklestirmisti. Boylece yilbasindan
bu yana yaklasik 2 mlr TL tutarinda tahsili gecikmis alacak satis1 gerceklestirmis oldu.

Eyliil ayinda %5,9 artan bankalarin net donem kar1 3¢’de %12,6 azaldi

Mevduat bankalarinin net kar %15 geriledi - BDDK tarafindan aciklanan konsolide olmayan
verilerine gore, bankacilik sektoriiniin 2018 yili Eyliil ayinda net kar1 2017 yilinin ayn1 dénemine
gore %5,9 artis, bir onceki aya gore %7,8 oraninda dusus ile 4,13 mlr TL olarak gerceklesti.
Boylece sektoriin 3C’de net donem kar bir 6nceki ceyrege gore %12,6 geriledi. Ceyreksel bazda
mevduat bankalarimin net kar bir onceki aya gore %15,2 azalirken, net karda en sert disus
%20,5 ile yerli ozel sermayeli mevduat bankalarinda gorulmustir. Ayn1 donemde %12,2 ile en
cok net kann arttiran katilim bankalar olurken, bunu %9,1 ile kalkinma ve yatinm bankalar
takip etti.

Net faiz gelirleri artis gosterdi -- Sektoriin Eylul’de bir onceki aya gore %23,3 disus ile 12,3
mlr TL’ye gerileyen net faiz gelirleri 3C’de ise bir onceki ceyrege gore %16 artis gostermistir.
Kredi-mevduat makasindaki daralma sonucu net faiz gelirleri aylik bazda gerilerken, ceyreklik
bakildiginda menkul kiymetlerden (TUFE’ye endeksli menkuller dahil) elde edilen faiz
gelirlerindeki artisin net faiz gelirlerindeki yikselisi destekledigini diisliniiyoruz. Boylece
sektoriin 2018 3C’de net faiz marj1 bir onceki ceyrege gore 18 bp artis gostererek %4,41
seviyesinde gerceklesti.

Net ticari zararda azalma - Bankacilik sektoriinde 2C’de 2,72 mlr TL diizeyinde gerceklesen
net ticari zarann 3C’de 351 mn TL’ye gerilemesi net kar1 olumlu etkilemistir.

Ayrica aym donemde sektorde net Ucret & komisyon gelirlerinin ceyreksel bazda %6,3 artis ile
giiclii seyini siirdiirmesi cekirdek gelirleri destekledigi goriilmektedir.

TKO %3,22’ye cikt1 -- 2018 2C’de %3,03 diizeyinde olan sektoriin takipteki krediler oran1 3C’de
%2,22 duzeyine yiikselirken, takipteki krediler karsilik oranini ise %70,1 olarak gerceklesmistir.
Mevduat bankalar arasinda TKO’da 47 bp ile yabanci sermayeli, 35 bp ile yerli 6zel sermayeli
bankalarda artis goriilmektedir. 3C’de sektorde toplam karsiik giderlerinin ceyreksel bazda
%77,9 artis ile 21,6 mlr TL seviyesinde gerceklesti. 3C’de intikallerin artmasinin yan sira, TFRS
9 kapsaminda makro parametrelerin giincellenmesi ve doviz kurundaki artisa bagli olarak
karsilik giderlerinin yiikseldigini diisiiniiyoruz.

SYR %18,1’e cikt1 -- Bankacilik sektoriinde 2018 Eyliil ayinda ortalama 6zkaynak karlilik orani
ise bir onceki ceyrege gore 23 bp diisis ile %14,3 olurken, aym donemde sektdriin sermaye
yeterlilik rasyosu doviz kurunda goriilen hizli artisa karsin BDDK’nin aldig1 tedbirler neticesinde
ceyreksel bazda 181 baz puan artarak %18,1 duzeyinde gerceklesti.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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e Zayif biiylime performansi - Kur etkisinden arindirilmis bakildiginda, Bankacilik sektoriiniin
kredi hacmi 3C’de bir onceki ceyrege gore %1,1 daralirken, Mevduat tarafinda da ayni1 dénem
itibariyle %0,8 daralma kaydedildi.

Yorum: 2018 yilimin iiciincii ceyreginde TUFE’ye endeksli menkul kiymet gelirlerindeki yiikselis ile
bankalarin net faiz gelirlerini destekledigi, karsilik giderlerindeki yiikselisin beklentimize paralel net
kar1 olumsuz etkiledigi goriilmektedir. 3C’de bankalarin faaliyet giderlerindeki diisiis ve net ticari
zararin azalmasi ise net kardaki diisiisii sinirlayan unsurlardir. Izleme listemizde bulunan bankalarin
3C’de toplam konsolide olmayan net karlarinda ceyreksel bazda %24,0 diisiis, yillik bazda ise %1,0 diisiis
ongormuistiik. Simdiye kadar aciklanan bilancolar (AKBNK, GARAN, TSKB) ve BDDK verileri beklentimizin
tizerinde karliliga isaret etmektedir. Ancak acgiklanan verilerin, hisse performansi (lizerinde
fiyatlandigim diisiindiigiimiiz icin, etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz. Bugiin Yapi Kredi Bankasi 3C
sonuglarim aciklamayi planlarken, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, s Bankasi, Halk Bankasi’nin ise 3¢
sonuclarini 5-9 Kasim tarihlerinde aciklayacagini tahmin ediyoruz.

[ : _ _ Ayhik ’ | Geyreksel : it
TEyll 18 Eylil17  Y/Y(5) Agustos 18 A/AGH) | 3C18  3C17 YNNG 2018 C/GG6) | Eyll 18 Eylal17  Y/Y(6)
Sektor T 4129 3900 59% 4480 7.8% | 13143 11821 112%  15.037 A2,6% | 42475 3780 13.4%
-Mevduat Bankalar i 3.658 3.533 3,5% 3.797 3,7 i 11.438 10.668 7,2 13.492  -15,2 i 37.531 33.926 10,6%
i i i
i i i
i i i
Katitim Bankalan : 8 150 67,0 a7 897% 7 95 86% 63 22% 1 180 1165 623
-Kalk a ve Yatirnm ! 428 237 80,5% 267 60,5 ! 983 757 29,9 901 9,1% ! 2.753 2.090 31,7%

TSKB (TSKB) 3C18 Finansal Sonuglar: 2018 yili beklentileri revize edildi (=)

e TSKB 3C18 icin hem bizim hem de Research Turkey konsensiis tahminlerine paralel 167 mn TL
net kar acikladi. Bu rakam ceyreksel bazda %0,5, yillik bazda ise %3,5 artisa isaret etmektedir.

e TSKB’nin 3C’de artan TUFEX gelirleri net faiz marjim desteklerken, genel olarak kurdaki
artistan kaynakli artan karsilik giderleri net kardaki artis1 simirlamistir.

e  Bankanin 3C’de toplam kredi hacmi kur etkisinden arindirilmis olarak bir dnceki ceyrege gore
%3,7 daralma gosterirken, banka yilsonu kredi bilyime tahminini %10-12 araligindan %2
dizeyine revize etti.

e Banka’nin 2018 iiclincui ceyrekte ozkaynak karlilik oran1 %17,9 ile sektor ortalamasinin Gzerinde
kalmaya devam ederken, bankanin 2C’de %15,2 olan Sermaye Yeterlilik Rasyo(SYR)’su 3C’de
TL’deki onemli deger kaybina karsin BDDK’nin aldig1 énlemlerle birlikte %17,9 diizeyine ¢ikti.

Yorum: Piyasa beklentilerine yakin gelen 3C sonuclarinin hisse lizerine etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz. Son 1 aylik dénemde TSKB hisselerinin BIST-100 endeksine gore %4,4 daha kétii,
banka endeksine gére ise %7,8 daha kotii performans sergiledigi goriilmektedir. TSKB i¢in 1,30 TL hedef
fivat ile kisa vadede “Endeks Uzeri Getiri”, Uzun Vadede ise “AL” énerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeks lizeri Getiri Hadef Fiyat (TL) 1,30 F/K (Cari): 3,8

Uzun Vadeli Gneri AL Kaparns Fiyah (TL) 0,74 F/DD (Cari) 0,6

EDDK SdoﬁeurTab{og_l-tiaet| Agklanan Bekl enti | Sapma %
imn TL) 3C18 2018 Ceyreksel %  3C17  Yihk %  VKY Kors. VKY Kors.
Met Faiz Gelieri 486 363 3% 263 85% 429 13%

Het Uoret w Komisyon Geliner 5 4 3% 3 5% 5 3%

Met Dinem Kar 167 166 1% 161 3 170 167 % 0%
Met Faiz Marf 5,03% 4,465 06 vp 4,045 1yp 4,45% 06 yp

ort. Ozkaynak Karliw 17.9% 18,8% 0,8 p 18,0 oyp 18,1% 0,1 yp

Kaynak: Sirker, RBesearch Turkay, WY Arastirma ve Serate fi

Kisaltmalar: yor yilzde puan, m.d.: mimkin dedil, a.d.: anlamis dedil, {: Geyrak, A: Ay, Y-Yanwl, WY: Vakif Yatrim, Kans: Konsensis
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Kisa Kisa Haberler

e Enerji Sektorii: BOTAS tarafindan yarindan itibaren gecerli olmak iizere 6zel sektore ait dogal
gaz santrallerinin fiyatinda %8,8, kojenerasyon tesislerinin kullandig1 gazin fiyatinda da %3,3
indirim yapildi. (Kaynak: Hirriyet) Yorum: Son dénemde TL’de yasanan deger kazancinin
etkisiyle gerceklestigini dlisiindiigiimiiz s6z konusu fiyat indirimini elektrik (reticileri
acisindan destekleyici buluyoruz.

e (+) Eczacibasi ilag (ECILC): 3C18’de agirlikli olarak banka mevduati kur farki gelirinin
destegiyle 117 mn TL net kar acikladi. Aciklanan net kar, 3C17’deki 44 mn TL’ye gore yillik
bazda %168 yiikselise isaret etmektedir. Toplamda ise 9 aylik donemde sirketin net kan yillik
bazda %76 artisla 291 mn TL seviyesine yiikselmistir. Sirketin satis gelirleri, saglik segmenti
gelirlerindeki yillik bazda gozlenen %14 yiikselis ve gayrimenkul gelistirme segmenti gelirlerinde
yillik %8 dususe karsilik, 3C18’de toplamda %8 yikselerek 150,6 mn TL seviyesine ulasmistir. 9
aylik toplamda ise ulasilan 510 mn TL’lik satis geliri yillik bazda %19 artisa isaret etmektedir.
FAVOK tarafinda 3C18’de elde edilen 4 mn TL’lik FAVOK, yiluk bazda %83 gerilemeye isaret
ederken, FAVOK marj1 3C18’de %2,6 seviyesinde gercekleserek 3C17°deki %16,8 seviyesinden
14 puanlik gerileme gostermistir. Yorum: 3C18 finansallarinda net karda banka mevduati kur
farki gelirinin destediyle gézlenen artis 6n plana cikmis gériiniiyor. Yilbasindan bugiine BIST’e
gore %9 negatif getiri performansi sergileyen sirket hisselerinin, son 1 ayda ise endekse gore
%10 negatif getiri performansi sergiledigi goriiliiyor. Net kardaki artisa bagli hissede pozitif
hareketlilik gorebiliriz.

o (+) Kafein Yazilim (KFEIN): %51 pay orani ile istiraki konumundaki Smartiks Yazilim’in yonetim
kurulunun aldigi kararla, cikarilmis sermayesinin 21.250.000 TL'den, mevcut ortaklarin yeni pay
alma haklarinin tamamen kisitlanmas1 suretiyle 26.200.000 TL'ye artinlmasi nedeniyle
cikarilacak 4.950.000 adet 1 TL nominal degerli paylar ile Smartiksin mevcut gercek Kkisi
ortaklarinin sahip oldugu 4.950.000 adet 1 TL nominal degerdeki paylar olmak iizere toplam
9.900.000 adet nominal degerli payin halka arz edilmesine karar verildigini bildirdi. Halka arzin
Borsa'da Satis-Talep Toplama Yoluyla Sabit Fiyat- yontemiyle gerceklestirilmesine karar
verildigi belirtildi.

o (+) Teknosa (TKNSA): Sirketin 3C18 net kar, yillik bazda %99 disusle 47 bin TL seviyesine
gerilese de, 10 mn TL net zarar seviyesindeki Research Turkey konsensus tahmininin lizerinde
gerceklesmistir. Ertelenmis faiz giderindeki artisin yani sira 3C17°de kaydedilen 15,5 mn TL’Lik
finansman giderinin bu ceyrekte 32 mn TL seviyesine yukselmesi, net kar tarafinda daha yiksek
bir gerceklesme gérmemizin onine gecmistir. 3C18’de ulasilan 920 mn TL'lik satis geliri, yillik
bazda %4,5 yukselis gosterirken, 877 mn TL’lik Research Turkey konsensus tahminine paralel
gerceklesmistir. FAVOK tarafinda ise 3C18’de ulasilan 56 mn TL’lik FAVOK, yilik bazda %21
yukselise denk gelirken, 25 mn TL’lik Research Turkey konsensus tahmininin ve 39 mn TL’lik en
yilksek FAVOK beklentisinin iizerinde gerceklesmistir. FAVOK marj1 ise 3C17°deki %5,3
seviyesinden 3C18’deki %6,1 seviyesine yiikselmistir. Yorum: Finansallar, FAVOK ve net kar
tarafinda beklentilerden daha iyi sonuclara isaret ediyor. Yilbasindan bugline endekse gbre
%15, son 1 ayda da endekse gore %19 negatif bir getiri performansi sergileyen sirket
hisselerinin finansallara pozitif tepki verebilecegini diisiiniiyoruz.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): Basinda yer alan bir habere gére, THY’nin istanbul Sabiha
Gokcen Havalimani’min yani sira istanbul Havalimani’nin da %40 hissesini almak icin harekete
gectigi iddia ediliyor. (Kaynak: Hurriyet). Yorum: Hatirlatma gerekirse THY, havalimani
isletmeciligi ve yatirimlari alanlarinda faaliyet géstermek lizere Kasim/2017’de 50 bin TL
nakit sermayeli THY Havaalan1 Gayrimenkul Yatirim ve sletme A.S.’yi kurmustur. Bu nedenle,
havalimani isletmeciligi konusunda olasi bir girisim siirpriz olmayacaktir.

e (+) Zorlu Enerji (ZOREN): Portfoylinde yer alan dolayli bagli ortakliklarindan Trakya Gaz
Dagitim ve Gazdas Gaziantep Dogalgaz Dagitim'in paylan ile yine bagl ortakliklarindan Rotor
Elektrik Uretim ve Zorlu Riizgar Enerjisi Uretimi'nde sahip oldugu paylarin veya bu sirketlerin
altinda bulunan 135 MW kurulu giice sahip Gok¢edag RES, 57 MW kurulu giice sahip Saritepe
RES ve 23,3 MW kurulu glice sahip Demirciler RES santrallerinin satisina yonelik satis imkanlarin
arastirmak ve bu amacla gerektiginde potansiyel alicilar ile goriismeler yapilmasi adina
yetkilendirme yaptigim acikladi. Yorum: Sirketin mevcut durumda net borcu 10.3 mir TL
seviyesinde olup, net bor¢c/FAVOK rasyosu ise 9,11 seviyesindedir. Borcluluk seviyesinin
azaltilmasina yonelik bu adimin hisse performansina yansimasi pozitif olacaktir. Giin icinde
gecen haber akisina paralel hisse giinii endekse gbre %13’e yakin bir primle tamamladi.
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Sektor & Sirket Haberleri

31 Ekim 2018 Carsamba

Temettii Odemeleri

Hisse Adh HET (Briit) HBT (Heth Temettli Verimi% Genel Kurul Tarihi
SHGYD 31.10.2018 0,08 0,05 11,2% 24.05.2018
MTRYD 31.10.2018 0,04 0,04 3,7% 03.05.2018

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz Oran (I  Mevcut Sermaye Ulaglacak

Hisse Ad

Kaynaklardan %) (TL) Sermaye (TL)
AVHOL 3.10.2018 50,0 20.000.000 30.000.000
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Aciklanan Karlar Vakif Yatinm

31 Ekim 2018 Carsamba

Donem Aciklama Tarihi Net Donem Kar1 FVAOK
3C18 3G17 % Degisim 3C18 3C17 % Degisim

Aciselsan Acipayam Seluloz ACSEL 2018/09 30.10.2018 2 0 7134% 1 0 479%
Adel Kalemcilik ADEL 2018/09 30.10.2018 7 9 -16% 23 18 29%
Afyon Cimento AFYON 2018/09 30.10.2018 -3 32 a.d. 14 19 -27%
Atakule G.M.Y.O. AGYO 2018/09 30.10.2018 -4 -2 56% -1 0 2831%
Akbank AKBNK 2018/09 24.10.2018 1.327 1.499 -11%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 2018/09 24.10.2018 -209 -24 770% 27 16 66%
Aksigorta AKGRT 2018/09 24.10.2018 69 21 226%
Aksu Enerji AKSUE 2018709 26.10.2018 -9 -1 620% 3 1 245%
Alarko Carrier ALCAR 2018709 26.10.2018 25 15 73% 23 13 74%
Alarko G.M.Y.O. ALGYO 2018709 26.10.2018 171 26 571% 20 18 12%
Alkim Kagit ALKA 2018709 30.10.2018 25 7 282% 25 9 185%
Anadolu Cam ANACM 2018709 25.10.2018 147 56 165% 230 140 65%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2018/09 25.10.2018 62 54 16%
Anadolu Sigorta ANSGR 2018709 26.10.2018 60 13 369%
Arcelik ARCLK 2018709 26.10.2018 251 256 -2% 781 542 44%
Aselsan ASELS 2018/09 30.10.2018 794 208 282% 380 201 90%
Ata G.M.Y.O. ATAGY 2018/09 30.10.2018 -3 -1 417% 0 0 -40%
Atlas Y.0. ATLAS 2018/09 15.10.2018 1 -3 a.d. 1 -3 a.d.
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 2018/09 12.10.2018 0 0 -8% 1 1 43%
Avivasa Emeklilik AVISA 2018/09 26.10.2018 61 32 89%
Altinyunus Cesme AYCES 2018/09 30.10.2018 10 5 102% 12 7 72%
Bagfas BAGFS 2018/09 26.10.2018 -136 -9 1346% -2 24 a.d.
Bosch Fren Sistemleri BFREN 2018/09 25.10.2018 10 7 50% 7 8 -11%
Bizim Toptan Satis Magazalari BIZIM 2018/09 22.10.2018 9 -1 a.d. 43 17 155%
Bantas Bandirma Ambalaj BNTAS 2018/09 19.10.2018 2 1 228% 4 1 465%
Bolu Cimento BOLUC 2018/09 30.10.2018 9 40 -77% 30 61 -50%
Bossa BOSSA 2018/09 30.10.2018 -8 -3 161% 61 18 234%
Brisa BRISA 2018709 26.10.2018 52 49 6% 134 103 30%
Batisoke Cimento BSOKE 2018/09 30.10.2018 -143 -5 2575% 22 5 305%
Burcelik Vana BURVA 2018709 30.10.2018 1 0 246% 1 1 87%
Celik Halat CELHA 2018/09 25.10.2018 -4 2 a.d. 16 6 179%
Cemtas CEMTS 2018/09 30.10.2018 79 49 61% 68 15 353%
Creditwest Faktoring CRDFA 2018/09 30.10.2018 6 6 3%
Dagi Yatirim Holding DAGHL 2018709 26.10.2018 -2 0 1836% 0 0 28%
Dagi Giyim DAGI 2018/09 26.10.2018 -12 0 a.d. 1 2 -25%
Denizli Cam DENCM 2018/09 25.10.2018 -1 -2 -60% 2 -1 a.d.
Derimod DERIM 2018/09 30.10.2018 1 1 48% 3 0 9172%
Despec Bilgisayar DESPC 2018/09 26.10.2018 11 2 451% 4 3 58%
Demiroren Gazetecilik DGZTE 2018/09 30.10.2018 32 7 364% -3 3 a.d.
Demisas Dokum DMSAS 2018/09 30.10.2018 11 1 642% 23 8 187%
Dogan Burda Rizzoli DOBUR 2018/09 26.10.2018 0 -2 a.d. -2 -3 -20%
Dogusan DOGUB 2018/09 30.10.2018 0 0 20% 0 0 578%
Dyo Boya DYOBY 2018/09 30.10.2018 -46 11 a.d. 36 33 11%
Deniz G.M.Y.O. DZGYO 2018/09 30.10.2018 5 2 95% 1 2 -55%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 2018/09 15.10.2018 1 1 -52% 1 1 -59%
Eczacibasi llac ECILC 2018/09 30.10.2018 117 44 168% 4 23 -83%
Eczacibasi Yatirim ECZYT 2018/09 30.10.2018 42 -13 a.d. =l 0 2142%
Egeli & Co. Yatirim Holding EGCYH 2018709 30.10.2018 -1 -1 75% 0 0 -1%
Egeli & Co. Tarim GirisimSrmy. Y.O. EGCYO 2018/09 30.10.2018 -1 0 275%
Ege Gubre EGGUB 2018/09 22.10.2018 -20 7 a.d. 25 11 127%
Egeli&Co Enerji Yatirim EGCEY 2018/09 30.10.2018 0 0 25% 0 0 56%
Ege Seramik EGSER 2018/09 26.10.2018 26 14 82% 33 19 71%
Emlak G.M.Y.O. EKGYO 2018709 26.10.2018 -32 440 a.d. -1 536 a.d.
Ekiz Yag Ve Sabun EKIZ 2018/09 30.10.2018 -4 -1 214% -1 0 252%
Eminis Ambalaj EMNIS 2018/09 30.10.2018 -10 0 2149% 0 1 -91%
Eregli Demir Celik EREGL 2018/09 25.10.2018 1.338 792 69% 2.567 1.184 17%
Ersu Gida ERSU 2018/09 30.10.2018 -2 0 a.d. 0 0 a.d.
Escort Computer ESCOM 2018/09 30.10.2018 1 0 a.d. 0
Etiler Gida ETILR 2018/09 30.10.2018 -1 -1 94% 0 0 19%
Euro Trend Y.O. ETYAT 2018/09 26.10.2018 1 0 82% 1 0 82%
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Aciklanan Karlar

Vakif Yatinm

31 Ekim 2018 Carsamba

BiST Kodu Donem Agciklama Net Donem Kari FVAOK

3¢18  3C17 % Degisim 3C18 3C17 % Degisim

Euro Yatirim Holding EUHOL 2018/09 30.10.2018 6 0 1632% 0 0 -40%
Euro Kapital Y.O. EUKYO 2018/09 30.10.2018 1 1 -18% 1 1 -15%
Euro Yat. Ort. EUYO 2018/09 26.10.2018 1 0 127% 1 0 132%
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 2018/09 25.10.2018 27 26 4%
Qnb Finansbank QNBFB 2018/09 26.10.2018 616 423 46%
Flap Kongre Toplanti Hizmetleri FLAP 2018/09 30.10.2018 -3 -12 -76% -3 -3 6%
F-M Izmit Piston FMIZP 2018/09 19.10.2018 16 4 264% 9 4 136%
Ford Otosan FROTO 2018/09 25.10.2018 354 346 2% 667 491 36%
Garanti Bankasi GARAN 2018/09 25.10.2018 1.673 1.565 7%
Garanti Faktoring GARFA 2018/09 24.10.2018 -19 7 a.d.
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi HUBVC 2018/09 30.10.2018 1 0 693% 0 0 a.d.
Good-Year GOODY 2018/09 30.10.2018 39 =l a.d. 31 11 176%
Gozde Girisim Srmy. Y.O. GOZDE 2018/09 30.10.2018 -129 -32 308% -5
GarantiY.O. GRNYO 2018/09 24.10.2018 1 0 487% 1 0 490%
Gunes Sigorta GUSGR 2018/09 26.10.2018 16 19 -16%
Gedik Yatirim Holding GYHOL 2018/09 25.10.2018 18 1 1166% 19 2 1010%
Hedef Girisim Srmy. Y.O. HDFGS 2018/09 26.10.2018 -8 1 a.d. -8 1 a.d.
Hektas HEKTS 2018/09 22.10.2018 16 4 287% 40 5 638%
Icbc Turkey Bank ICBCT 2018/09 25.10.2018 -7 6 a.d.
Idealist G.M.Y.O. IDGYO 2018/09 30.10.2018 0 0 43% 0 0 139%
Ihlas Gazetecilik IHGZT 2018/09 30.10.2018 -3 -1 102% -2 3 -45%
Intema INTEM 2018/09 30.10.2018 -4 -4 -9% =1l <5 -75%
Iskenderun Demir Ve Celik ISDMR 2018/09 25.10.2018 1.041 502 107% 1.574 699 125%
Is Finansal Kiralama ISFIN 2018/09 26.10.2018 20 28 -28%
Is GirisimSrmy. Y.O. I1SGSY 2018/09 26.10.2018 2 0 832% 1 0 355%
Is G.M.Y.O. I1SGYO 2018/09 26.10.2018 3 41 a.d. 58 38 51%
Is Yatirim ISMEN 2018/09 26.10.2018 45 42 7% 77 67 15%
IsY.O. ISYAT 2018/09 26.10.2018 10 7 47% 10 7 46%
Izocam 1ZOCM 2018/09 26.10.2018 10 6 55% 15 11 28%
Jantsa Jant JANTS 2018/09 26.10.2018 11 11 0% 25 15 69%
Kaplamin KAPLM 2018/09 30.10.2018 2 3 -23% 9 6 42%
Kent Gida KENT 2018/09 26.10.2018 40 1 4361% 16 24 -33%
Kiler G.M.Y.O. KLGYO 2018/09 26.10.2018 -20 -7 190% 2 6 -68%
Konfrut Gida KNFRT 2018/09 30.10.2018 18 2 657% 13 3 320%
Konya Cimento KONYA 2018/09 30.10.2018 19 19 2% 18 26 -30%
Kapital Yatirim Holding KPHOL 2018/09 30.10.2018 0 0 225%
Korfez G.M.Y.O. KRGYO 2018/09 26.10.2018 3 10 -74% -1 10 a.d.
Karsusan Karadeniz Su Urunleri KRSAN 2018/09 25.10.2018 -1 2 a.d. 0 0 252%
Karsu Tekstil KRTEK 2018/09 30.10.2018 -5 0 10949% 19 6 195%
Link Bilgisayar LINK 2018/09 30.10.2018 3 0 1180% 0 0 a.d.
Marmaris Altinyunus MAALT 2018/09 30.10.2018 8 1 1157% 0 1 -45%
Metal Gayrimenkul METAL 2018/09 30.10.2018 0 0 -58% 0 0 a.d.
Metro Holding METRO 2018/09 30.10.2018 -61 -38 61% =1l -2 -34%
Milpa MIPAZ 2018/09 26.10.2018 -1 -1 15% -1 0 91%
Mardin Cimento MRDIN 2018/09 30.10.2018 7 14 -55% 8 18 -53%
Marshall MRSHL 2018/09 30.10.2018 =19; 7 a.d. 0 7 -100%
Nigbas Nigde Beton NIBAS 2018/09 26.10.2018 -7 -2 260% -1 0 314%
Oyak Y.0. OYAYO 2018/09 26.10.2018 0 0 a.d.
Oylum Sinai Yatirimlar OYLUM 2018/09 30.10.2018 -1 0 252% 0 0 a.d.
Ozderici G.M.Y.O. 0ZGYO 2018/09 30.10.2018 -9 2 a.d. -4 2 a.d.
Pera G.M.Y.O. PEGYO 2018/09 30.10.2018 7) 0 534% 0 1 a.d.
Pinar Entegre Et Ve Un PETUN 2018/09 30.10.2018 13 22 -39% 16 16 0%
Pinar Su PINSU 2018/09 30.10.2018 1 -1 a.d. 12 7 69%
Plastik Akilli Kart PKART 2018/09 26.10.2018 1 1 103% 4 1 284%
Petrokent Turizm PKENT 2018/09 26.10.2018 22 7 202% 27 10 166%
Pinar Sut PNSUT 2018/09 30.10.2018 -15 7 a.d. 19 16 23%
Turk Prysmian Kablo PRKAB 2018/09 26.10.2018 2 4 -48% 20 10 103%
Prizma Pres Matbaacilik PRZMA 2018/09 30.10.2018 1 -48% 1 2 -63%
Pergamon Status PSDTC 2018/09 30.10.2018 2 151% 1 0 162%
Ray Sigorta RAYSG 2018/09 30.10.2018 28 -7 a.d.
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Aciklanan Karlar < Vakif Yatinm

31 Ekim 2018 Carsamba

BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kari FVAOK
3C18  3C17 % Degisim 3C18 3C17 % Degisim

Rhea Girisim Srmy. Y.O. RHEAG 2018/09 30.10.2018 3 -1 a.d. -1 -1 19%
Reysas G.M.Y.O. RYGYO 2018/09 24.10.2018 -145 2 6983% 45 25 81%
Saray Matbaacilik SAMAT 2018/09 30.10.2018 0 2 a.d. 4 0 a.d.
San-ELElektrik SANEL 2018/09 30.10.2018 0 0 a.d. -1 -1 82%
Sanko Pazarlama SANKO 2018/09 26.10.2018 7 6 17% 2 1 158%
Sasa SASA 2018/09 24.10.2018 144 40 260% 156 46 241%
Serve Kirtasiye SERVE 2018/09 24.10.2018 0 -1 a.d. 0 -1 -60%
Silverline Endustri Ve Ticaret SILVR 2018/09 30.10.2018 0 6 -95% 13 7 80%
Sise Cam SISE 2018/09 26.10.2018 998 277 260% 1.007 601 68%
Senkron Guvenlik Ve Iletisim Sistemleri SNKRN 2018/09 30.10.2018 0 -2 -94% 0 =1 -84%
Sonmez Pamuklu SNPAM 2018/09 30.10.2018 12 4 204% 7 2 194%
Soda Sanayii SODA 2018/09 25.10.2018 818 139 488% 333 150 122%
Sonmez Filament SONME 2018/09 30.10.2018 3 6 -54% 2 1 15%
Tat Gida TATGD 2018/09 26.10.2018 7 18 -62% 20 18 14%
Tav Havalimanlari TAVHL 2018/09 26.10.2018 671 423 59% 1.471 898 64%
Turkcel TCELL 2018/09 24.10.2018 24 601 -60% 2.387 1.626 47%
Mondi Tire Kutsan TIRE 2018/09 26.10.2018 15 6 133% 49 18 171%
Tekfen Holding TKFEN 2018/09 25.10.2018 448 131 243% 387 185 110%
Teknosa TKNSA 2018/09 30.10.2018 0 9 -99% 56 46 21%
Trabzon Liman Isletmeciligi TLMAN 2018/09 26.10.2018 8 7 10% 15 11 45%
Trakya Cam TRKCM 2018/09 25.10.2018 276 161 72% 292 238 23%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2018/09 30.10.2018 -104 -12 790% 3 3 0%
T.S.K.B. TSKB 2018/09 30.10.2018 167 161 3%

Turk Traktor TTRAK 2018/09 27.10.2018 29 79 -63% 142 123 16%
Turker Proje G.M.G. TURGG 2018/09 26.10.2018 0 0 -31% -1 0 106%
Ufuk Yatirim UFUK 2018/09 30.10.2018 -1 -1 1278% 3 1 232%
Ulaslar Turizm ULAS 2018/09 30.10.2018 2 17 -86% 0 0 0%
Verusaturk Girisim Srmy. Y.O. VERTU 2018/09 19.10.2018 13 -1 a.d. -1 -1 7%
Vestel Beyaz Esya VESBE 2018/09 26.10.2018 246 70 251% 409 122 234%
Vestel VESTL 2018/09 26.10.2018 -43 -57 -25% 802 162 396%
Vakif Menkul Kiymet Y.O. VKFYO 2018/09 26.10.2018 0 -1 a.d. 0 -1 a.d.
Vakif G.M.Y.O. VKGYO 2018/09 30.10.2018 25 4 548% 23 -1 a.d.
Viking Kagit VKING 2018/09 30.10.2018 -17 -5 249% 10 3 232%
Yesil Yatirim Holding YESIL 2018/09 30.10.2018 0 0 11%

Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 2018/09 24.10.2018 55 36 51% 43 34 28%
Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 2018/09 26.10.2018 0 0 a.d. 0 0 -11%
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

31 Ekim 2018 Carsamba

Tarih Ulke TSi Beklenti Onceki
31 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,30% 0,20%
31 Eki. Cin 04:00 Eki. CFLP PMI imalat Disi 4l 54,90
31 Eki. Cin 04:00 Eki. CFLP PMI imalat 4l 50,70 50,80
31 Eki. Japonya 06:00 Eki. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,10% -0,10%
31 Eki. Tirkiye 10:00 Eki. Ekonomi Giiven Endeksi d 71,00
31 Eki. Turkiye 10:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl -1,89 mlr §
31 Eki. Turkiye 10:45 TCMB Enflasyon Raporu

31 Eki. Fransa 10:45 Eki. TUFE- Yiluk % | 2,20%
31 Eki. Turkiye 11:00 Eyl. Yabanc1 Ziyaretgi Sayist - Yillk % dl 15,60%
31 Eki. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Issizlik Oran1 dl 8,10% 8,10%
31 Eki. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Tahmini Tiife-Yiluk % 4l 2,20% 2,10%
31 Eki. ABD 15:15 Eki. ADP istihdam Raporu | 195 Bin 230 Bin
31 Eki. ABD 15:30 3¢18 Isglicti Maliyet Endeksi 4l 0,70% 0,60%
31 Eki. ABD 16:45 Eki. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi dl 60,50 60,40
31 Eki. Tirkiye 3C18 YKBNK 3C18 Finansal Sonuglar

1 Kas. Cin 04:45 Eki. Caixin PMI imalat dl 49,90 50,00
1 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Markit/ISO PMI imalat | 42,70
1 Kas. ingiltere 15:00 Kas. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar dl 0,75% 0,75%
1 Kas. ABD 15:30 Haftalk Issizlik Maas1 Basvurulart dl

1 Kas. ABD 16:45 Eki. Markit PMI imalat |

1 Kas. ABD 17:00 Eyl. insaat Harcamalar | 0,20% 0,10%
1 Kas. ABD 17:00 Eki. ISM imalat PMI | 59,60 59,80
2 Kas. Almanya 11:55 Eki. Markit/BME PMI imalat | 52,30
2 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Eki. Markit PMI imalat | 53,30 52,10
2 Kas. ABD 15:30 Eyl. Dis Ticaret Dengesi 4l 52,4 mlr $ -53,2mlr §
2 Kas. ABD 15:30 Eki. Tarim Disi istihdam | 189 Bin 134 Bin
2 Kas. ABD 15:30 Eki. Issizlik Oran1 | 3,70% 3,70%
2 Kas. ABD 17:00 Eyl. Fabrika Siparisleri | -0,80% 2,30%
2 Kas. Tirkiye 3C18 TOASO 3C18 Finansal Sonuglar

5 Kas. Cin 04:45 Eki. Caixin PMI imalat Dis1 4l 53,10
5 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. TUFE- Aylik % | 3,6% 6,3%
5 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. TUFE- Yiluk % | 24,5%
5 Kas. Tiirkiye 10:00 Eki. Yurt ici UFE - Aylik % dl 10,9%
5 Kas. Tiirkiye 10:00 Eki. Yurt ici UFE - Yillk % d 46,2%
5 Kas. ABD 17:45 Eki. Markit PMI imalat Dist 4l 54,70
5 Kas. ABD 17:45 Eki. Markit PMI Bilesik 4l 54,80
5 Kas. ABD 18:00 Eki. ISM Imalat Dist PMI 4l 58,00 61,60
6 Kas. Almanya 10:00 Eyl. Fabrika Siparisleri- Aylik % | 0,50% 2,00%
6 Kas. Almanya 11:55 Eki. Markit PMI imalat Dis1 4l 56,50 53,60
6 Kas. Almanya 11:55 Eki. Markit/BME PMI Bilesik 4l 52,70
6 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Eki. Markit PMI imalat Dis1 4l 54,70 53,30
6 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Eki. Markit PMI Bilesik 4 52,70
6 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. UFE - Yiluk % Pl 4,20%
6 Kas. Turkiye 14:30 Eki. TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru d 61,62

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhiit, Kiiciik ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcisi Beyaz Esya, Otomotiv, Perakende, Gida-

MEHTAP.ILBl@vakifyatirim.com.tr Icecek, Havacilik, Telekomiinikasyon,
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Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO

TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
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Umut Deniz PAK

UMUTDENIZ. PAK@vakifyatirim.com.tr Analist
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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