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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri Giine zayif bir seyirle baslayan BIST-100 endeksi giin icinde toparlanmaya calist1
Ybb ve %0.1 kayipla 88,059 seviyesinden kapams yapti. Islem hacmi 7.8 milyar TL
olarak gerceklesirken, endekse dahil 47 hisse deger kazandi, 46 hisse ise deger

Endeksler 30 Mart  %Deg.

BIST100 v 88.059,5 -0,1% -23,0% . . . .
kaybetti. TL benzerlerine paralel sekilde ABD dolarina kars1 deger kaybederken,
BIST030 v 105.354,0  -0,2% -24,1% tahvil faizlerinde de yukselis gorildu.
VIOP030 Endeks A 106,100 0,6% -25,0%
Haftanin ilk islem gunine yukselisle baslayan kiiresel hisse piyasalarinda vaka
FTSE A 5.563,7 1,0% -26,2% . . .. . e . -
artisindaki ivme kayb1, as1 ve ila¢ haberleri ile Trump-Putin gorismesi etkili
2 A L V) 750 AL oldu. italya’da vaka sayisindaki artis son iki haftanin en diisiik seviyesinde
DAX A 9.816,0 1,9%  -25,9% gerceklesti. Son donemde piyasalar vaka sayisinda tepe goriilmesi konusunda
RTS A 958,5  0,3% -38,1% onemli bir duyarliiga sahip. Ote yandan tiim diinyada COVID-19 hastaliina
Parite 30 Mart  %Deg. Ybb karsin as1 ve ilac bulma yans surerken, ABD’li ilac sirketi Johnson&Johnson,
USD/TRY A 6,5844  0.1%  10,9% !foronavirijs asisi adayini belirledigini ve yil sonuna kad:j\r 1 milyar doz asi
EUR/TRY v 72517 -0.2% 8.7% EJreUmln(.e. ba.§layal.31ln.1e.k icin Am§r1ka df\ fabrika kuracagim acikladi. Asinin
insanlar Uzerindeki klinik testleri ise Eylil ayinda baslayacak. Testler basarili
($+€)/TRY A 6,8235 1,2% 8,1% . e
sonuclanirsa as1 2021 basinda kullanima sunulacak. Piyasalarda virus salgininin
EUR/USD v 1,1012 -0,3%  -1,8% disinda diger kriz unsuru olan petrol iretimi konusunda ise Trump ile Putin
Emtia 30 Mart  %Desg. Ybb arasinda bir goriisme gerceklesti. iki liderin de enerji piyasasimin istikrar
Brent Petrol(bbl) A 23,90 1,9% -64,2% konusunda mutabik kaldigi belirtildi. Giin icinde %10’un (zerinde deger
Bakir ($/ton) A 2,19 1,6% -21,7% kaybeden petrol fiyatlar1 bu haberle beraber kismen de olsa toparlandi. iceride
Altin ($/ons) v 1636 -0,4% 7.4% ise, ka'bme toplantisinin ardln.dfln Cumhurbaskani Recep Tayyip Evrdogan, ulusa
seslenis konusmasi yapti ve Milli Dayanisma Kampanyasi baslatildigini agikladi.
Giimiis ($/ons) A 14,25 0,8% -20,5%
Bugiin iceride dis ticaret dengesi, Almanya’da issizlik orani, ABD’de ise tiiketici
Performans ve islem hacmi verileri gliven endeksi aciklanacak.
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
GSDHO 10% | ECZYT 210% | THYAO 753 BIST-100 endeksinin giine pozitif bir baslangic yapmasim bekliyoruz. 89,300-
IHYAY 10% | GLRYH -10% | ASELS 651 90,400 seviyelerini direnc, 87,500 seviyesini ise destek ve kisa vadeli zarar-kes
KERVT 10% | OYAYO -10% | GARAN 590 seviyesi olarak 6nemsiyoruz.
SONME 10% | PGSUS -10% | PGSUS 491
TMPOL 10% | VKING -10% | ECILC 391 Sektor ve sirket Haberleri
e Subat ayinda bankalarin cekirdek gelirleri giiclu seyretti
BIST 100 ve islem hacmi verileri e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, ARCLK, ASELS, GARAN, ISCTR,
SISE, TTKOM
M sl Haomi (Sag, TRY mn)  ——BIST-100 (5ol ¢ Salgin Nedeniyle Faaliyetlerine Ara Veren Sirketler: FROTO, SANFM,
TMSN, YUNSA
92.000 91.528 14.000 . o gss .
e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: TAVHL
91.000 12.000 e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi
90.000 - 10.000
Takvim
89.000 ~ 8.000
e | GO TSI Beklenti  Onceki
5 2 - Japonya  02:50 Sub. Perakende Satislar- Yillik % -1,1% 0,4%
87.000 | E E § 4.000 Japonya  02:50 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % 0,2% 1,0%
B A A Tiirkiye  10:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi $ -4,45 mir
86.000 2.000 .
24/03 25/03 26/03 27/03 30/03 Almanya  10:55 Mar. Issizlik Oran1 % 5,1% 5,0%
ingiltere  11:30 4C19 GSYH Yiluk % 1,1%
Avro Bolgesi 12:00 Mar. TUFE- Aylk % 0,2%
ABD 16:00 Oca. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi 218,73
ABD 17:00 Mar. CB Tiiketici Gliven Endeksi 130,7
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Subat ayinda bankalarin cekirdek gelirleri giiclii seyretti

Subat ayinda cekirdek gelirlerdeki giiclii seyir net kar1 destekledi- BDDK tarafindan aciklanan
konsolide olmayan verilerine gore, bankacilik sektoriiniin 2020 yili subat ayinda net kan yillik %120,0
artisla, bir onceki aya gore %9,0 oraninda azalis ile 7,2 mlr TL oldu. Boylece bankalarin 2020 yil1 ilk iki
ayinda toplam net kar yillik %133,4 yiikselerek 15,1 mlr TL’ye ulasti. Aylik bazda bakildiginda, karsilik
giderlerinin bir onceki aya gore %14,0 oraninda artmasina karsin, azalan net ticari zararin etkisi ile guclii
seyreden cekirdek gelirler bankalarin subat ayinda net karim destekledi. Subatta bir onceki aya gore
mevduat bankalarinin net donem kan %14,2 gerilerken, mevduat bankalar arasinda %19,4 ile en cok
disus kamu sermayeli bankalarda gorulmektedir.

Bankalarin subatta kredi - mevduat makasi yatay seyretti- Bankalarin 2020 yili subat ayinda toplam
net faiz gelirleri yilik %63,9 artis, aylik %2,6 dusisle 17,2 mlr TL duzeyinde gerceklesti. Subat ayinda
bankalarin kredi-mevduat makasi bir onceki aya gore yataya yakin bir seyir izlerken, menkul kiymet
portfoy getirilerinde ortalama olarak gerileme goriilmesi net faiz gelirlerine bir miktar olumsuz etkiledi.
Diger yandan, ocak ayinda 1,28 mlr TL olan bankalarin net ticari zararin subat ayinda 74 mn TL’ye
gerilemesi cekirdek gelirlerine artis getirdi. Ayrica bankalarin subat ayinda net iicret ve komisyon
gelirleri aylik %1,3 yiikselerek 4,45 mlr TL oldu. Bankacilik sektoriinde subat ayinda net faiz marji aylik
20 bp gerilerken, sadece yerli ozel sermayeli mevduat bankalarinin marji 5 bp artis kaydetti.

Subat ayinda TKO hafif gerilerken, risk maliyeti degisim gostermedi- Bankacilik sektoriinde subatta
takipteki krediler oran1 (TKO) onemli bir biiyikliikte intikal olmamasi ve kredi biylimesinin (+%3,3)
katkis ile bir onceki aya gore 14 bp disus ile %5,2 geriledi. Ayn1 donemde ise bankalarin risk maliyeti
aylik sinirli degisim gostererek %2,2 diizeyinde gerceklesirken, TL’deki deger kaybinin katkisi ile
bankalarin toplam karsilik giderleri aylik %14 artis gosterdi.

SYR 71 bp geriledi - Subat ayinda TL’deki deger kaybi ve %3,3 diizeyinde gerceklesen kredi bliylimesinin
etkisi ile bankalarin sermaye yeterlilik rasyosunun aylik 71 bp diisiis ile %17,7 diizeyine geriledigi
gorulmektedir. Mevduat bankalan arasinda en fazla dusus 119 bp ile kamu sermayeli bankalarda
gerceklesti.

Yorum: Bankalarin giiclii seyreden cekirdek gelirlerinin katkisi ile 2020 yilinin Ocak-Subat déneminde karlilig1
villik %133 yiikselis gOsterdi. Ancak Mart ayinda salgin nedeniyle bankalarin artis gosterebilecek risk
maliyetlerine paralel olarak net karinda bir miktar gerileme bekliyoruz. Diger yandan, mart ayinda bankalarin
kredi-mevduat makasinin yatay seyretmesini ongdriirken, 1 Mart’ta yiiriirliige giren bazi diizenlemeler
nedeniyle bankalarin komisyon gelirlerinde bir miktar dlisiis tahmin ediyoruz. Ayrica ilk ceyrekte bankalarin
hedge uygulamasi nedeniyle TL’deki deger kaybinin gelir tablosunu etkilemeyecegini degerlendirmekle birlikte,
son dénemde BDDK’nin aldigi 6nlemlerin etkisi ile bankalarin sermaye yeterlilik oranlarinda énemli bir degisim
beklemiyoruz.

[ S
. 1 Aylik 1 Kiimiil at if
Het Donem Kar, mn TL i 8 i
Subat 20 Subat 19  Y/¥(%) Ocak 20 A/A(%)! Subat 20 Subat 19 YY)
Sektir 7.208 3276 120,0% 7921 -9,0% ! 15.130 6483 1334%

095 &8 125 9% -14 7% i3 3 53 148 8%
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: BDDK aldig karar ile bireysel kredi kartlar igin asgari édeme oraninin %20'ye
indirildigini acikladi. Ayrica BDDK tarafindan yapilan aciklamada, kredi karti borcu otelenen
vatandaslara 31 Aralik 2020'ye kadar asgari tutar da dahil édemesiz donem tanimlanabilmesine imkan
saglandig1 belirtildi.

e (=) Arcelik (ARCLK): S&P, Arcelik'in kredi notunu salgin etkisi nedeniyle "BB"ye indirdi ve gortinuminu
"negatif” olarak teyit etti.

e (=) Aselsan (ASELS): Savunma Sanayii Baskanligi ile 30 Mart tarihinde, toplam bedeli 50,7 mn $ ve 448,8
mn TL tutarinda bir sozlesme imzaladi. Soz konusu sozlesme kapsaminda teslimatlar 2020-2023 yillan
arasinda gerceklestirilecek. Yorum: Aciklanan sézlesme tutari, sirketin 9,7 mlr S’lik 2019 yilsonu
bakiye siparis tutarinin %1,2’sine denk gelmekte olup, haberin etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

e (=) Garanti Bankas1 (GARAN): Banka daha once 2 Nisan 2020 Persembe giinii gerceklestirilecegini
duyurdugu Olagan Genel Kurul Toplantisinin COVID-19 (Koronaviriis) salgin1 nedeniyle, hastaligin
Ulkemizde yayilmasinin énlenmesine dair alinacak tedbirlere yonelik tavsiyeler cercevesinde ileri bir
tarihte yapilmak iizere iptal edilmesine karar verildigini bildirdi.

e (=) is Bankas1 (ISCTR), Sisecam (SISE): Banka yapti§1 aciklamada, 30 Mart 2020 tarihinde Tiirkiye Sise
ve Cam Fabrikalar1 A.S. paylan ile ilgili olarak 3,92-3,97 TL TL fiyat araligindan 625 Bin TL toplam
nominal tutarli alis isleminin gerceklestirildigini bildirdi. Bu islemle birlikte bankanin sirket
sermayesindeki paylarinin %67,61 sinirina ulastig1 aciklandi.

e (=) Tiirk Telekom (TTKOM): 31 Mart tarihinde gerceklestirilecek olan genel kurul toplantisinin Kovid-
19 salgininin yayilmasinin onlenmesine dair alinacak tedbirlere yonelik tavsiyeler cercevesinde, ileri bir
tarihte yapilmak lizere iptal edilmesine karar verildigini bildirdi.

Salgin Nedeniyle Faaliyetlerine Ara Veren Sirketler

Faaliyetlere ara verilecek siire Faaliyetlerin yeniden baslama tarihi
FROTO 20 Mart 13 Nisan
SANFM 1 Nisan - 15 Nisan 16 Nisan
TMSN 31 Mart - 6 Nisan 7 Nisan
YUNSA 1 Nisan - 12 Nisan 13 Nisan

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

| ! Program kapsaminda

|
i Giinliik (30 Mart) i Toplam | ;
! ! geri alim oram %
| Ortalama | T
' Alinan . ama, Alinan Ortalama ' .
Hi ket Ads | Alinan Tuta islem | Abinan Tuta i Sermayeye | Miktar  Tutar (mn
1sse $ir |Adet (mn) (VAN ot | Adet (mn) rimn - blem o | (mn) L)

| TL) | TL) Fiyat: (TL) i
. (TL} .

TAVHL TAY Havalimanlan | 0,1 2,0 156 | 1,4 72,2 16,2 0,4 | 3.8% 1,1%
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Tarih Beklenti

31 Mar. Japonya 02:50 Sub. Perakende Satislar- Yillik % dl -1,1% 0,4%
31 Mar. Japonya 02:50 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % d 0,2% 1,0%
31 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl $ -4,45 mlr
31 Mar. Almanya 10:55 Mar. issizlik Oran1 % dl 5,1% 5,0%
31 Mar. ingiltere 11:30 4C19 GSYH Yilluk % al 1,1%
31 Mar.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. TUFE- Aylik % dl 0,2%
31 Mar. ABD 16:00 Oca. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi al 218,73
31 Mar. ABD 17:00 Mar. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 130,7
1 Nis. Japonya 03:30 Mar. imalat PMI dl 44,8
1 Nis. Cin 04:45 Mar. Caixin PMI imalat dl 40,3
1 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. Markit/ISO PMI imalat dl 52,4
1 Nis. Fransa 10:50 Mar. Markit PMI imalat dl 42,9
1 Nis. Almanya 10:55 Mar. Markit/BME PMI imalat dl 47,8 45,7
1Nis.  Avro Bolgesi 11:00 Mar. Markit PMI imalat dl 49,1 44,8
1 Nis. ingiltere 11:30 Mar. Markit PMI imalat dl 48,0
1 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. issizlik Oran dl 7,4% 7,4%
1 Nis. ABD 15:15 Mar. ADP istihdam Raporu al 183b
1 Nis. ABD 16:45 Mar. Markit PMI imalat al 49,2
1 Nis. ABD 17:00 Sub. insaat Harcamalar dl 0,6% 1,8%
1 Nis. ABD 17:00 Mar. ISM imalat PMI dl 44,0 50,1
2 Nis. ABD 15:30 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl - 46,1 mlr $ -45,3 mlr
2 Nis. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl

2 Nis. ABD 17:00 Sub. Fabrika Siparisleri dl -0,5%
2 Nis. ABD 17:00 Sub. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,1%
2 Nis. ABD 17:00 Sub. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri dl -0,1%
3 Nis. Cin 04:45 Mar. Caixin PMI Bilesik dl 33,1
3 Nis. Cin 04:45 Mar. Caixin PMI imalat Disi dl 26,5
3 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. TUFE- Yiluk % dl 12,70% 12.37%
3 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. TUFE- Aylik % dl 0,65% 0.35%
3 Nis. Tiirkiye 10:00 Mar. UFE - Aylk % al 0.48%
3 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. UFE - Yiluk % 4 9,26%
3 Nis. Fransa 10:50 Mar. Markit PMI imalat Disi dl 29,0 29,0
3 Nis. Almanya 10:55 Mar. Markit PMI imalat Disi dl 34,5
3 Nis. Avro Bolgesi 11:00 Mar. Markit PMI imalat Disi dl 28,3 28,4
3 Nis. Avro Bolgesi 11:00 Mar. Markit PMI Bilesik dl 31,3 31,4
3 Nis. ingiltere 11:30 Mar. Markit PMI imalat Dis1 4

3 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. Perakende Satislar- Yillik % il 1,1% 1,7%
3 Nis. ABD 15:30 Mar. Tarim Dig1 istihdam d -293 bn 273 bn
3 Nis. ABD 15:30 Mar. issizlik Oran d 4,0% 3,5%
3 Nis. ABD 16:45 Mar. Markit PMI imalat Dis1 dl 39,1
3 Nis. ABD 16:45 Mar. Markit PMI Bilesik dl 40,5
3 Nis. ABD 17:00 Mar. ISM imalat Dis1 PMI dl 57,3
6 Nis. Almanya 09:00 Sub. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl 5,5%
6 Nis. Almanya 09:00 Sub. Fabrika Siparisleri- (calisma glinii dizelt.-Yillk %) g -1,4%
6 Nis. Tirkiye 14:30 Mar. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 4l 75,16

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 28.652 5,51 273 AL E0G 9,70 76%
GARAN 33.768 8,04 564 TUT EUG 13,80 72%
HALKB 6.175 4,94 368 TUT EPG 8,30 68%
ISCTR 21.060 4,68 179 TUT EUG 8,55 83%
YKBNK 15.796 1,87 284 TUT EUG 3,38 81%
ALBRK 1.445 1,07 166 TUT EPG 1,38 29%
TSKB 2.576 0,92 95 AL EUG 1,66 80%
Cam
ANACM 2.153 2,87 31 TUT EPG 4,88 70%
SODA 4.950 4,95 145 AL EUG 9,24 87%
TRKCM 3.438 2,75 98 AL EPG 4,45 62%
Cimento
CIMSA 833 6,17 17 TUT EPG 9,65 56%
AKCNS 1.319 6,89 3 TUT EPG 9,21 34%
BOLUC 478 3,34 11 TUT EPG 4,33 30%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 9.028 13,36 65 TUT EPG 22,81 71%
VESTL 3.455 10,30 89 TUT EPG 15,26 48%
Demir-Celik
EREGL 26.145 7,47 218 TUT EPG 9,38 26%
KRDMD 1.459 1,87 443 AL EUG 3,48 86%
Gayrimenkul
TRGYO 1.760 1,76 14 AL EUG 3,13 78%
EKGYO 4.332 1,14 249 AL EUG 1,93 69%
ISGYO 1.179 1,23 189 TUT EPG 1,60 30%
Havacilik
TAVHL 5.667 15,60 59 AL EUG 38,35 146%
THYAO 12.034 8,72 1.738 AL EUG 18,61 113%
PGSUS 3.182 31,10 203 TUT EPG 97,04 212%
Holding
KCHOL 33.601 13,25 84 AL EUG 25,00 89%
SAHOL 15.160 7,43 110 AL EPG 12,00 62%
SISE 8.865 3,94 312 AL EPG 6,45 64%
Savunma
ASELS 26.494 23,24 945 AL EUG 41,80 80%
OTKAR 2.479 103,30 15 TUT EPG 176,00 70%
Otomotiv
FROTO 16.507 47,04 34 AL EPG 85,70 82%
TOASO 8.250 16,50 52 AL EUG 33,60 104%
DOAS 1.459 6,63 21 TUT EPG 10,76 62%
Perakende
BIZIM 571 9,51 12 TUT EPG 12,33 30%
BIMAS 30.421 50,10 109 TUT EPG 54,00 8%
MGROS 4.128 22,80 72 AL EUG 31,86 40%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Muddur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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