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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . . - .
Glne yatay seyirle baslayan BIST-100 endeksi 1,342 seviyesine kadar gerilese de
Endeksler 11 Aralik  %Desg. Ybb gliniin geri kalamnda toparlandi ve haftayr glicli alimlarla 1,370 seviyesinden
kapatti. Islem hacmi 30.6 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan

BN A UoTAC oo TR 62 hisse deger kazandi, 34 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL haftaya 7.86
BIST030 A 1.520.9 15%  9.6% seviyesinden baslarken, yurtdisi vadeli piyasalarda ise pozitif bir seyir
’ ’ ’ izleniyor.

VIOP030 Endeks A 1.532,0 2,1% 10,1%

FTSE v 6.546,8 -0,8% -13,2% Kiresel piyasalar haftay1 yatay kapatirken, gecen hafta oynaklik yaratmasi
beklenen gelismeler piyasalardaki fiyatlamay1 bozmadi. ECB kararlar sonrasinda

vl A 30.046,4 0,2% 3,3% Euro/Dolar paritesi 1.21 Uzerinde kalirken, ozellikle hisse piyasalarinin

DAX v 13.114,3  -1,4%  -1,0% dalgalanma gozlemledik. ABD’de ise mali tesvik paketi belirsizligi siiriiyor.

RTS A 14129 0,6%  -8,8% Buguin veri akis1 nispeten sakin olacak ancak haftanin devaminda bir ¢cok haber

basligi yakindan izlenmeli. ABD’de 16 Aralik’ta FED toplantisi piyasalar icin ana
Parite 11 Arahk  %Deg. Ybb giindem maddesi olurken, Trump’un diin veto edecegini acikladig1 2021 biitce
yasa tasanisi icin de son tarih 18 Aralik. Bilindigi lizere CAATSA yaptirimlarini da

USD/TRY A 7,8626 0,0%  32,2% : - . a2 - iy o
iceren savunma butcesi yasa tasarsi Temsilciler Meclisi’nden 2/3 cogunlukla
EUR/TRY A 9,5399  0,2%  43,0% gecmisti. Trump veto ettikten sonra yine ayni cogunluk saglanirsa tasari
($+€)/TRY A 8,6963 01% 37,8% yas«::\l.agnyor. Piyasglar haftaya pqzitif Pa;larken, hem FEI’).hem d? bu y'asa'tasarls1
etkili olacaktir. Piyasa beklentisi ECB’nin ardindan FED’in de giivercin bir tonda
EUR/USD A 1,233 0,2%  8,2% kalacag seklinde. Bugiin ise iceride sanayi iiretimi takip edilebilir.
Emtia 11 Aralik  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 50,27 0,8% -24,8% BIST-1QO en.deksmm gune haﬁf pozitif sgy1rle .ba'1§la'r.na51.n1 bekliyoruz. Cuma giinu
sert yiikselisle bahsedilen direnc seviyelerinin lizerinde kapanmay1 basaran
Bakir ($/ton) A 3,51 0,2%  25,8% endekste yiikselisin siirmesi beklenebilir. Bu asamada 1,375-1,400 direng, 1,360-
Altin ($/0ns) v 1.839  -0,3%  20,7% 1,340 destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
Giimis ($/ons) v 24,03 -0,3% 34,1%

Makroekonomi & Politika Haberleri

e  Cariislemler dengesi Ekim’de 273 mn $ acik verdi
e  TCMB Baskani1 Agbal’in 17 Aralik tarihinde banka genel miidiirleri ile
gorusmesi bekleniyor

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mn TL)

NIBAS 10% | OLMIP -9% | SISE 3011
SELGD 10% | RHEAG -8% | GARAN 2976 Sektor ve Sirket Haberleri
TMSN 10% | SAFKR -7% | PETKM 1776
DITAS 10% | CASA -7% | TUPRS 1490 . Kisa Kisa Haberler: ARCLK
EPLAS 10% | TKURU -7% | KRDMD 1484 e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi
BIST 100 ve islem hacmi verileri Takvim . _
TSI Donem Beklenti  Onceki

s Hacmi (538 TRYmn). — BIST-400 (S0l Japonya  07:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % 3,80%

o T Japonya  07:30 Eki. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % 6,40%
: 1371 : R : A A

0 T Tirkiye 10:00  Eki. Sanayi Uretimi- Yillk % 7,10% 8,10%
75T 00 Avro Bélgesi 13:00  Eki.  Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.)  1,80% -0,40%
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Cari islemler dengesi Ekim’de 273 mn $ acgik verdi

e TCMB’nin acikladig: verilere gore, 2019 Ekim ayinda 2,7 mlr $ fazla veren cari islemler hesabi, 2020 yili
Ekim’de piyasa beklentisine paralel 273 mn $ acik verdi. Boylece 12 aylik cari islemler hesabi 33,8 mlr $ cari
acik vermis oldu (2019 Ekim: 11,2 mlr $ fazla)

e Bir onceki yilin ekim ayinda 6,5 mlr $ fazla veren altin ve enerji haric cari islemler hesabi, 2020 Ekim ayinda
ise 2,9 mlr § fazla verdi.

2019 Ekim’de 753 mn $ olarak gerceklesen dis ticaret acig1 2020 yilinin ayni ayinda 1,3 mlr $’a yiikseldi.
Finans hesabi altinda, dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net girisler ekim ayinda 27 mn $ olurken, portfoy
yatinmlarinda ise ayn1 donemde 2,9 mlr $ net giris gerceklesti. Ekim’de resmi rezervlerde 4,2 mlr $ net artis
goriliirken, bu donemde net hata noksan kaleminde 1,6 mlr $ giris gerceklesti.

Cari islemler Dengesi (12 aylik kiimiilatif) mn $
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Kaynak:TCMB, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

TCMB Baskan Agbal’in 17 Aralik tarihinde banka genel miidiirleri ile goriismesi bekleniyor

e Basina yansiyan haberlere gore TCMB Baskan1 Naci Agbal’in, banka genel miidiirleri ile toplantisinin ikinci
ayagin1 Persembe giinii saat 16:30’da gerceklestirmesi bekleniyor. Haberde, 8 Kasim tarihinde Tirkiye
Bankalar Birligi Uyesi (TBB) ilk 10 banka genel mudiirleri ile bulusan Agbaln, 17 Aralik tarihinde TBB iiyesi
ilk 10 banka disindaki banka genel miidiirleriyle sektorel degerlendirme ve fikir alisverisi yapacagi ifade
edildi. Kaynak: BloombergHT
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Kisa Kisa Haberler

(=) Argelik (ARCLK): Basinda, Japon Hitachi'nin yurtdisi ev aletleri faaliyetlerini devralmak icin
goriismelerde bulundugu ve satin alma isleminin yaklasik 300 mn $ seviyesinde olmasinin beklendigi yoniinde
yer alan haberlerle ilgili olarak, goriismelerin devam ettigini ancak, konuyla ilgili baglayic1 bir karar

alinmadigim bildirdi.
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TSi i Onem  Beklenti Onceki
14 Ara. Japonya  07:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 3,80%
14 Ara. Japonya  07:30 Eki. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl 6,40%
14 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yillk % dl 7,10% 8,10%
14 Ara.  Avro Bolgesi 13:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 1,80% -0,40%
15 Ara. Cin 05:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 6,90%
15 Ara. Cin 05:00 Kas. Perakende Satslar- Yilik % dl 4,30%
15 Ara. Tirkiye 10:00  Kas. Konut Satislar dl 120 Bin
15 Ara. Fransa 10:45  Kas. TUFE- Yiluk % dl 0,20% 0,20%
15 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Biitce Dengesi il -4,89 mlr TL
15 Ara. ingiltere  12:30  Eki. ILO issizlik Oram (3 aylik) dl 4,80% 4,80%
15 Ara. ABD 16:30  Ara. New York FED Sanayi Endeksi dl 7,4 6,3
15 Ara. ABD 16:30  Kas. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% d 0,30% -0,10%
15 Ara. ABD 17:15  Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,50% 1,10%
15 Ara. ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanim dl 73,00% 72,80%
16 Ara. Japonya  02:50  Kas. Dis Ticaret Dengesi dl 5298 mir ¥ 871,7 mlr ¥
16 Ara. ingiltere  10:00  Kas. TUFE- Yiluk % 4 0,60% 0,70%
16 Ara. ingiltere  10:00  Kas. Uretici Cikt1 Fiyatlari-Yiluk% 4l -0,70% -1,40%
16 Ara. Turkiye 10:30 TCMB, 2021 yilina iliskin "Para ve Kur Politikas1" metnini yayimlayacak
16 Ara. Almanya  11:30  Ara. Markit PMI imalat (Oncii) 4l 56,5 57,8
16 Ara. Almanya  11:30  Ara. Markit PMI Hizmet (Oncii) dl 44,0 46,0
16 Ara.  Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI imalat (Oncii) 4l 53,1 53,8
16 Ara.  Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PM| Hizmet (Oncii) dl 41,5 41,7
16 Ara.  Avro Bolgesi 13:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl 22,0mlr € 24,8 mlr €
16 Ara. Tirkiye 14:30 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % dl 1,6%
16 Ara. ABD 16:30  Kas. Perakende Satislar -Aylik% dl -0,10% 0,30%
16 Ara. ABD 17:45  Ara. Markit PMI imalat (Oncii) 4l 56,7
16 Ara. ABD 17:45  Ara. Markit PMI Hizmet (Oncii) dl 58,4
16 Ara. ABD 18:00  Eki. isletme Stoklar ] 0,40% 0,70%
16 Ara. ABD 22:00 Fed Faiz Karari dl %0,0-0,25
16 Ara. ABD 22:30 Fed Baskan1 Powell basin toplantisi
17 Ara.  Avro Bolgesi 13:00  Kas. TUFE- Yiluk % dl -0,30% -0,30%
17 Ara.  Avro Bolgesi 13:00  Kas. TUFE- Aylk % dl -0,30% 0,20%
17 Ara. ingiltere  15:00 ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karari dl 0,10% 0,10%
17 Ara. ABD 16:30  Kas. Konut Baslangiclar dl 1,53 mn 1,53 mn
17 Ara. ABD 16:30  Kas. insaat Izinleri d 1,55 mn 1,54 mn
17 Ara. ABD 16:30 Haftalk issizlik Maas1 Bagvurular: dl 853 Bin
17 Ara. ABD 16:30  Ara. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 21,7 26,3
18 Ara. Japonya  02:30  Kas. TUFE - Yiluk % dl -0,90% -0,70%
18 Ara. Japonya  06:00 BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,10% -0,10%
18 Ara. Almanya  10:00  Kas. UFE - Aylik % dl 0,10% 0,10%
18 Ara. Almanya 10:00  Kas. UFE - Yallik % l -0,70% -0,70%
18 Ara. Almanya 12:00 Ara. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 90,5 90,7
18 Ara. Turkiye  14:30  Ara. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % dl 12,47%
18 Ara. ABD 16:30  3C20 Cari Denge dl -190,8 mlr $  -170,5 mlr §
18 Ara. ABD 18:00  Kas. CB Oncii Géstergeler Endeksi % dl 0,50% 0,70%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 32.812 6,31 700 AL E0G 7,80 24%
GARAN 40.026 9,53 2.711 AL EUG 11,40 20%
HALKB 13.185 5,33 417 AL EPG 7,52 41%
ISCTR 29.610 6,58 353 AL EUG 7,23 10%
YKBNK 25.341 3,00 818 AL E0G 3,15 5%
ALBRK 2.525 1,87 235 TUT EPG 1,14 -39%
TSKB 5.096 1,82 813 TUT EAG 1,48 -19%
Cimento
CIMSA 2.242 16,60 42 TUT EPG 12,25 -26%
AKCNS 3.019 15,77 23 TUT EPG 12,70 -19%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 20.894 30,92 220 TUT EUG 30,60 -1%
VESTL 7.346 21,90 99 TUT EUG 19,60 -11%
Demir-Celik
EREGL 50.190 14,34 342 TUT EUG 10,69 -25%
KRDMD 4.159 5,33 1.374 TUT EPG 3,60 -32%
Gayrimenkul
TRGYO 3.740 3,74 149 TUT EPG 3,20 -14%
EKGYO 7.562 1,99 694 AL EUG 2,51 26%
ISGYO 2.013 2,10 149 TUT EPG 1,60 -24%
Havacilik
TAVHL 7.204 19,83 213 AL EPG 19,80 0%
THYAO 17.126 12,41 1.216 TUT EUG 14,15 14%
PGSUS 6.481 63,35 415 AL EUG 74,50 18%
Holding
KCHOL 48.309 19,05 302 AL EUG 24,40 28%
SAHOL 21.465 10,52 150 AL EPG 11,20 6%
SISE 22.147 7,23 1.512 AL EUG 7,60 5%
Savunma
ASELS 39.991 17,54 732 AL EUG 20,90 19%
OTKAR 5.551 231,30 129 AL EUG 205,60 -11%
Otomotiv
FROTO 43.583 124,20 76 TUT EUG 108,00 -13%
TOASO 15.520 31,04 82 AL EUG 33,50 8%
DOAS 6.050 27,50 83 TUT EPG 18,75 -32%
Perakende
BIZIM 926 15,44 67 TUT EPG 15,80 2%
BIMAS 42.595 70,15 231 TUT EPG 69,00 2%
MGROS 7.369 40,70 109 TUT EPG 41,75 3%
Telekomiinikasyon
TCELL 33.770 15,35 452 AL E0G 26,10 70%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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