Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

15 Aralik 2020 Sali

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . . o
Gune pozitif seyirle baslayan BIST-100 endeksi giini %1.30 artisla 1,388
Endeksler 14 Arallk  %Desg. Ybb seviyesinden kapatti. Islem hacmi 30.6 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse
dahil olan 75 hisse deger kazandi, 21 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL aksam

BIST100 A 1.388,6 1,3% 21,4% saatlerinde 7.83 seviyesine kadar gerilese de acilis oncesi 7.86 seviyesinden
BIST030 A 1.540,3 1,3%  11,0% islem goriyor, yurtdisi vadeli piyasalarda ise yatay seyir izleniyor.
VIOP030 Endeks A 1.555,0  1,5%  11,7% Kiiresel piyasalarda koronaviriis vaka sayilarindaki artisla beraber iilkelerdeki
FTSE v 6.531,8  -0,2% -13,4% kisitlama kararlarnn baski yaratsa da as1 gelismeleri ve mali tesvik paketi
beklentisi de pozitif fiyatlaniyor. ABD’de gorisiilen 908 milyar dolarlik tesvik
vl v 29.861,6  -0,6% 4,6% paketi icin beklentiler yakin zamanda c¢oziilecegi yoniinde. Avrupa’da ise
DAX A 13.223,2 0,8% -0,2% Almanya basta olmak Uzere iilkelerde kisitlama kararlar1 2021’in ilk gunlerine
RTS - 13981  -1,0% -9.7% kadar uzatiliyor. Son olarak 15 Aralik-10 Ocak arasinda ticari isletmelerin kapali

kalacag1 aciklandi. Ote yandan cesitli llkelerde de asi dagitimlan basladi,
Parite 14 Arahk  %Deg. Ybb ABD’de ilk as1 sevkiyati gerceklesti. Boyle bu gelismelerle beraber, piyasalarda
heniiz degisen bir konu olmadigini goriiyoruz, yil sonuna kadar da dalgalanmanin

USD/TRY & 7,8657  0.2%  32,1% devam etmesini bekliyoruz. Ote yandan TL varliklar acisindan baktigimizda, AB
EUR/TRY A 9,5552  0,1%  43,2% ve ABD ile iliskiler noktasinda piyasalar bozacak bir gelisme gormiiyoruz. Ayrica
($+€)/TRY v 8,6963  0,0% 37,8% EIfinj ayl.s.anayi Qrgtiminin de beklentilverin Qzerinde ggrggklg;grg!( 2020 yih
blyumesinin pozitif tarafta yer alacagina isaret ettigini dusiinliyoruz. Bu
EUR/USD v 1,2148  0,0%  8,3% asamada iyimserligin devam etmesini bekliyoruz.
Emtia 14 Aralik  %Deg. Ybb
BIST-100 endeksinin giine pozitif seyirle baslamasim bekliyoruz. Kisa vadeli
Brent Petrol(bbl 49,94 -0,6% -25,2% R ) K . e
rent Petrol(bbl) V¥ gliciinii koruyan endekste 1,387-1,375 ilk destek seviyeleri iken 1,400-1,430
Bakir ($/ton) v 3,50 -0,4% 25,3% direnc seviyeleri olarak takip edilebilir. Yatinmcilara 1,375 stop-loss olmak
Altin ($/0ns) A 1.839  0,4% 20,8% kaydiyla pozisyonlarim korumalarini neriyoruz. Mali, demir-celik, petrokimya
ve sigorta sektorunin on planda kalmasini bekliyoruz.
Giimis ($/ons) A 24,16 0,5%  34,8%

Makroekonomi & Politika Haberleri

Performans ve islem hacmi verileri e ABD, Tirkiye'ye yaptirnm uygulama karari ald

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e Sanayi liretim endeksi ekim ayinda %10,2 yiikseldi

VERTU 10% | SNPAM -10% | GARAN 2328

YAPRK 10% | SEYKM -10% | PETKM 2293

HEKTS 10% | ARTI -10% | SISE 2246 Sektor ve Sirket Haberleri

EKIZ 10% | 1ZMDC -9% | THYAO 1998

SAFKR 10% | DITAS -9% | KRDMD 1918 e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, ALBRK, BIMAS, GARAN

e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi
BIST 100 ve islem hacmi verileri

Takvim

TR ST TSI Donem . Beklenti Onceki

1400 Y Cin 05:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yillk % 6,90%

13%0 37000 Cin 05:00 Kas. Perakende Satislar- Yillk % 4,30%

1380 32.00 Tiirkiye 10:00  Kas. Konut Satislari 120 Bin

o 2700 Fransa 10:45  Kas. TUFE- Yiluk % 020%  0,20%
1350 | 29 Tirkiye 11:00  Kas. Biitce Dengesi -4,89 mlr TL

130 [ ingiltere 12:30  EKi. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) 4,80%  4,80%

" H H H E g ;zozzo ABD  16:30 Ara.  New York FED Sanayi Endeksi 7,4 6,3

o L S I = E- ABD  16:30 Kas. Ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylk% 0,30%  -0,10%

e E R ABD  17:15  Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % 0,50% 1,10%

ABD 17:15  Kas. Kapasite Kullanimi 73,00% 72,80%
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ABD, Tiirkiye'ye yaptinnm uygulama karar1 ald

e ABD Hazine Bakanligi’ndan yapilan agiklamada, Cumhurbaskanligi Savunma Sanayii Baskanligi (SSB),
Savunma Sanayii Baskani ve baz1 yetkililerin yaptinm listesine eklendigi bildirildi. ABD Disisleri Bakan1 Mike
Pompeo, Rusya'dan S-400 sistemlerinin alimi nedeniyle Tirkiye'ye karsi yaptinim karari alindigini belirtti.

e Yaptinm kararn ardindan Disisleri Bakanligi tarafindan yapilan aciklamada, S-400 savunma sistemi tedarigi
nedeniyle Tiirkiye'ye karsi tek tarafli yaptirim karan kinandi. Disisleri Bakanligi, iliskileri olumsuz yonde
etkilemesi kacinilmaz olan bu karara karsi gerekli adimlann atilarak, uygun goriildigii sekil ve zamanda
mukabelede bulunulacagini agikladi.

Sanayi iiretim endeksi ekim ayinda %10, 2 yiikseldi

e 2020 y1li ekim ayinda takvim etkisinden arindirilmis sanayi uiretimi bir onceki yilin ayn1 ayina gore %10,2 ile
piyasa beklentisinin (+%7,1) Uzerinde artis gosterirken, arindirilmamis verilerle sanayi tretimi %9,4 yikseldi.
Ekim’de mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis verilere bakildiginda ise sanayi iiretimi bir onceki aya
gore %1,1 ylkselis kaydetti.

e Takvim etkilerinden arindirnlmis verilere gore, Ekim’de imalat sanayi sektori endeksi yilik bazda %11,0,
elektrik, gaz, buhar, iklimlendirme tretimi ve dagitimi sektorii endeksi ise %5,5 yikseldi.

e 2020 Ekim ayinda sektorler ve ana sanayi gruplar incelendiginde, takvim etkisinden arindirnilmis verilere
gore, bir onceki yilin aynm ayina kiyasla, dayanikli tiketim mallan uretimi %21,0, ara mali Uretimi %12,1,
sermaye mallan uretimi %10,4, dayaniksiz tiketim mallan uretimi %8,1, enerji mallan uretimi %1,2 artis
gosterdi.

Sanayi Uretim Endeksi ( takvim etkisinden arindirilmis yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirnnm Arastirma ve Strateji
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: Cumhurbaskan1 Recep Tayyip Erdogan yaptig1 agiklamada, TL mevduat ve katilim
hesaplariyla ilgili faiz ve kar paylarindaki stopaj oranlarinin 6 aya kadar vadeli olan hesaplarda %15 yerine
%5, bir yila kadar vadeli olanlarda %12 yerine %3, bir yil lizerinde olanlar icin ise %10 yerine %0 olarak mart
sonuna kadar uygulanmaya devam edecegini duyurdu. Kaynak: Bloomberg HT

e (=) Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 (ALBRK): Esra Habbab adli yatirimci, yaklasik 10,5 mn TL nominal degerli
Albaraka Tirk Katilm Bankasi pay senetlerinin borsada satisa konu edilebilmesi icin Merkezi Kayit
Kurulusu'na (MKK) basvurdu. Yorum: S6z konusu tutar, bankanin toplam édenmis sermayesinin %0,8, halka
acik sermayesinin ise %2,4’line denk gelmektedir.

e (=) BIM (BIMAS): Sirket, 2020 sonuna iliskin olarak yillik satis artis1 buyuimesini %36-38 (onceki: %32 +- 2) ve
FVAOK marj1 beklentisini %6,5-%7,0 (6nceki: %6,0 +-0,5, TFRS16 etkisi dahil hedefler yaklasik %9,0'a denk
gelmektedir) olarak giincelledi. Yorum: Sirketin 9A20 itibariyle yillik ciro biyiimesi %35 seviyesinde yer
alirken, FAVOK marji ise %8,8 seviyesinde yer aliyor. Gerceklesmeler paralelindeki revizyonun hisse iizerine
etkisinin nétr olmasini bekliyoruz.

e (=) Garanti Bankasi (GARAN): Banka 18 Kasim’da anlasmasini imzaladig1 sendikasyon kredisi tutarinin,
sozlesmeye eklenen akordeon 6zelligine bagli olarak gerceklesen ilave katilim ile birlikte, 14 Aralik itibariyle
332 mn € (6nceki: 312 mn €) ve 267,5 mn $ oldugunu acikladi.
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Haftalik Ajanda
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Vakif Yatinm

TSi Onem  Beklenti Onceki
15 Ara. Cin 05:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 6,90%
15 Ara. Cin 05:00 Kas. Perakende Satslar- Yilik % dl 4,30%
15 Ara. Tirkiye 10:00  Kas. Konut Satislar dl 120 Bin
15 Ara. Fransa ~ 10:45  Kas. TUFE- Yiluk % 4 0,20% 0,20%
15 Ara. Turkiye 11:00 Kas. Biitce Dengesi dl -4,89 mlr TL
15 Ara. ingiltere  12:30 Eki. ILO issizlik Orami (3 aylik) dl 4,80% 4,80%
15 Ara. ABD 16:30  Ara. New York FED Sanayi Endeksi dl 7,4 6,3
15 Ara. ABD 16:30  Kas. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% d 0,30% -0,10%
15 Ara. ABD 17:15  Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,50% 1,10%
15 Ara. ABD 17:15  Kas. Kapasite Kullanim dl 73,00% 72,80%
16 Ara. Japonya  02:50  Kas. Dis Ticaret Dengesi dl 529,8 mir ¥ 871,7 mlr ¥
16 Ara.  ingiltere  10:00  Kas. TUFE- Yiluk % 4 0,60% 0,70%
16 Ara. ingiltere  10:00  Kas. Uretici Cikt1 Fiyatlari-Yiluk% 4 -0,70% -1,40%
16 Ara. Turkiye 10:30 TCMB, 2021 yilina iliskin "Para ve Kur Politikas1" metnini yayimlayacak
16 Ara. Almanya  11:30  Ara. Markit PMI imalat (Oncii) 4l 56,5 57,8
16 Ara. Almanya  11:30  Ara. Markit PMI Hizmet (Oncii) dl 44,0 46,0
16 Ara.  Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI imalat (Oncii) 4 53,1 53,8
16 Ara.  Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PM| Hizmet (Oncii) dl 41,5 41,7
16 Ara.  Avro Bolgesi 13:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi al 22,0mlr € 24,8 mlr €
16 Ara. Tirkiye 14:30 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % dl 1,6%
16 Ara. ABD 16:30  Kas. Perakende Satislar -Aylik% dl -0,10% 0,30%
16 Ara. ABD 17:45  Ara. Markit PMI imalat (Oncii) 4 56,7
16 Ara. ABD 17:45  Ara. Markit PMI Hizmet (Oncii) dl 58,4
16 Ara. ABD 18:00  Eki. isletme Stoklar d 0,40% 0,70%
16 Ara. ABD 22:00 Fed Faiz Karari dl %0,0-0,25
16 Ara. ABD 22:30 Fed Baskan1 Powell basin toplantisi
17 Ara.  Avro Bolgesi 13:00  Kas. TUFE- Yiluk % d -0,30% -0,30%
17 Ara.  Avro Bolgesi 13:00  Kas. TUFE- Aylk % dl -0,30% 0,20%
17 Ara. ingiltere  15:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari dl 0,10% 0,10%
17 Ara. ABD 16:30  Kas. Konut Baslangiclar dl 1,53 mn 1,53 mn
17 Ara. ABD 16:30  Kas. insaat Izinleri d 1,55 mn 1,54 mn
17 Ara. ABD 16:30 Haftalk issizlik Maas1 Basvurular: d 853 Bin
17 Ara. ABD 16:30  Ara. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 21,7 26,3
18 Ara. Japonya  02:30  Kas. TUFE - Yiluk % dl -0,90% -0,70%
18 Ara. Japonya  06:00 BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,10% -0,10%
18 Ara. Almanya 10:00  Kas. UFE - Aylik % dl 0,10% 0,10%
18 Ara. Almanya 10:00  Kas. UFE - Yalik % dl -0,70% -0,70%
18 Ara. Almanya 12:00 Ara. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 90,5 90,7
18 Ara. Turkiye  14:30  Ara. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % dl 12,47%
18 Ara. ABD 16:30  3C20 Cari Denge dl -190,8 mlr $  -170,5 mlr $
18 Ara. ABD 18:00  Kas. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,50% 0,70%
21 Ara. ABD 16:30  Kas. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 83,00%
21 Ara.  Avro Bolgesi 18:00  Kas. Tiiketici Gliven Endeksi dl -17,7 -17,6

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim

15 Aralik 2020 Sali

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 33.124 6,37 704 AL EUG 7,80 22%
GARAN 40.572 9,66 2.739 AL EUG 11,40 18%
HALKB 13.235 5,35 418 AL EPG 7,52 41%
ISCTR 30.060 6,68 355 AL EUG 7,23 8%
YKBNK 25.848 3,06 832 AL EUG 3,15 3%
ALBRK 2.511 1,86 239 TUT EPG 1,14 -39%
TSKB 5.068 1,81 818 TUT EAG 1,48 -18%
Cimento
CIMSA 2.257 16,71 42 TUT EPG 12,25 -27%
AKCNS 2.988 15,61 24 TUT EPG 12,70 -19%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 21.339 31,58 226 TUT EUG 30,60 -3%
VESTL 7.273 21,68 100 TUT EUG 19,60 -10%
Demir-Celik
EREGL 49.980 14,28 347 TUT EUG 10,69 -25%
KRDMD 4.237 5,43 1.396 TUT EPG 3,60 -34%
Gayrimenkul
TRGYO 3.830 3,83 149 TUT EPG 3,20 -16%
EKGYO 7.714 2,03 695 AL EUG 2,51 24%
ISGYO 2.033 2,12 149 TUT EPG 1,60 -25%
Havacilik
TAVHL 7.211 19,85 205 AL EPG 19,80 0%
THYAO 17.319 12,55 1.231 TUT EUG 14,15 13%
PGSUS 6.522 63,75 410 AL EUG 74,50 17%
Holding
KCHOL 49.551 19,54 305 AL EUG 24,40 25%
SAHOL 21.771 10,67 154 AL EPG 11,20 5%
SISE 22.453 7,33 1.540 AL EUG 7,60 4%
Savunma
ASELS 40.744 17,87 744 AL EUG 20,90 17%
OTKAR 5.746 239,40 131 AL EUG 205,60 -14%
Otomotiv
FROTO 43.443 123,80 77 TUT EUG 108,00 -13%
TOASO 16.030 32,06 83 AL EUG 33,50 4%
DOAS 6.107 27,76 83 TUT EPG 18,75 -32%
Perakende
BIZIM 922 15,37 67 TUT EPG 15,80 3%
BIMAS 42.717 70,35 231 TUT EPG 69,00 -2%
MGROS 7.373 40,72 110 TUT EPG 41,75 3%
Telekomiinikasyon
TCELL 34.298 15,59 459 AL E0G 26,10 67%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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