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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . , o L
Gune yatay seyirle baslayan BIST-100 endeksi giin icinde yiikselisini surdirdi ve
Endeksler 15 Aralik  %Desg. Ybb %0.49 artisla 1,395 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 30.9 milyar TL olarak
gerceklesirken, endekse dahil olan 44 hisse deger kazandi, 49 hisse ise deger

B A loisc CECR R kaybetti. Gune baslarken Dolar/TL 7.82 seviyesinden islem gorirken, yurtdisi
BISTO30 A 1.547,0  0,4% 11,4% vadeli piyasalarda ise yatay seyir izleniyor.
VIOP030 Endeks A 1.557,0 0,1%  11,9% ABD hisse endeksleri 4 giinlik gerilemenin ardindan diin pozitif tarafta kapans
yapti. Ozellikle Apple’in performansi on plana ¢ikti, hisse diin %5’e yakin deger
s v Celehe) ek A kazandi. Ayrica, Pfizer-BioNtech ortak calismasi olan koronaviris asis1 ABD’de
DJI A 30.199,3 1,1% 5,8% ilk kez bir saglik calisanina uygulandi. Piyasalarda ABD senatosunda gorisiilen
DAX A 13.362.9 1.1% 0.9% mali tesvik paketi ve as1 gelismeleri izlenmeye devam ediyor. Ote yandan
’ ’ ’ Avrupa’da vaka sayilarindaki artisa karsi kisitlamalar da genisletiliyor. Son
RTS v 1.390,5 -0,6% -10,2% olarak Londra’da 3.asama dnlemler uygulanmaya baslad1. Buna gore, kapali spor
Parite 15 Arabk  %Des. Ybb salonlar hizmet veremeyecek, gerekli olmadigi siirece seyahat edilemeyecek,
barlar ve restoranlar ancak paket servisi yapabilecek ve spor etkinlikleri
USD/TRY v 7,8260 -0,1% 31,9% diizenlenemeyecek. Bu o6nlemlerle beraber hali hazirda ivme kaybeden
EUR/TRY v 95237  -0,1% 42,7% ekonomik gostergelerin daha da yavaslamasi beklenebilir. Ancak piyasalarda
daha cok genisleyici politikalar fiyatlanmaya devam ediyor. Bu minvalde bugiin
(5+€)/TRY v 8,6763  -0,2%  37,5% FED faiz karan ve ardindan Powell’in aciklamalar1 onemli olacak. ECB’nin varlik
EUR/USD A 1,2164 0,0% 8,4% alimlarinin tutarin1 ve siresini giincellemesiyle FED’e iliskin beklentiler de
- Py artrms durumda. Ayrica bugiin Aralik ayr onciu PMI verileri de aciklanacak.
iz e iceride ise TCMB Baskan Naci Agbal, "2021 Yilinda Para ve Kur Politikas1” tamtim
Brent Petrol(bbl) V¥ 50,63  -0,1% -24,2% toplantisinda sunum yapacak. 24 Aralik TCMB toplantisi oncesinde bu sunum
yakindan izlenecektir. Genel olarak fiyatlama egilimleri aym yonde devam
R (L) A o o A7l ediyor, TL varliklarn glicinl korumasini bekliyoruz.
Altin ($/0ns) A 1.859  0,2% 22,1%
Gimils ($/ons) A 24,83 0.7%  38,5% BIST-100 endeksinin giine pozitif seyirle baslamasin1 bekliyoruz. Kisa vadeli

teknik goruniumd guclu olan endekste 1,400-1,430 direnc, 1,385-1,375 ise destek
olarak izlenebilir. Yatinmcilara 1,385 stop-loss olmak kaydiyla pozisyonlarini
korumalarin oneriyor, mali, demir-celik, petrokimya ve sigorta sektorlerinin 6n

Performans ve islem hacmi verileri planda kalmasint bekliyoruz.

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mn TL)

KARTN 10% | RTALB -10% | GARAN 2083 Makroekonomi & Politika Haberleri

INTEM 10% | 1ZMDC -10% | ODAS 2065

1SGSY 10% | ROYAL -10% | KRDMD 2015 ¢ Kasim’da konut satislar1 yillik bazda %18,7 diisiis kaydetti
1ZTAR 10% | GLRYH -8% | PETKM 1692 e  Merkezi Yonetim Butcesi kasim ayinda 13,4 mlr TL fazla verdi
YAPRK 10% | AVOD -8% | EKGYO 1455

Sektor ve Sirket Haberleri

e Kisa Kisa Haberler: ARCLK, SAHOL, TKNSA
e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi

BIST 100 ve islem hacmi verileri

I slem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
1400 1395 42000 Takvim
1389 T - = .
1390 37.00 TSI Beklenti Onceki
1380 12000 Japonya  02:50  Kas. Dis Ticaret Dengesi 529,8 mlr ¥ 871,7 mlr ¥
’ ’ ingiltere  10:00  Kas. TUFE- Yillk % 0,60% 0,70%
50 220N ingiltere  10:00  Kas. Uretici Cikta Fiyatlari-Yilik% -0,70% -1,40%
1360 |, 22.000 Tirkiye  10:30 TCMB, 2021 yilina iliskin "Para ve Kur Politikasi" metnini yayimlayacak
1350 17.000 Almanya  11:30  Ara. Markit PMI imalat (Oncii) 56,5 57,8
Almanya 11:30  Ara. Markit PMI Hizmet (Oncii) 44,0 46,0
1340 ~ " a " 12.000 X N
@ @ o) S Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI Imalat (Oncii) 53,1 53,8
1330 Q 0 © 0 7.000 . . : X A
o s 2 2 Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PM| Hizmet (Oncii) 41,5 4,7
1320 2000 Avro Bolgesi 13:00  Eki. Dis Ticaret Dengesi 22,0mr € 24,8 mlr €
9/12 10/12 11/12 14/12 15/12 . , . .
Turkiye  14:30  Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % 1,6%
ABD 16:30  Kas. Perakende Satislar -Aylik% -0,10% 0,30%
ABD 17:45  Ara. Markit PMI imalat (Oncii) 56,7
ABD 17:45  Ara. Markit PM1 Hizmet (Oncii) 58,4
ABD 18:00  Eki. Isletme Stoklar 0,40% 0,70%
ABD 22:00 Fed Faiz Karan %0,0-0,25
ABD 22:30 Fed Baskan1 Powell basin toplantisi
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Kasim’da konut satislar1 yilik bazda %18,7 diisiis kaydetti

e 2020 yii kasim ayinda konut satislar yillik bazda %18,7 diisus gostererek 112.483 adet oldu.

e Aym donemde ipotekli konut satislar1 yillik bazda %44,3 gerileme ile 24.450 adet olarak gerceklesirken,
toplam konut satis1 icindeki pay1 ise %21,7 oldu. Kasim’da ilk defa satilan konut sayis1 yilik bazda %25,0,
ikinci el konut satislan ise %15,2 azaldi.

e Kasim ayinda yabancilara yapilan konut satislar ise bir onceki yi1lin ayni ayina gore %24,4 artarak 4.962 adet
olurken, en fazla konutu 876 adet ile Irak vatandaslari satin ald1.

Merkezi Yonetim Biitcesi kasim ayinda 13,4 mir TL fazla verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi’min acikladigi verilere gore, 2019 yili kasim ayinda 7,8 mlr TL fazla veren merkezi
yonetim butce dengesi 2020 yilinin ayni ayinda 13,4 mlr TL fazla verdi. Ayni donemde faiz disi fazla ise 15,2
mlr TL’den 22,9 mlr TL’ye yiikseldi.

e 2020 Kasim’da bitce gelirleri yillik bazda %31,8 artis ile 109,7 mlr TL’ye ulasirken, biitce giderleri ise aym
donemde %27,5 artti. Boylece 2020 yili Ocak-Kasim doneminde biitce dengesi toplam 132 mlr TL agik
verirken, bir onceki yilin ayn1 doneminde acgik 92,9 mlr TL seviyesindeydi.
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Arcelik (ARCLK): Hitachi GLS ile Japonya pazari disindaki kiiresel ev aletleri pazarinda Arcelik'in
cogunluk hissesi ile kontrol edecegi bir ortaklik olusturulmasi amacina yonelik hisse sati alma anlasmasi
imzaladi. Anlasma kapsaminda, Hitachi GLS, Hollanda'da yeni bir sirket kurarak 12 sirketi ve bu sirketlerin
altindaki ev aletleri is kolunun tiim varliklarin yeni kuracagi sirkete devredecek; Arcelik ise bu sirketin
hisselerinin %6011 satin alacak. Islem, Hitachi GLS'nin Tayland ve Cin'de liretim tesisleri bulunan iki istirakini
ve bolgedeki 10 satis sirketini (Tayland, Cin, Hong Kong, Tayvan, Singapur, Malezya, Endonezya, Orta Dogu,
Vietnam ve Myanmar) iceriyor. Marka Lisans Sozlesmesine gore kurulacak sirket, "Hitachi" markasin1 Japonya
haric diinya capinda kullanma hakki icin Hitachi GLS'ye lisans ddemesi yapacak olup; en az 15 yil boyunca
gecerli olmak lizere, 10'ar yillk donemlerde yapilacak miizakerelerde taraflarin kosullarda anlasmasina bagli
olarak 40 yila kadar marka kullanma hakkina sahip olabilecek. Ayrica, Teknoloji ve Uriin Markasi Lisans
Sozlesmelerine gore, Sirket belirli teknolojilerin, fikri mulkiyetin ve teknik bilginin kullanilmasi icin teknoloji
saglayan is ortaklarina teknoloji lisans iicreti 6deyecektir. Hisselerin %60 icin islem bedeli net nakit/borg
hari¢ ve tim azinlik haklarn dahil 300 mn $ seviyesindedir. Devrin gerceklesecegi kapams tarihinde net
isletme sermayesi ve net borg seviyesindeki degisime bagli olarak fiyat diizeltmesi yapilacaktir. Devralinacak
sirket, Arcelik'in cogunluk hissesi ile kontrol hakki olmasi nedeniyle Arcelik finansal raporlarinda bagli
ortaklik olarak tam konsolide edilecek. Devir islemlerinin 1 Nisan 2021'e kadar tamamlanmasi planlaniyor.
Yorum: Satin almanin, Arcelik’in Asya Pasifik bélgesindeki biiyiime hedefi kapsaminda, satis gelirlerine
vaklasik %20, FAVOK’e ise %10 katki verecedini éngériiyoruz. Arcelik’in 3C20 sonu itibariyle net bor¢
pozisyonu 5,4 mir TL seviyesinde iken, Net Borc/FAVOK rasyosu ise 1,34x seviyesinde yer aliyor. Satin
almayla ilgili haber akislar1 éncesinde son bir haftada endeksten %9 pozitif ayrisan sirket hisselerine
haberin pozitif yansimasi beklenebilir.

e (=) Sabana Holding (SAHOL), Teknosa (TKNSA): Holding 15 Aralik 2020’de Borsa istanbul'da 12,67 TL -
13,06 TL fiyat araligindan toplam 275 bin adet Teknosa paylarinin satis islemini gerceklestirdigini ve bu
islemle birlikte Teknosa sermayesindeki payinin %60,28’den %60,03’e geriledigini agikladi. Sabanci Holding
daha once yaptig1 aciklamada, Teknosa sermayesinde sahip oldugu 11,3 mn TL (%10,28) nominal degerli
paylar BIST’te satacagin1 ve buradan elde edilecek geliri Teknosa'nin gerceklestirmeyi planladigi sermaye
artinminda kullanilacagini bildirmisti.
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TSi
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Beklenti

Onceki

16 Ara. Japonya  02:50  Kas. Dis Ticaret Dengesi dl 529,8 mir ¥ 871,7 mlr ¥
16 Ara. ingiltere  10:00  Kas. TUFE- Yiluk % dl 0,60% 0,70%
16 Ara. ingiltere  10:00  Kas. Uretici Cikt1 Fiyatlar-Yilik% 4l -0,70% -1,40%
16 Ara. Tirkiye 10:30 TCMB, 2021 yilina iliskin "Para ve Kur Politikas1" metnini yayimlayacak
16 Ara. Almanya  11:30  Ara. Markit PMI imalat (Oncii) d 56,5 57,8
16 Ara. Almanya 11:30  Ara. Markit PMI Hizmet (Oncii) dl 44,0 46,0
16 Ara.  Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI imalat (Oncii) dl 53,1 53,8
16 Ara.  Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI Hizmet (Oncii) dl 41,5 41,7
16 Ara.  Avro Bolgesi 13:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi il 22,0 mlr € 24,8 mlr €
16 Ara. Tirkiye 14:30 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 1,6%
16 Ara. ABD 16:30  Kas. Perakende Satislar -Aylik% dl -0,10% 0,30%
16 Ara. ABD 17:45  Ara. Markit PM1 imalat (Oncii) 4l 56,7
16 Ara. ABD 17:45  Ara. Markit PMI Hizmet (Oncii) dl 58,4
16 Ara. ABD 18:00 Eki. isletme Stoklar d 0,40% 0,70%
16 Ara. ABD 22:00 Fed Faiz Karari dl %0,0-0,25
16 Ara. ABD 22:30 Fed Baskani Powell basin toplantis
17 Ara.  Avro Bolgesi 13:00  Kas. TUFE- Yiluk % dl -0,30% -0,30%
17 Ara.  Avro Bolgesi 13:00  Kas. TUFE- Aylk % dl -0,30% 0,20%
17 Ara. ingiltere  15:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1 dl 0,10% 0,10%
17 Ara. ABD 16:30  Kas. Konut Baslangiclar ] 1,53 mn 1,53 mn
17 Ara. ABD 16:30  Kas. insaat izinleri d 1,55 mn 1,54 mn
17 Ara. ABD 16:30 Haftalk issizlik Maas1 Basvurular: dl 853 Bin
17 Ara. ABD 16:30  Ara. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 21,7 26,3
18 Ara. Japonya  02:30  Kas. TUFE - Yiluk % ] -0,90% -0,70%
18 Ara. Japonya  06:00 BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,10% -0,10%
18 Ara. Almanya 10:00  Kas. UFE - Aylik % il 0,10% 0,10%
18 Ara. Almanya  10:00  Kas. UFE - Yiluk % al -0,70% -0,70%
18 Ara. Almanya  12:00  Ara. IFO is Ortam Giiven Endeksi ] 90,5 90,7
18 Ara. Tirkiye 14:30  Ara. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 12,47%
18 Ara. ABD 16:30  3C20 Cari Denge dl -190,8 mir § -170,5 mlr $§
18 Ara. ABD 18:00  Kas. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,50% 0,70%
21 Ara. ABD 16:30  Kas. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 83,00%
21 Ara.  Avro Bolgesi 18:00  Kas. Tiiketici Given Endeksi dl 17,7 17,6
22 Ara. ingiltere  12:30 3C Final GSYH Ceyreksel % dl -20,40% 15,50%
22 Ara. ingiltere  12:30 3C Final GSYH Yiluk % dl -21,70% -9,60%
22 Ara. ingiltere  12:30 3C Cari Denge dl
22 Ara. ABD 16:30  Kas. GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% dl 33,10% 33,10%
22 Ara. ABD 16:30  Kas. Cekirdek Kisisel Tuik. Harc. - Ceyreksel% dl -1,00% 3,50%
22 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. EL Konut Satislar dl 6,62 mn 6,85 mn
22 Ara. ABD 18:00  Kas. 2. El Konut Satislar - Aylk % dl -1,20% 4,30%
22 Ara. ABD 18:00  Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 15
Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 33.072 6,36 709 AL EUG 7,80 23%
GARAN 40.530 9,65 2.767 AL EUG 11,40 18%
HALKB 13.532 5,47 433 AL EPG 7,52 37%
ISCTR 30.285 6,73 357 AL EUG 7,23 7%
YKBNK 26.524 3,14 845 AL E0G 3,15 0%
ALBRK 2.592 1,92 245 TUT EPG 1,14 -41%
TSKB 5.012 1,79 823 TUT EAG 1,48 -17%
Cimento
CIMSA 2.257 16,71 42 TUT EPG 12,25 -27%
AKCNS 2.899 15,14 24 TUT EPG 12,70 -16%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 21.353 31,60 229 TUT E0G 30,60 -3%
VESTL 7.118 21,22 100 TUT EUG 19,60 -8%
Demir-Celik
EREGL 49.910 14,26 353 TUT EUG 10,69 -25%
KRDMD 4.229 5,42 1.386 TUT EPG 3,60 -34%
Gayrimenkul
TRGYO 4.090 4,09 155 TUT EPG 3,20 -22%
EKGYO 7.980 2,10 713 AL EUG 2,51 20%
ISGYO 2.080 2,17 153 TUT EPG 1,60 -26%
Havacilik
TAVHL 7.160 19,71 205 AL EPG 19,80 0%
THYAO 17.429 12,63 1.244 TUT E0G 14,15 12%
PGSUS 6.460 63,15 408 AL EUG 74,50 18%
Holding
KCHOL 49.501 19,52 306 AL EUG 24,40 25%
SAHOL 21.547 10,56 155 AL EPG 11,20 6%
SISE 22.453 7,33 1.539 AL EUG 7,60 4%
Savunma
ASELS 40.561 17,79 749 AL EUG 20,90 17%
OTKAR 5.794 241,40 134 AL EUG 205,60 -15%
Otomotiv
FROTO 44.566 127,00 78 TUT EUG 108,00 -15%
TOASO 16.340 32,68 84 AL EUG 33,50 3%
DOAS 6.028 27,40 83 TUT EPG 18,75 -32%
Perakende
BIZIM 928 15,47 67 TUT EPG 15,80 2%
BIMAS 43.111 71,00 232 TUT EPG 69,00 -3%
MGROS 7.434 41,06 109 TUT EPG 41,75 2%
Telekomiinikasyon
TCELL 34.144 15,52 462 AL E0G 26,10 68%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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