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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . A "
Gune alimlarla baslayan BIST-100 endeksi 1,410 seviyesine kadar ylkselse
Endeksler 16 Aralik  %Deg. Ybb ozellikle son saatlerde gelen satislarla 1,392 seviyesinden kapanis yapti. Islem
hacmi 33.6 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 38 hisse deger

BIST100 v 1.3925  -0.2%  21,7% kazandi, 58 hisse ise deger kaybetti. Giine baslarken Dolar/TL 7.79 seviyesinden
BISTO30 v 1.544,3  -0,2% 11,2% islem goriirken, yurtdisi vadeli piyasalarda ise hafif pozitif bir seyir izleniyor.
VIOP030 Endeks ¥ 1.552,5 -0,3%  11,6% Kiiresel piyasalarda iyimserlik siiriiyor. Haftanin en 6nemli giindem maddesi olan
FTSE A 6.570,9 0,9% -12,9% FED toplantisi ve sonrasindaki aciklamalar da piyasalardaki iyimserligi destekler
nitelikte gerceklesti. FED beklenildigi gibi faizleri degistirmedi, varlik alim
vl v 30.154,5  -0,2% 3,7% programinda ise giincellemeye gitmedi. Bu agidan baktigimizda varlik alim
DAX A 13.566,0 1,5% 2,4% programinda degisiklik bekleyen kesim adina hayal kiriklig1 gibi goriilse de,
RTS A 1.400, 1 0.7%  -9.6% Powell’in basin toplantist oldukca givercin gecti. Powell, salgin oncesine

donusiin zaman alacagin ancak bu zamana kadar da ellerinde tiim imkanlari
Parite 16 Arahk  %Deg. Ybb kullanmaya hazir olduklarini ifade etti. Ote yandan hala sonuclanamayan mali
destek paketi gorusmelerine de gonderme vyaparak, oOzellikle istihdam

USD/TRY \ 7,7963  0,1%  31,4% konusunda “gercek” yardima ihtiyac duyuldug"!,ur).un altim c¢izdi. Ekonomik
EUR/TRY A 9,5442  0,4% 43,0% tahminlerde ise yukari yonli revizyon gerceklesti. Uyeler 2023’e kadar bir faiz
$+€)/TRY v 8,6638 -0,1% 37,3% artinm ongormiyor. Son QOpgmde artan epflasyon beklentﬂevrme ka}rgln, FED’in
G enflasyon beklentisi de bir siire daha %2’nin altinda kalinacagi seklinde. Ayrica
EUR/USD A 1,2227  0,4%  9,0% as1 gelismeleri ile ilgili de 2021 yilimin ilk ceyreginden sonra belirgin sekilde
Emtia 16 Aralik  %Deg. Ybb etkilerini gorebilecegimiz ifade edildi. Bu gelisme sonrasinda ABD dolar1 6nce
dalgali seyretse de deger kaybi siirdii. Genel olarak riskli varliklarda ve
Brent Petrol(bbl) A 51,53 1,0%  -22,9% Euro/Dolar paritesinde yiikselisin siirmesi beklenebilir. Altin fiyatlarinda ise
Bakir ($/ton) A 3,56  0,7% 27,6% ozellikle mali tesvik paketi gelismeleri yakindan izlenmeli. Nitekim heniiz
tamamen anlasilmasa da, istihdam konusundan nispeten kiiciik bir paket
Altin (5/ons) A EAE konusunda uzlagilmis goriiniiyor. iceride de diin TCMB baskan1 Naci Agbal’in 2021
Glimiis ($/ons) A 25,48 1,7%  42,2% Para Politikas1 sunumu takip edildi. Sunumda siki durusun kararlilikla korunacagi
ve enflasyonla miicadelenin devam edecegi belirtildi. Genel olarak sunumun
etkilerini hem kredibilite hem de ongoriilebilirlik anlaminda pozitif goriiyoruz,
Performans ve islem hacmi verileri nitekim TL’de de deger kazanci izliyoruz.
Yiikselenl % Diisenl % Haci TL . . . . .
Ukselenler (%) Disenler (%) Hacim (mn TL) BIST-100 endeksinin giine pozitif seyirle baslamasim bekliyoruz. Kisa vadeli
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y B olarak izlenebilir. Yatinmcilara 1,375 zarar-kes seviyesi olmak kaydiyla
IZTAR 10% | YAPRK -10% | SISE 2081 pozisyonlarin1 korumalarin oneriyoruz.
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Makroekonomi & Politika Haberleri
BIST 100 ve islem hacmi verileri e TCMB, 2021 Y1l Para ve Kur Politikasi raporunu yayimladi
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- G 5 i " " - ingiltere  15:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari ~ 0,10% 0,10%
10/12 1112 1412 15/12 16/12 ABD 16:30 Kas. Konut Baslangiclari 1,53 mn 1,53 mn
ABD 16:30 Kas. insaat izinleri 1,55 mn 1,54 mn
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari 853 Bin
ABD 16:30 Ara. Philadelphia FED imalat Endeksi 21,7 26,3
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TCMB, 2021 Yili Para ve Kur Politikas1 raporunu yayimladi

e TCMB, 2021 yili icin hazirladig1 Para ve Kur Politikasi raporunu yayimladi. Raporda, TCMB’nin 2021 yilinda
enflasyon hedeflemesi rejimini tiim unsurlarnyla kararli bir sekilde uygulayacagi ve hikiimetle birlikte
belirlenen orta vadeli %5 enflasyon hedefinin korundugu belirtildi. TCMB tarafindan “Enflasyon
Raporlari”’nda paylasilan tahminlerin, enflasyon beklentilerine yonelik referans olusturacak ara hedef islevi
gorecegi aciklandi.

e Raporda, 2021 yiinda parasal durusun sikiligi, enflasyonu etkileyen tim unsurlar dikkate alinarak,
enflasyonda kalic1 dususe ve fiyat istikrarina isaret eden giclu gostergeler olusana kadar kararlilikla
siirdiiriilecegi vurgulandi.

e Aciklanan raporda, dalgali doviz kuru rejiminin devam edecegi ve TCMB’nin nominal ya da reel bir kur hedefi
bulunmadig1 belirtilirken, TCMB kurlarin diizeyini ya da yoniinii belirleme amacli doviz alim ya da satim
islemi yapmayacag ifade edildi. Para politikasinin etkinligi ve finansal istikrar acisindan TCMB ddviz
rezervlerinin giiclendirilmesinin amaclanacag ve buna yonelik aracglarin seffaf bir sekilde, belirli bir plan
dahilinde, uygun kosullarda kullanilacagi belirtildi. Cari islemler dengesi ve finans hesabindaki gelismeler
ile ters dolarizasyon siirecinin yakindan izlenecegi ve sermaye girislerinin istikrarli ve giicli bir hale
gelmesinin, yerlesiklerin dolarizasyon egiliminin tersine donmesinin, doviz alim ihalelerine baslamak icin
onemli bir gosterge olacagi vurgulandi. Ayrica bankalara saglanan swap imkani kullaniminin, yil icerisinde
piyasa sartlarina gore kademeli olarak azalabileceginin 6ngoriildigi belirtildi.

e Para Politikas1 Kurulu (PPK)’nun 2021 yilinda, onceden aciklanan bir takvim cercevesinde, yilda 12 toplanti
yapacagi ve Enflasyon Raporu’nun yilda dort defa yayimlanarak para politikasi uygulamalarinin bilgilendirme
toplantilariyla tanitilmasina devam edilecegi belirtildi. Agiklanan takvime gore 2021 yilinin ilk PPK toplantisi
21 Ocak tarihinde gerceklestirilecek. 2021 yilinin ilk enflasyon raporu ise 28 Ocak tarihinde aciklanacak.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket Ormankdy projesinde arsa satis1 karsiligi sirket pay1 toplam gelirinin
355,6 mn TL' den 491,8 mn TL'ye yiikseldigini acikladi. Yorum: ilgili projede gelir artisinin, sirketin net
aktif degerine etkisinin (+%0,7) sinirli olacagini hesapliyoruz, bundan dolayr haberin hisse performansina
etkisini nétr olarak degderlendiriyoruz.

e (=) Sabanci Holding (SAHOL), Teknosa (TKNSA): Holding 16 Aralik 2020’de Borsa istanbul'da 11,90 TL -
12,36 TL fiyat araligindan toplam 325 bin adet Teknosa paylarinin satis islemini gerceklestirdigini ve bu
islemle birlikte Teknosa sermayesindeki payinin %60,03’den %59,74’e geriledigini acikladi.
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TSi Beklenti Onceki

17 Ara.  Avro Bolgesi 13:00  Kas. TUFE- Yiluk % dl -0,30% -0,30%
17 Ara.  Avro Bolgesi 13:00  Kas. TUFE- Aylk % dl -0,30% 0,20%
17 Ara. ingiltere  15:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1 ] 0,10% 0,10%
17 Ara. ABD 16:30 Kas. Konut Baslangiclar1 d 1,53 mn 1,53 mn
17 Ara. ABD 16:30  Kas. insaat izinleri d 1,55 mn 1,54 mn
17 Ara. ABD 16:30 Haftalk issizlik Maas1 Basvurulari dl 853 Bin
17 Ara. ABD 16:30  Ara. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 21,7 26,3
18 Ara. Japonya  02:30  Kas. TUFE - Yiluk % dl -0,90% -0,70%
18 Ara. Japonya  06:00 BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,10% -0,10%
18 Ara. Almanya  10:00  Kas. UFE - Aylik % al 0,10% 0,10%
18 Ara. Almanya  10:00  Kas. UFE - Yiluk % dl -0,70% -0,70%
18 Ara. Almanya  12:00  Ara. IFO is Ortami Giiven Endeksi dl 90,5 90,7
18 Ara. Tirkiye 14:30  Ara. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % il 12,47%
18 Ara. ABD 16:30  3¢20 Cari Denge dl -190,8 mlr $  -170,5 mlr $
18 Ara. ABD 18:00  Kas. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,50% 0,70%
21 Ara. ABD 16:30  Kas. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 83,00%
21 Ara.  Avro Bolgesi 18:00  Kas. Tiiketici Giiven Endeksi dl -17,7 17,6
22 Ara. ingiltere  12:30 3C Final GSYH Ceyreksel % dl -20,40% 15,50%
22 Ara. ingiltere  12:30 3C Final GSYH Yiluk % dl -21,70% -9,60%
22 Ara. ingiltere  12:30 3C Cari Denge dl

22 Ara. ABD 16:30  Kas. GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl 33,10% 33,10%
22 Ara. ABD 16:30  Kas. Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% dl -1,00% 3,50%
22 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. EL Konut Satislar dl 6,62 mn 6,85 mn
22 Ara. ABD 18:00  Kas. 2. El Konut Satslart - Aylk % dl -1,20% 4,30%
22 Ara. ABD 18:00  Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 15
23 Ara. Fransa 10:45  Kas. UFE - Aylik % il 0,10%
23 Ara. Fransa 10:45  Kas. UFE - Yiltk % dl

23 Ara. ABD 16:30  Kas. Kisisel Gelirler ] -0,30% -0,70%
23 Ara. ABD 16:30  Kas. Kisisel Harcamalar dl 0,30% 0,50%
23 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 79,0 81,4
23 Ara. ABD 18:00  Kas. Yeni Konut Satislar dl 988 bn 999 bn
23 Ara. ABD 18:00  Kas. Yeni Konut Satislar- Aylk% dl -0,30%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 33.020 6,35 714 AL EUG 7,80 23%
GARAN 40.824 9,72 2.796 AL EUG 11,40 17%
HALKB 13.532 5,47 440 AL EPG 7,52 37%
ISCTR 30.195 6,71 360 AL EUG 7,23 8%
YKBNK 25.848 3,06 861 AL EUG 3,15 3%
ALBRK 2.619 1,94 250 TUT EPG 1,14 -41%
TSKB 4.872 1,74 828 TUT EAG 1,48 -15%
Cimento
CIMSA 2.242 16,60 43 TUT EPG 12,25 -26%
AKCNS 2.921 15,26 24 TUT EPG 12,70 -17%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 20.434 30,24 236 TUT EUG 30,60 1%
VESTL 7.018 20,92 102 TUT EUG 19,60 -6%
Demir-Celik
EREGL 50.190 14,34 357 TUT EUG 10,69 -25%
KRDMD 4.174 5,35 1.381 TUT EPG 3,60 -33%
Gayrimenkul
TRGYO 4.180 4,18 161 TUT EPG 3,20 -23%
EKGYO 7.828 2,06 719 AL EUG 2,51 22%
ISGYO 2.282 2,38 158 TUT EPG 1,60 -33%
Havacilik
TAVHL 7.244 19,94 208 AL EPG 19,80 -1%
THYAO 17.512 12,69 1.286 TUT EUG 14,15 12%
PGSUS 6.956 68,00 423 AL EUG 74,50 10%
Holding
KCHOL 50.490 19,91 308 AL EUG 24,40 23%
SAHOL 21.526 10,55 157 AL EPG 11,20 6%
SISE 21.841 7,13 1.562 AL E0G 7,60 7%
Savunma
ASELS 40.766 17,88 762 AL EUG 20,90 17%
OTKAR 5.647 235,30 136 AL EUG 205,60 -13%
Otomotiv
FROTO 43.302 123,40 78 TUT EUG 108,00 -12%
TOASO 16.230 32,46 84 AL EUG 33,50 3%
DOAS 5.896 26,80 82 TUT EPG 18,75 -30%
Perakende
BIZIM 914 15,24 66 TUT EPG 15,80 4%
BIMAS 42.565 70,10 230 TUT EPG 69,00 -2%
MGROS 7.318 40,42 107 TUT EPG 41,75 3%
Telekomiinikasyon
TCELL 34.848 15,84 470 AL EUG 26,10 65%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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