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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . " . o .
Gune pozitif seyirle baslayan BIST-100 endeksi giiniin geri kalamnda da
Endeksler 29 Aralik  %Deg. Ybb yukselisini suirdiirdu ve glini %1.4 artisla 1,459 seviyesinden kapatti. Islem hacmi
29.5 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 56 hisse deger kazandi,

BT A el s et 43 hisse ise deger kaybetti. Gline baslarken Dolar/TL 7.39 seviyesinden islem
BISTO30 A 1.614.7 18%  16.3% gorurken, yurtdis1 piyasalarda pozitif seyir izleniyor.
VIOP030 Endeks A 1.630,3 2,7% 17,2% Kiiresel piyasalarda yilin son giinlerine yaklasirken yeni bir gelisme izlenmiyor.
ABD’de paketin artirilmasi onerisi Senato’dan gecmezken, genel zay1f ABD dolan
FTSE A 6.602,7  1,6% -12,5% temas1 devam ediyor. Bu agidan 5 Ocak Senato secimleri 6nemli baslik olarak
DJI v 30.335,7 -0,2% 6,3% takip edilecek. Iceride ise yeni bir gindem maddesi bulunmuyor. TL varliklar
DAX v 137614 -0,2% 3,9% gliclinu Borurken, ozellikle risk primi CDS’deki gerileme iyimserlige onemli bir
katki sagliyor.
RTS A 1.398,5 0,5%  -9,7%
Parite 29 Aralik  %Deg. Ybb BIST-100 endeksinin giine pozitif seyirle baslamasini bekliyoruz. Endekste 1,450
USD/TRY - 73705 03% 23.7% lizerinde ivme ka¥b1 gorilebilir ancak '1,435. altina gglmmgd1kge po.nsyonlz.ar'm
korunmasini Gneriyoruz. 1,475-1,500 ise direng seviyeleri olarak izlenebilir.
EUR/TRY v 9,0583 0,05 35,7% Ozellikle dolar bazinda 205 seviyesini 6nemsiyoruz.
($+€)/TRY v 8,1788  -0,9% 29,6%
EUR/USD A 12290 03%  9,6% Makroekonomi & Politika Haberleri
Emtia 29 Aralik  %Deg. Ybb e  Tirkiye ile Birlesik Krallik arasinda Serbest Ticaret Anlasmasi imzalandi
Brent Petrol(bbl) A 51,45 0,4% -23,0%
Bakir ($/ton) A 3,55  0,2% 27,4% Sektor ve Sirket Haberleri
Altin (§/0ns) A 1.889 0,3%  24,0%
L e Bankalarin Kasim’da net kan yillik %39,0 artisla 7,3 mlr TL olarak
Giimiis ($/ons) A 26,61 1,5%  48,5% gerceklesti
Borsa Istanbul Duyurusu: BRMEN
. . o e Kisa Kisa Haberler: FROTO, HALKB, HEKTS, KOZAL, ODAS, SASA
Performans ve islem hacmi verileri o Haftalik Ajanda
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mn TL) .
ALCAR 10% | SNPAM -10% | GUBRF 2853 Takvim _ _
INTEM 10% | MMCAS -9% | THYAO 1515 Beklenti  Onceki
CASA 10% | BALAT -8% | GARAN 1422 ABD 16:30 Kas. Toptan Stoklar- Aylik % 1,10%
SILVR 10% | DMSAS -8% | KRDMD 1191 ABD  18:00 Kas. Bekleyen Konut Satislari - Aylk % 0,20%  -1,10%
CLEBI 10% | UFUK -8% | KARTN 1041

BIST 100 ve islem hacmi verileri

[ islem Hacmi (Sag, TRY mn)  ——BIST-100 (Sol)
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Tiirkiye ile Birlesik Krallik arasinda Serbest Ticaret Anlasmasi imzalandi

Turkiye ve Birlesik Krallik arasinda imzalanan STA sayesinde, ikili ticaretin etkin ve sorunsuz bir sekilde
devam edecegini belirten Ticaret Bakanm Ruhsar Pekcan, Gumriik Birliginin 25 yil boyunca getirdigi
kazammlarin korunacagini ifade etti. Anlasmanin, tiim sanayi ve tarim driinlerini icerdigini agiklayan
Pekcan, anlasmanin 1 Ocak 2021 tarihinde devreye girecegini belirtti.
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Bankalarin Kasim’da net kar yillik %39,0 artisla 7,3 mlir TL olarak gerceklesti

e BDDK tarafindan aciklanan konsolide olmayan verilere gore, bankacilik sektoriinin 2020 yi1li kasim ayinda
net donem kan bir onceki aya gore %94,9, wyillk %39,0 artis gostererek 7,3 mlr TL seviyesinde
gerceklesti. Boylece bankalarin 2020 Ocak-Kasim doneminde net kan yillik %23,1 artarak 57,3 mlr TL'ye
ulasti. Kasim’da ozel sermayeli mevduat bankalarin net kar aylik %31,4 oraninda azalirken, bir onceki ayda
780 mn TL net zarar aciklayan kamu mevduat bankalar1 ise Kasim ayinda olusan giiclii net ticari kar ile 3,7
mlr TL net dénem kar kaydetti. Boylece sektoriin 12 aylik kiimiilatif verilere gore hesapladigimiz 6zkaynak
karliik oran1 %10,9’dan %11,1’e yukseldi.

e Kasim’da kredi-mevduat makasindaki daralmanin belirginlesmesinin yam sira menkul kiymetlerden elde
edilen getiri oranlarindaki dusus nedeniyle bankalarin net faiz gelirleri bir onceki aya gore %11,1 dusus
gosterirken, 6zel mevduat bankalarinin net faiz gelirlerinde gorilen %15,7’lik gerileme, bu dusiise onculuk
etti. Diger yandan, bankacilik sektoriiniin komisyon gelirleri kasim ayinda bir onceki aya kiyasla %2,1
artarken, bu gelir artisinda kamu mevduat bankalar %10,2 yiikselis ile 6zel bankalara gore olumlu ayristi.
Sektorlin ekim ayinda 2,1 mlr TL olan net ticari zararn Kasim’da 902 mn TL’ye geriledi. Ancak bu donemde
ozel bankalar 4,4 mlr TL (Ekim:+2,0 mlr TL) net ticari zarar kaydederken, kamu mevduat bankalarinin ise
net ticari kann 3,5 mlr TL (Ekim:-4,2 mlr TL) olarak gerceklesti. Ayrica kasim ayinda sektoriin faaliyet
giderleri aylik sinirli degisim gostermesine karsin, karsilik giderleri bir onceki aya gore %72,3 oraninda azald1.
Bu gerilemede, temel olarak 6zel bankalarinin karsilik giderlerinde (a/a:-%88,0) goriilen gerileme etkili oldu.
Boylece bu donemde sektoriin briit risk maliyeti %3,9’dan %3,6’ya geriledi.

e  Aktif kalitesine bakildiginda ise, bankacilik sektoriiniin 2020 Kasim ayi itibariyle takipteki krediler orani bir
onceki aya gore degisim gostermeyerek %4,0 diizeyinde kalirken, takipteki krediler karsiik oran ise
%74,6’dan %75,4’e yikseldi.

] I I
H Ayhk I Kiimiil atif
Net Dénem Karn, mn TL g e I !
! Kasim20  Kasm19  Y/Y(%) Ekim20 A/A(%) | Kasim20 Kasm 19 Y/Y(%)

Sektor ! 7.304 5.255 39,0% 3.748 94,9% ! 57.305 46.555 23,1%

-Mevduat Bankalan ] 6.22 4388 41,8% 2873 116,6% 47.884 38.969 22,9%

Borsa istanbul Duyurusu: Paylan Alt Pazar'da islem goren Birlik Mensucat’in (BRMEN), finansal ve faaliyet durumu
dikkate alinarak, sirket paylarinin Yakin Izleme Pazari'na alinmasina, islem sirasimin 30 Aralik tarihinde kapatilmasina
ve 31 Aralik tarihinden itibaren Yakin Izleme Pazari'nda tekrar acilmasina karar verildi.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Ford Otosan (FROTO): Yenikoy fabrikasinda, fabrika bakim calismalan ve iretim hatlarinin 6ngoriilen
yeni yatinmlara hazirlik amaciyla yeniden diizenlenmesi nedenleriyle 4 Ocak tarihinden itibaren 18 Ocak
tarihine kadar iiretime ara verilecegi, iiretim durusunun 2021 yili iiretim planlarn kapsaminda oldugunu,
Uretim ve satis adet ongoriilerini etkilemeyecegini bildirdi.

e (=) Halk Bankasi (HALKB): Banka istiraki olan Turk P ve | Sigorta A.S. sermayesinin %16,6667'sini temsil eden
hisselerinin Tirkiye Sigorta (TURSG)'ya devri amaciyla, toplam 6,86 m TL bedel lizerinden taraflar arasinda
29.12.2020 tarihinde hisse devir sozlesmesi imzalandigini ve hisse devirlerinin tamamlandigini bildirdi.

e  (+) Hektas (HEKTS): 2021 yilinda hizl biiylime siirecinin devam edecegini belirten sirket, bu kapsamda; i)
Veteriner ilaclan is kolunda faaliyette bulunan Arma ilac’in paylarimin tamaminin OYAK Biyoteknoloji’den
devralinmasina, ii) Tohum is kolunda Avustralya'da kurulu bir start up sirketi olan Agriventis Technologies
Pty Ltd.'nin % 51 paylarina sahip olan OYAK Sermaye Yatirimlari’ndan sahip oldugu paylarin tamaminin satin
alinmasina karar verildi. Pay devir fiyatlanimin bagimsiz degerleme kuruluslarinca belirlenecegi ve pay
devrinin degerleme siirecleri tamamlaninca gerceklestirilecegi aciklandi. Sirket, biiylime siirecinin devami
i¢in 227.571.100 TL olan 6denmis sermayesinin 400 mn TL bedelli, 232.428.900 TL bedelsiz olmak lizere 860
mn TL’ye c¢ikarilmasi, bu amacla kayitli sermaye tavaninin 1 mlr TL’ye yukseltilmesi icin gereken islemlere
baslama karar aldi.
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e (=) Koza Altin (KOZAL): Canakkale-Karapinar projesine iliskin olarak agiklamada bulunan sirket, yurtdisinda
bagimsiz kuruluslarin incelemesi ve onay siireci tamamlandiktan sonra yaklasik 180 bin ons (5.6 ton) altin
ve 175 bin ons (5.4 ton) giimus rezervinin 2020 y1li sonunda sirketin toplam rezerv miktarina eklenmesinin
ongoriildiigini acikladi. Sahada rezerv miktarim artirmak icin sondaj faaliyetleri devam ederken, iiretim
faaliyetlerinin 2021 yili 2. ceyreginde baslamasinin ongoriildugi belirtildi.

e Odas (ODAS): Bagli ortakligi Can Kémiir ve insaatin paylarinin halka arzina yonelik olarak yapmis oldugu
Kayitli Sermaye Sistemine gecis ve Esas Sozlesme Tadil basvurusu SPK tarafindan onaylandigi belirtildi. Halka
arza yonelik siireclerin kapsaminda takip edilecek diger adimlar ile ilgili calismalarin siirdiigii belirtildi.

e (+) SASA (SASA): Tahmini yatirim bedeli 150 mn $, yillik 330 bin ton kapasiteli tekstil cipsi, sise cipsi, pet
cipsi Uretim tesisi yatinm karar alindigini, yatinmin 2023 yilinin ikinci yarisinda devreye alinmasinin
planlandigini acikladi. Yatirimin ciroya yillik katkisinin bugiinkii rakamlarla yaklasik 330-350 mn $ arasinda
olacagi belirtildi.
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Beklenti Onceki
30 Ara. ABD 16:30 Kas. Toptan Stoklar- Aylik % 4l 1,10%
30 Ara. ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satislari - Aylk % il 0,20% -1,10%
31 Ara. Cin 04:00 Ara. CFLP PMI imalat ¥ 52,2 52,1
31 Ara. Cin 04:00 Ara. CFLP PMI imalat Dis1 4l 56,4
31 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi il -5,07 mlr $
31 Ara. Tirkiye 14:00 Ara. TCMB PPK toplanti 6zeti yayinlanacak
31 Ara. ABD 16:30 Haftalk Issizlik Maag1 Bagvurulari il 803 Bin
31 Ara. Almanya Almanya'da borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
31 Ara. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
31 Ara. ingiltere Londra borsasi tatil nedeniyle erken kapanacak.
1 Oca. Yilbas tatili nedeniyle tiim piyasalar kapali olacak.
4 Oca. Tirkiye  10:00 Ara. Markit/ISO PMI imalat 4l 51,4
4 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. TUFE - Aylik % il 0,95% 2,30%
4 Oca. Tiirkiye 10:00 Ara. TUFE - Yiluk % il 14,25% 14,03%
4 Oca. Tirkiye  10:00 Ara. Yurt Ici UFE - Aylk % d 4,08%
4 0ca. Tiirkiye  10:00 Ara. Yurt i¢i UFE - Yiluk % d 23,11%
4 Oca. ABD 18:00 Kas. in§aat Harcamalari il 1,00% 1,30%
50ca. Fransa ~ 10:45 Ara. Oncii TUFE- Aylk % d
50ca. Fransa ~ 10:45 Ara. Oncii TUFE- Yiluk % ¥
5 Oca. Almanya 11:55 Ara. i§sizlik Oram % il 6,20% 6,10%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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