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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri

Cuma giiniine alimlarla baslangic yapan BIST-100 endeksi giini %1.21 artisla
Endeksler 8 Ocak %Desg. Ybb 1.540 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 37 milyar TL seviyesinde gerceklesti. 8
Ocak haftasinda; bankacilik sektorii %5.83, holdingler %3.60 deger kazanirken,

BT A [ L2 . haftalik bazda en fazla kazandiran %14.11 ile madencilik, en cok gerileyen ise
BISTO30 A 1.694.4 1.0% 3.6% %0.94 ile ulastirma oldu. Gune baslarken Dolar/TL 7.35 seviyesinden islem
’ ’ ’ goriirken, yurtdisi vadeli piyasalarda negatif bir seyir izleniyor.
VIOP030 Endeks A 1.717,3 0,8% 3,8%
ABD tarafinda, tarim dis1 istihdam verisi beklentilerin altinda gelirken, Joe
s A CEE O3S Biden’n vergi ve altyap1 paketinde miktarin yiiksek olacagina dair aciklamasiyla
DJI A 31.098,0 0,2% 1,6% endeksler tarihi yiksek seviyeleri gordi. Dax, Stoxx 50 ve FTSE endeksleri gtinu
DAX 14.049.5  0,6% 2,4% yiikselis ile tamamladilar. Londra Belediye Baskani Sadiq Khevan, Ingiltere'nin
A baskentinde her otuz vatandastan birinin COVID-19 hastasi oldugunu ve hizl bir
RTS A 1.466,5  2,1%  5,7% sekilde harekete gecilmedigi takdirde saglik sistemindeki yogunluk sebebiyle
Parite 8 Ocak %Des. Ybb daha fazla insanin hayatin1 kaybedebilecegini sdyledi. ABD 10 yillik hazine tahvil
getirisi, 10 yillk enflasyon beklentisi ile birlikte sert yiikselerek %1.9032
USD/TRY A 7,4214  0,9%  -1,3% seviyesine geldi. ABD tahvil getirilerinde goriilen yiikselis ile spot altin ve giimiis
EUR/TRY A 9,0346 0,5% -0,7% fiyatlarlnda sert satis gézlendi.
(5+€)/TRY A 8171z 0,1%  -1,3% Piyasalar bu hafta; ABD’de Baskan Trump’in azledilmesi yoniindeki glindem,
EUR/USD v 1,2174  -0,4%  -0,4% haftalik issizlik basvurulari ve Fed baskan1 Powell’in konusmalarim yakindan
- Py takip edecek. BIST-100 icin kisa vadeli kazar-kes seviyemizi 1.520 seviyesine
iz gkl wre b revize ederken, 1.570 direnc hedefimizi koruyoruz.
Brent Petrol(bbl) v 55,42  -1,4% 7,5% . . .
Bakir ($/ton) v 362 -1,4% 3,0% Makroekonomi & Politika Haberleri
Altin ($/ons) v 1.834 -0,1% -3,2% e Hazine nakit dengesi Aralik’ta 46,7 mlr TL acik verdi
Giimiis ($/ons) A 24,73 0,4%  -6,4%

Sektor ve Sirket Haberleri

Performans ve islem hacmi verileri e Yabanci yatinmcilar BIST’te aralik ayinda 4,7 mlr TL’lik net alim
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Hazine nakit dengesi Aralik’ta 46,7 mlr TL agik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan aciklanan verilere gore, hazine nakit dengesi 2020 Aralik’ta 46,7 mlr
TL acik verirken, ayn1 donemde faiz dis1 denge ise 43,5 mlr TL acik olarak gerceklesti. Aralik ayinda bir
onceki yiin ayn1 ayina gore Hazine’nin gelirleri %35,9 yiikselirken, giderleri ise %31,8 artti. Boylece ocak-
aralik doneminde hazine nakit dengesi 181,8 mlr TL acik vermis oldu. 2019 yiinda agik 130,0 mlr TL
seviyesindeydi.

e Hazine 2020 yili aralik ayinda 7,6 mlr TL i¢ borclanma ve 9,6 mlr TL ic bor¢c 6demesi gerceklestirirken, net
dis bor¢ kullanim1 13,0 mlr TL seviyesinde gerceklesti.
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Yabanci yatirimcilar BIST’te aralik ayinda 4,7 mir TL’lik net alim gerceklestirdi

Borsa Istanbul’da 2020 yili Aralik ayinda yabanci yatinmcilar toplam 4,7 mlr TL net alim gerceklestirdi. Bu ay
dikkati ceken gelismeler;

e Yabanc yatinmcilarin en ¢cok net alim yaptigi hisseler GARAN (2,15 mlr TL), TUPRS (785 mn TL), AKBNK (632
mn TL) iken, en ¢ok net satis yaptig1 hisseler sirasiyla SELEC (252 mn TL), ARCLK (225 mn TL), SKBNK (173
mn TL) olarak gerceklesmistir.

e Bankacilik endeksi hisselerinde Aralik ay1 toplaminda gerceklesen net alim miktar1 3,16 mlr TL olarak
gerceklesirken, en cok alinan banka hisseleri sirasiyla GARAN, AKBNK, ISCTR oldu.

e Yabanci yatinmcilarin Aralik ay1 genelinde yaptiklar islem hacmi miktar1 415,4 mlr TL olurken toplam islem
hacmi icindeki paylan ise %24 olarak gerceklesti.

¢ Yabanci yatinmcilarin Aralik sonunda toplam BIST pay1 %49,02 olarak gerceklesti.

Aralik 2020 Yabanci islemleri

En Cok Ahnan En Cok Satilan Net Alinan Net Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
GARAM 17.938,9 GARAN 15.788,8 GARAN 2.150,1 SELEC -252,0
PETEM 10.764,1 PETHEM 10.688,5 TUPRS 785,3 ARCLK -225,0
THYAD 9.789,5 THYAD 9.401,4 AKBMK 632,5 SKENK -172,5
SISE B.717,2 SISE B.614,4 THYAQ 388,2 GUERF -119,8
KRDMD 7.529,9 KRDMD 7.264,6 EREGL 354,0 SOKM -106,%2
AKBNK 5.797,1 DOHOL 5.189,4 ISCTR 79,3 AEFES -102,5
TUPRS 5.739,3 AKBNEK 5.164,6 KRDMD 265,3 NIBAS -101,2
EREGL 5.176,9 ODAS 5.088,7 YKBMK 247,3 ULKER -97,2
DOHOL 5.141,8 TUPRS 4.954,0 TTKOM 192,0 KOZAL -66,2
ODAS 5.133,1 EREGL 48229 PGSUS 154,6 TAVHL -63,1
YKBNK 4.932,4 YKEMNK 4.685,2 SAHOL 143,3 OTKAR -60,1
PGSLS 4.521,2 PGSUS 4.366,6 BIMAS 119,2 TSKB -56,4
ASELS 4.158,1 ASELS 4.162,1 KCHOL 110,4 ALARK -55,0
EKGYD 3.695,3 GUERF 3.793,2 SISE 102,8 oLMIP -53,0
GUERF 3.673,4 EKGYO 3.740,8 PETKM 75,5 VESBE -48,7

YBB Kiimiilatif Yabanci islemleri

En Cok Ahnan En Cok Satilan Net Alinan Net Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
GARAN 1032.550,0 GARAN 104.784,5 ASELS 1.407,8 TUPRS -3.236,8
THYAD B84.440,2 THYAD 84.368,2 PETKM 417,7 TCELL -2.784,5
ASELS 61.475,7 ASELS 60.067,9 KRDMD 318,6 AKBMK -1.627,1
KRDMD 44.264,9 KRDMD 43.946,3 TTRAK 290,7 VAKEN -1.533,2
SISE 43.280,4 AKBNK 43.582,7 SASA 190,7 EREGL -1.312,6
PETHM 42.216,0 SISE 43.380,7 SAHOL 135,4 TKFEN -1.308,2
AKBNK 41.955,7 PETHM 41.798,4 MGROS 132,7 KCHOL -1.256,2
TUPRS 36.941,5 TUPRS 40.178,2 FROTO 125,6 GARAN -1.234,6
EKGYO 31.054,9 EKGYO 31.090,9 VESTL 125,0 BIMAS -1.150,9
TCELL 28.271,8 TCELL 31.056,3 DOAS 119,5 TAVHL -889,4
YKENK 28.105,8 YKENK 2B.836,6 Gooroy 73,9 KOZAL -865,2
BIMAS 27.565,1 BIMAS 28.716,0 THYAQ 72,0 YKBMK -730,8
VAKEN 26.786,6 VAKEM 28.319,8 EERA 61,5 HALKE -653,0
EREGL 26.193,6 EREGL 27.506,2 ALKIM 61,0 SOKM -582,8
PGSLS 23.254,6 PGSUS 23.771,0 OYAKC 55,9 TSKB -546,5

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /7



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

11 Ocak 2021 Pazartesi

is Bankas1 (ISCTR) ve Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK) 2021 yih beklentilerini aciklad
- Is Bankast;

e 2021 yiinda %3,5 GSYH biiyiimesi, %11,0 TUFE 6ngérmektedir.

e Bankacilik sektoriinde %10,8 yillik kredi biyiimesi, %10,5 yilllk mevduat biiyimesi tahmin etmektedir.
2020 sonunda 21,5 bin diizeyinde olan calisan sayisinin 2021’de 20,5 bine gerileyecegini dngoriirken, sube
sayisinin ise 1.200 seviyesinin altinda (2020:1.227) beklemektedir.

I-§ Bankasi 2020 Projeksivon 2021 Beklentileri
Kredi Biiyiimesi %27-28 #1112
TL Krediler ~ %35 ~ %15
Yabanc! Para Krediler (S) ~ 55 ~ 52
Mevduat Biiyiimesi %24-25 #10-11
TL Mevduat ~ %3 ~ %25
Yabanci Para Mevduat () ~ %13 ~ -%4-5
Toplam Krediler / Toplam Mevduat ~ 5505
TL Krediler / TL Mevduat ~ %1453
Ortalama Maddi Ozkaynak Karlhi ~#12 ~ %12
Ortalama Aktif Karbhé ~%1,3 ~#1,2
MNet Faiz Marpi (Swap maliyetine gére diizeltilmis) ~ 4,4 %3,6-3,8
Yabanci Para Likidite Karsilama Oram =400
MNet Faiz Geliri Artisi (Swap maliyetine gire dizeltilmis) ~ %50 Yatay
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri Artis Yatay ~ %15
Istiraklerden Elde Edilen Gelir Artis ~ %19 - %19
Faaliyet Giderler Artis ~ %20 #17-18
Faaliyet Gideri / Faaliyet Gelir ~ %35 %41-43
Takipteki Krediler Oram <%6,0 <%6,0
2. Asama Kredilerin Pay (Canb krediler iginde) - %15
MNet Kredi Riski Maliyeti ~250 bp < 250 bp
Sermaye Yeterlilik Oram (1) %17 =515
Ana Sermaye Oram =512

1) 2021 Haziran senunda sona erecek BODK dnlemlerinin etkileri harig

aynak: VEY Aragtirma & strateji, is sankaz

- Yap1 Kredi Bankasi;

e 2021’de GSYH’de yaklasik %4,0 biyiime, yil sonu enflasyonun ise %10,0 diizeyinde gerceklesmesini tahmin
etmektedir.

e 2021 yiimin ikinci yansinda dolarizasyonun azalmasi ile kredi mevduat oraninda iyilesme ongoriirken, icsel
sermaye yaratiminin sermaye rasyolarini desteklemesini beklemektedir.

e 2021’de yiiksek maliyetli TL fonlama maliyetlerinin net faiz marjin baskilamasini1 tahmin etmektedir.

e Regiilasyon degisikligini takiben takipteki kredi girislerinde artis ve 2020’deki ihtiyatli karsiik politikas:
sayesinde kredi riski maliyetinde iyilesme ongormektedir.

Yap Kredi Bankas: 2020 Tahmini ! 2021 Hedefleri
Kredi/Mevduat Oram ~ 105% ! < 110%
Sermaye Yeterlilik Oran = 16% | = 16%
! Yiiksek Onlu
TL Krediler Orta Yirmili Seviyeler ! .
i Seviyeler
Met Faiz Marji (TUFEX etkisi harig) ~ +30 bp 0 ~ -30 bp
. Diisiik Tek Haneli | .
Komisyonlar 1Orta Onlu Seviveler
Daralma |
Giderler Orta Onlu Seviyeler (1) | Orta Onlu Seviyeler
Takipteki Krediler Oram ~ 0,0% I < 7%
Toplam Kredi Riski Maliyet < 275 bp i < 200 bp
) " . Diisiik Onlu ' Orta Onlu
Maddi ort. Ozkaynak karbb@ |
Seviyeler : Seviyeler

Kaynak: VKY Aragtirma & Strateji, Yap! ve Kredi Bankas

(1) DEviz kury farkn ve Kovid-19 eckisi harig
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Kisa Kisa Haberler

= (=) Garanti Bankasi (GARAN): Ticaret Bakanlig1 tarafindan yeniden baslatilan denetim sonucunda, istanbul
Valiligince (il Ticaret Miidiirliigli), 6502 sayili Kanun hiikiimleri cercevesinde Banka’ya 110,1 mn TL idari para
cezas! teblig edildigi agiklandi. Ayrica aciklamada, onceki yillarda Ticaret Bakanligi miifettisleri tarafindan
gerceklestirilen denetim sonucunda Banka aleyhine 110,1 mn TL tutarinda idari para cezasi verildigi, buna
iliskin iptal davasi acildig1 ve yasal siirecin Banka lehine sonuclandigi hatirlatildi. Yorum: ilgili tutarin 2021
yil sonu net kar tahminimizin lzerine etkisi (-%,1,1) sinirli olup, hisse performansina yansimasini notr
olarak degerlendiriyoruz.

Temettii Odemeleri

. = . . Temettii Tahmini VIOP o
Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)
CEMTS 11.01.2021 0,04 0,03 0,2% 18.03.2020
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TSi i Onem  Beklenti
Cin 04:30 Ara. OFE - Yiluk % il -0,80% -1,50%
Gin 04:30  Ara. TUFE- Yiltk % d -0,10% -0,50%
Turkiye  10:00 Kas. Cari Denge dl -3,56mlr$ <273 min $
Turkiye 10:00 Eki. i§sizlik Oram il 12,7%
Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
Japonya  02:50 Kas. Cari Denge (BoP Bazli) 4l 1.551 mlr ¥ 2.145 mlr ¥
Turkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Aylk % il 1,1%
Tirkiye  10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yiluk % il 9,1% 10,2%
Avro Bolgesi 13:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) Fil 0,3% 2,1%
ABD 16:30 Ara. TUFE- Aylik % dl 0,4% 0,2%
ABD 16:30 Ara. TUFE- Yaluk % il 1,3% 1,2%
ABD 22:00 FED’in Bej Kitab
Cin 05:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi ¥ 70,0mlr $ 75,4 mlr $
Tiirkiye 10:00 Ara. Konut Satislari il 112,5 bin
Fransa ~ 10:45  Ara. TUFE- Aylk % d 0,1%
Almanya  12:00 2020 GSYH Yiluk % Fil 0,6%
ABD 16:30 Ara. Haftalik lssizlik Maas1 Basvurular il 787 Bin
ABD 16:30 Ara. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl 0,8% 0,1%
ABD 20:30 Fed Baskan1 Powellin konusmasi
ingiltere  10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Aylk % il 0,4% 1,3%
15 Oca. Tirkiye  10:00  Oca. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % 4l
15 Oca. Tirkiye 11:00 Ara. Biitce Dengesi Fil 13,4 mlr TL
15 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi Fil 30,0 mlr €
15 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Aylk % 4l 0,3% 0,1%
15 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Yiluk % 4l 0,8% 0,8%
15 Oca. ABD 16:30 Oca. New York FED Sanayi Endeksi il 5,85 4,90
15 Oca. ABD 16:30 Ara. Perakende Satislar -Aylik% il -0,3% -1,1%
15 Oca. ABD 17:15 Ara. Kapasite Kullanim 4l 73,5% 73,3%
15 Oca. ABD 17:15 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,3% 0,4%
15 Oca. ABD 18:00 Kas. isletme Stoklan dl 0,4% 0,7%
15 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 4l 81,0 80,7

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lcdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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