Giinliik Strateji Biilteni

14 Ocak 2021 Persembe

Piyasa Verileri

Endeksler 13 Ocak %Deg. Ybb
BIST100 A 1.559,3 0,6% 5,6%
BIST030 A 1.697,6 0,6% 3,8%
VIOP030 Endeks A 1.718,0 0,5% 3,9%
FTSE v 6.745,5  -0,1% 4,4%
DJI v 31.060,5 0,0% 1,5%
DAX A 13.939,7 0,1% 1,6%
RTS A 1.486,8 0,1% 7,2%
Parite 13 Ocak %Deg. Ybb
USD/TRY A 7,4081 0,1%  -0,4%
EUR/TRY v 8,9969 -0,1% -1,1%
(S+€)/TRY v 8,2213  -0,9% -0,7%
EUR/USD v 1,2147  -0,1% -0,6%
Emtia 13 Ocak %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) V¥ 55,90 -0,2% 8,4%
Bakir ($/ton) v 3,63  -0,1% 3,1%
Altin ($/0ns) v 1.840 -0,8%  -2,9%
Giimiis ($/ons) v 25,28 -1,2%  -4,3%

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%)

Hacim (mn TL)

ATSYH 10% | KAPLM -10% | SISE
CMENT 10% | LUKSK -10% | THYAO
DAGHL 10% | KUTPO -10% | DOHOL
ETILR 10% | FENER -10% | TCELL
ISBIR 10% | FORMT -10% | OTKAR
BIST 100 ve islem hacmi verileri
[ islem Hacmi (Sag, TRY mn)  ——BIST-100 (Sol)
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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gune alimlarla baslayan BIST-100 endeksi gunin geri kalaninda kar satislaryla
geriledi ve giinii %0.63 artisla 1,559 seviyesinden kapatti. islem hacmi 36.7
milyar TL seviyesinde gerceklesirken, endekse dahil olan 45 hisse deger kazand,
49 hisse ise deger kaybetti. Gline baslarken Dolar/TL 7.41 seviyesinden islem
gorurken, yurtdis1 piyasalarda ise pozitif bir seyir izleniyor.

ABD’de hisse endeksleri diini teknoloji sirketlerindeki yiikselisle hafif pozitif
tarafta kapatirken, Avrupa’da artan asilanma ve kisitlamalar takip edildi. Son
olarak Hollanda ve Almanya’da kisitlamalar genisletilmisti, ancak hisse
endeksleri yukselisine devam etti. ABD’de Intel %7 yukselis kaydederken,
Netflix, Amazon ve Apple ise %1’in lizerinde deger kazandi. Aralik ay1 enflasyon
verileri manset olarak beklentilerin hafif Uzerinde gerceklesse de cekirdek
enflasyon yatay kaldi. Bununla beraber ABD 10 yillik tahvil faizi %1.10 seviyesinin
altina geriledi. Ote yandan ABD Temsilciler Meclisi’nde yapilan oylamada
Trump'in “isyana tesvik" ile suclandigi azil maddesi kabul edildi. Bundan sonraki
siirec Senato’daki oylama ile devam edecek. iceride ise Kasim ay1 sanayi tiretim
verisi beklentilerin Uzerinde artt1 ve toparlanmanin son ceyrekte de devam
ettigi goriildii. Aralik ayinda kisitlamalar sebebiyle ivme kaybi goriilse de yil1 %1
lizerinde GSYH biiyiimesi ile bitirmemiz beklenebilir. Ote yandan asilanma
siireci basladi ve ilk asiy1 Saglik Bakan1 Fahrettin Koca yaptirdi. Bugiin ABD’de
FED baskan1 Powell’1n aciklamalar takip edilebilir. Powell’in 6zellikle enflasyon
beklentileri ve varlik alim programi ile ilgili yapacagi aciklamalar kritik
olacaktir. Ote yandan Biden’in bugiin ekonomi politikalar ve mali tesvik paketi
ile ilgili aciklama yapmasi bekleniyor.

BIST-100 endeksinin giine pozitif seyirle baslamasin bekliyoruz. Endekste dolar
bazinda kritik direncler test ediliyor. Dolar bazinda son 2 senenin zirvesi test
edilirken($210-220),TL bazinda da yiikselen kanal direncine gelindi. Bu asamada
ivme kayb1 normal karsilanabilir, 1,550 ara destek, 1,525 ise ana destek olarak
izlenebilir. Yatinmcilara 1,525 zarar-kes seviyesi olmak lzere pozisyonlarini
korumalarim  oneriyor; telekominikasyon, demir-celik ve madencilik
sektorlerinin on plana ¢cikmasini bekliyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri

e Sanayi uretim endeksi kasim ayinda %11,0 artis gosterdi

Sektor ve Sirket Haberleri

e Kisa Kisa Haberler: ISGYO, TKFEN, YKBNK
e Haftalik Ajanda

Takvim

Onceki

Beklenti

Cin 05:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi 70,0mlr $ 75,4 mlr $
Tirkiye 10:00 Ara. Konut Satislar 112,5 bin
Fransa 10:45  Ara. TUFE- Aylik % 0,1%
Almanya 12:00 2020 GSYH Yilik % 0,6%
ABD 16:30  Ara. Haftalik issizlik Maas1 Basvurular 787 Bin

ABD 16:30  Ara.
ABD 20:30

ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% 0,8% 0,1%
Fed Baskan1 Powellin konusmasi

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Makro Ekonomi & Politika

14 Ocak 2021 Persembe

Sanayi iiretim endeksi kasim ayinda %11,0 artis gosterdi

Vakif Yatinm

e  Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tiretimi 2020 yil1 kasim ayinda yillik bazda %11,0 ile piyasa beklentisinin
(+%9,1) uzerinde artis gosterirken, arindinlmamis verilerle sanayi uretimi %8,7 yukseldi. Ayn1 ayda mevsim
ve takvim etkilerinden arindinlmis verilere bakildiginda ise sanayi tiretimi aylik bazda %1,3 yiikselis kaydetti.

e Takvim etkilerinden anindirnlmis verilere gore, 2020 yi1i kasim ayinda imalat sanayi sektoriu endeksi bir

onceki yilin ayn1 ayina gore %11,5 artti.

e Kasim’da sektorler ve ana sanayi gruplan incelendiginde, takvim etkisinden arindirnilmis verilere gore, bir
onceki yiin ayn1 donemine kiyasla, dayanikli tiiketim mallar Uretimi %22,2, ara mali Uretimi %13,1, sermaye
mallan Gretimi %12,4, dayaniksiz tilketim mallan Gretimi %7,5, enerji mallan uUretimi %2,4 yukseldi.

Sanayi Uretim Endeksi ( takvim etkisinden arindiriimis yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e (=) is GYO (ISGYO): Sirket, 2020 yili icerisinde gayrimenkul portfdyiine iliskin olarak aylik kira bedeli toplam1
yaklasik 3,8 mn TL + KDV olan kiralama islemi yapildigini, yaklasik 14,8 mn TL+ KDV tutarinda arsa alimi ve
yaklasik 7,8 mn TL+ KDV tutarinda konut alimi yapildigini duyurdu. Sirket portfoéyiinde bulunan Manzara
Adalar, Topkap1 inistanbul ve Ege Perla projeleri kapsaminda, 2020 yili icerisinde toplam satis degeri KDV
haric 178,4 mn TL olan 231 adet konut satildigim bildirdi. 67 adet Uinitenin ekspertiz degerinin altinda
satildigl, s6z konusu konutlarin toplam satis degerinin KDV hari¢ yaklasik 42,5 mnTL, ekspertiz degeri
toplaminin ise KDV hari¢ yaklasik 44,5 mn TL oldugunu belirtti.

= (=) Tekfen Holding (TKFEN): Bagli sirketlerinden Tekfen insaat ve Tesisat’in, Azerbaycan'da yapilacak olan
Azerbaycan Merkez Bankas1 Yonetim Binasi isinin miihendislik, ekipman ve malzeme temini, anahtar teslimi
yapim isleri icin sézlesme imzaladigini, proje tutarinin 218 mn € oldugunu acikladi. Yorum: Sirket 25 Aralik
tarihinde sozlesme gorismelerine basladigi projenin yaklasik 250 mn S oldugunu belirtmisti. Giin icinde
gelen ve sirket hisselerinin endeksten yaklasik %1 pozitif ayrismasini saglayan projenin nihai tutari, bakiye
siparislerin yaklasik %16’sina denk gelmektedir.

e (=) Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK): Banka, yurt disinda yatirnmcilarla 13 Ocak 2021'te baslayacak bir seri
toplanti diizenlenmesi amaciyla yetkilendirilme yaptigin1 duyurdu. Piyasa kosullarinin uygunluguna gore soz
konusu yatirnmci toplantilarin1 takiben ABD Dolar cinsinden sermaye benzeri tahvil (Basel Il uyumlu
sermaye) ihrag edilmesi hususunu ve soz konusu ihracin gerceklesmesi durumunda yurt disinda ihra¢ edilen
9 Mart 2026 vadeli 500 mn $ tutarinda 10 yil vadeli, 5. yilda geri 6denebilir sekilde yapilandinlan sermaye
benzeri tahvilin, ihracc1 Cagn Tarihi olan 9 Mart 2021 tarihinde geri alinmasi hususunu da
degerlendirilecegini bildirdi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /6



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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TSi Onem  Beklenti Onceki

Cin 05:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi ¥ 7000mr$  754mlr$
Tirkiye  10:00 Ara. Konut Satislan il 112,5 bin
Fransa ~ 10:45  Ara. TUFE- Aylik % dl 0,1%
Almanya  12:00 2020 GSYH Yilik % Fil 0,6%
ABD 16:30 Ara. Haftalk issizlik Maas1 Basvurular il 787 Bin
ABD 16:30 Ara. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl 0,8% 0,1%
ABD 20:30 Fed Baskan1 Powellin konusmasi
ingiltere  10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % d 0,4% 1,3%
15 Oca. Tirkiye  10:00  Oca. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % 4l
15 Oca. Tirkiye 11:00 Ara. Biitce Dengesi Fil 13,4 mlr TL
15 0ca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi Fil 30,0 mlr €
15 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Aylik % P 0,3% 0,1%
15 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Yiluk % dl 0,8% 0,8%
15 Oca. ABD 16:30 Oca. New York FED Sanayi Endeksi il 5,85 4,90
15 Oca. ABD 16:30 Ara. Perakende Satislar -Aylik% P -0,3% -1,1%
15 Oca. ABD 17:15 Ara. Kapasite Kullanim 4l 73,5% 73,3%
15 Oca. ABD 17:15 Ara. Sanayi Uretimi- Aylk % il 0,3% 0,4%
15 Oca. ABD 18:00 Kas. isletme Stoklar dl 0,4% 0,7%
15 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi il 81,0 80,7
18 Oca. Cin 05:00 4C GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) Fil 2,7%
18 Oca. Cin 05:00 4C GSYH Yiluk % il 4,9%
18 Oca. Cin 05:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yillk % 4l 7,0%
18 Oca. Cin 05:00 Ara. Perakende Satslar- Yiluk % il 5,0%
18 Oca. Japonya  07:30 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % il
18 Oca. Japonya  07:30 Kas. Sanayi Uretimi- Yillk % 4l -3,4%
18 Oca. Japonya  07:30 Kas. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % 4l 6,0%
19 Oca. Almanya  10:00 Ara. TUFE- Aylik % ¥
19 O0ca.  Almanya 10:00  Ara. TUFE- Yiluk % ¥
19 Oca. Almanya 13:00 Oca. Zew Beklenti Endeksi il 55,00
19 Oca. Almanya 13:00 Oca. Zew Cari Endeksi il -66,50
19 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Oca. Zew Beklenti Endeksi 4l 54,40
19 Oca. Tirkiye 14:30 Kas. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % 4l 2,2%
200ca. ingiltere  10:00 Ara. TUFE- Aylik % d -0,1%
20 Oca. ingiltere  10:00 Ara. TUFE- Yillk % ¥ 0,3%
20 Oca. Almanya  10:00 Ara. UFE - Aylik % Fil 0,2%
20 Oca. Almanya 10:00 Ara. UFE - Yillk % Fil -0,5%
20 0ca. Ingiltere  10:00 Ara. Uretici Cikt1 Fiyatlari-Aylik% d 0,2%
20 0ca. Ingiltere  10:00 Ara. Uretici Cikt1 Fiyatlar-Yillik% d -0,8%
20 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. TUFE- Yiluk % il -0,3%
20 Oca. Avro Bélgesi 13:00 Ara. TUFE- Aylik % ¥

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim

14 Ocak 2021 Persembe

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 37.700 7,25 795 AL E0G 8,83 22%
GARAN 44.352 10,56 2.895 AL EUG 12,60 19%
HALKB 14.076 5,69 477 AL EPG 7,52 32%
ISCTR 31.905 7,09 378 AL EUG 8,71 23%
YKBNK 27.453 3,25 952 TUT EUG 3,80 17%
ALBRK 2.700 2,00 279 SAT EPG 1,50 -25%
TSKB 5.320 1,90 1.025 TUT EPG 1,86 2%
Cimento
CIMSA 2.586 19,14 50 TUT EUG 18,05 -6%
AKCNS 3.572 18,66 40 TUT EUG 19,40 4%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 22.718 33,62 266 TUT E0G 37,30 1%
VESTL 8.118 24,20 119 AL EUG 27,15 12%
Demir-Celik
EREGL 53.690 15,34 434 TUT EUG 16,70 9%
KRDMD 4.962 6,36 1.378 AL EUG 7,80 23%
Gayrimenkul
TRGYO 4.060 4,06 159 TUT EPG 4,33 7%
EKGYO 9.310 2,45 1.022 TUT EUG 2,62 7%
ISGYO 2.378 2,48 212 TUT EPG 2,43 2%
Havacilik
TAVHL 8.058 22,18 246 TUT EPG 23,50 6%
THYAO 18.326 13,28 1.522 AL EUG 15,78 19%
PGSUS 7.601 74,30 537 AL EUG 96,90 30%
Holding
KCHOL 55.790 22,00 292 AL EUG 28,00 27%
SAHOL 23.791 11,66 175 TUT EPG 13,50 16%
SISE 24.444 7,98 1.337 AL EUG 9,30 17%
Savunma
ASELS 42.682 18,72 708 TUT EPG 20,90 12%
OTKAR 10.512 438,00 330 SAT EAG 264,00 -40%
Otomotiv
FROTO 55.479 158,10 115 TUT EUG 135,00 -15%
TOASO 19.000 38,00 109 TUT EUG 37,50 -1%
DOAS 6.609 30,04 93 TUT EPG 24,90 -17%
Perakende
BIZIM 942 15,70 64 TUT EPG 16,50 5%
BIMAS 46.754 77,00 251 TUT EPG 78,90 2%
MGROS 8.111 44,80 119 TUT EPG 50,25 12%
Telekomiinikasyon
TCELL 37.730 17,15 586 AL E0G 26,10 52%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

