Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

18 Ocak 2021 Pazartesi

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri

Glne kar satislariyla baslayan BIST-100 endeksi gunun geri kalaninda da zayif
Endeksler 15 Ocak  %Deg. Ybb seyretti ve haftanin son islem giinuinii %1.4 kayipla 1,524 seviyesinden kapatti.
Islem hacmi 31.6 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, endekse dahil olan 28

BT v UoiZibd s /s hisse deger kazandi, 70 hisse ise deger kaybetti. Gline baslarken Dolar/TL 7.47
BISTO30 v 1.653,8  -1,6% 1,1% seviyesinden islem gorirken, yurtdisi vadeli piyasalarda ise hafif negatif bir seyir
izleniyor.
VIOP030 Endeks v 1.669,3 -1,8% 1,1% h l da haftal K K haf .
Kuresel hisse piyasalarinda haftalar sonra ilk kez gecen hafta negatif kapanis
FTSE v 6.7357 1,06 4,3% gozlemledik. ABD’nin secilmis baskani Biden’in agikladigr 1.9 trl $ tutarindaki
DJI v 30.814,3  -0,6% 0,7% mali tesvik paketi ve Powell’n giivercin agiklamalarina ragmen piyasalarda kar
i satislann  agir basti. Ozellikle tesvik paketinin Senato’dan kabul gorip
DAX v 13.787,7  1,4%  0,5% gérmeyecegine iliskin belirsizlik siirerken, ABD dolarinda hafif deger kazanci
RTS v 1.4743  -1,8%  6,3% izleniyor. FED baskan1 Powell’in ise faiz artirimi ve varlik alim programinin
Parite 15 Ocak  %Ded. Ybb azaltilmasi tartismalarina son verdigini gordiik. Powell, cikis stratejisi icin erken
oldugunu ve bu konuda gecmisten ders alindigini ifade etti. Haftaya baslarken
USD/TRY A 7,4687  0,1%  0,4% Cin’de beklentilerin iizerinde gerceklesen biiyiime verileri Asya piyasalarinda
EUR/TRY v 9,0178  0,0% -0,9% nispeten pozitif fiyatlanyor. Bugiin ABD spot piyasalar kapali olacak, bu
nedenle veri akisi ve islem hacmi sakin olacaktir.
($+€)/TRY A 8,2625 1,2%  -0,2%
EUR/USD v 1,2070  -0,1%  -1,2% BIST-100 endeksinin giine yatay seyirle baslamasin1 bekliyoruz. Endekste gecen
- Py haftaki kar satislarinin ardindan 1,510-1,500 ve 1,480 destek seviyeleri one
iz e ctkmaktadir. 1,540 ise ilk direnc seviyesi olarak takip edilmelidir. 1,480 ana
Brent Petrol(bbl) V¥ 54,61  -0,5% 5,9% destek iken, kisa vadede dalgalanma siirebilir, bu nedenle orta vadeli
Bakir ($/ton) A 3,61 0.1% 2,5% pozisyonlari korumayi, kisa vade icin ise ekstra riskten kaginmay1 6neriyoruz.
Altin ($/ons) v 1.828  -1,3%  -3,6%
Gimils ($/ons) v 24,83 -3,8%  -6,0% Makroekonomi & Politika Haberleri

e TCMB ocak ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %11,15 oldu
e  Merkezi Yonetim Butcesi 2020 yiinda 172,7 mlr TL acik verdi

Performans ve islem hacmi verileri « 2021 y1l Yatwim Program actklandr

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mn TL)
PKENT 10% | KUTPO -10% | SISE 2729
SODSN 10% | ISBIR -8% | KOZAL 2061 Sektor ve Sirket Haberleri
BURVA 10% | TACTR -7% | THYAO 1733
POLTK 10% | SELGD -6% | DOHOL 1720 . Kisa Kisa Haberler: AYGAZ, KOZAL
MAALT 10% | CRFSA -5% | EKGYO 1554  Haftalik Ajanda
e Sermaye Hareketleri: PEGYO
e Takip Listesi
BIST 100 ve islem hacmi verileri Takvim

Beklenti Onceki

S glem Hacmi (Sag, TRYmn) - ——BIST-100 (Sol Cin  05:00  4¢20 GSYH Yiluk % 6,2%  4,9%
1570 Lo 42,000 Cin 05:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yillik % 6,9% 7,0%
1560 | 37.000 Cin 05:00 Ara. Perakende Satislar- Yillk % 5,5% 5,0%
o |L 32.000 Japonya 07:30 Kas. Sanayi Uretimi- Aylk % 0,0%
27.000 Japonya 07:30 Kas. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % 6,0%
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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TCMB ocak ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %11,15 oldu

e TCMB’nin her ay hazirladigy, reel sektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden olusan katiimcilar
tarafindan yanitlanan beklenti anketinde ocak ayina iliskin sonuglar yayimlandi. Ocak ay1 beklenti anketinde
yil sonu TUFE beklentisi %11,15, 2021 yii ekonomik bliyime beklentisi ise %3,9 olarak gerceklesti.

TCME Beklenti Anketi Adustos-20  Eyliil-20  Ekim-20 Kasim-20 Arabk-20 Ocak-21
TIFE Bekdentisi % (Y1l Sonu) 10,82 1,46 176 12,47 14,18 1,15
TUFE Bekentisi % (12 Ay Sonras) 3,70 10,15 10,53 10,77 10,84 10,53
TiiFE Beklentisi % 24 Ay Sonras) 8,58 886 9,05 920 9,24 9,14
ABD Dolar Kuru Beklentsi (Y1l Sonu) 734 7,60 7,50 789 7,77 B0%
Yilk Cari iglemler Dengesi BeKentisi, m $ (Y1l Sonu) 47320 72782 28193 10894  -33969 24007
Yilik GSYH Biiyiime Belden tii % (il Sonu) 1,60 -1,50 -0,80 0,60 0,50 390
TCMB ADFM Bekientii % (cari ay) 9.43 10,58 12 47 14,74 16,07 17,00

Kaynak: TCME, Yalf Yatinm Aragtirma & Strateji

Merkezi Yonetim Biitcesi 2020 yilinda 172,7 mir TL acik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi’nin agikladigi verilere gore, 2019 yili aralik ayinda 31,8 mlr TL acik veren merkezi
yonetim biitce dengesi 2020 Aralik’ta 40,7 mlr TL acgik verirken, faiz dis1 denge ise 35,8 mlr TL acik verdi.
Boylece 2019 yilinda 124,7 mlr TL olan merkezi yonetim biitce agig1 2020 yilinda %38,5 artarak 172,7 mlr
TL’ye ¢ikti. Bu donemde faiz disi denge ise 38,8 mlr TL acik verdi.

e 2020 y1li aralik ayinda butce gelirleri yillik bazda %34,0, butce giderleri ise %32,2 yiikseldi. Boylece 2020 yili
tamaminda bitce gelirleri 2019 yilina gore %17,6 artarken, biitce giderleri ayn1 donemde %20,2 oraninda
artis kaydetti.

2021 yih Yatirim Program aciklandi

e Resmi Gazete’de yayinlanan 2021 yili Yatinm Programi’na gore; 3.091 proje icin 2021 yiinda 138, 2 mlr TL
ayrildi. 2021 yiinda yatirimlarin sektorel dagiimina bakildiginda ise en yiiksek yatirnm 42,4 mlr TL ile
ulastirma ve haberlesme alaninda yapilacak.
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Sektor & Sirket Haberleri & Vakif Yatirm
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Aygaz (AYGAZ): Aygaz’in mevcut bayi ag1 ve eve teslimat tecriibesini kullanarak, e-ticaret ve giderek
biiyllyen kargo dagitim sektoriindeki %100'line sahip oldugu Aygaz Aykargo Dagitim Hizmetleri'nin ("Aykargo")
faaliyetlerinin gelistirilmesi ve daha etkin yuritiulmesi amaciyla, Aygaz, Aykargo ve McKinsey Grubu ile
stratejik isbirligi kurulmasina yonelik olarak sozlesme imzaladi. Sozlesme ile isbirliginin ana unsurlarinin
belirlendigi, taraflarca ilk 5 yilda Aykargo'ya toplam 75 mn $ sermaye konulmasi suretiyle yatirnim yapilmasi
ve ortaklik yapisinin %80 Aygaz, %20 McKinsey olarak belirlenmesinin 6ngériildigiini bildirdi. Ayrica besinci
yilin sonundan itibaren McKinsey'e sahip oldugu paylar belirli donem ve kosullarda halka arz ve/veya Aygaz'a
satma opsiyonu verilmesi suretiyle cikis hakki, Aygaz'a da 6n alim hakki ve satin alma opsiyonu taninmasi
kabul edildi.

e (=) Koza Altin (KOZAL): Basinda yer alan haberlere gore TMSF Baskam Muhiddin Giilal, Koza Altin'in hukuki
stireclerin kesinlesmesi halinde Tiirkiye Varlik Fonuna devredebilecegini belirtti.

Sermaye Hareketleri

. . . . Mevcut Ulasilacak
Hisse Adi Bedelli Oran (%) Riichan Fiyat (TL)

Sermaye (TL) Sermaye (TL)
PEGYO 60,00 1,00 89.100.000 142.560.000
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Tsi Beklenti Onceki
18 Oca. Cin 05:00 4C20 GSYH Yiluk % dl 6,2% 4,9%
18 Oca. Cin 05:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yillk % dl 6,9% 7,0%
18 Oca. Cin 05:00 Ara. Perakende Satislar- Yilik % dl 5,5% 5,0%
18 Oca. Japonya 07:30 Kas. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 0,0%
18 Oca. Japonya 07:30 Kas. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl 6,0%
18 Oca. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
19 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Aylik % dl -0,8% 0,5%
19 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Yiluk % dl -0,3% -0,3%
19 Oca. Almanya 13:00 Oca. Zew Beklenti Endeksi dl 55,00
19 Oca. Tiirkiye 14:30 Kas. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % dl 2,2%
20 Oca. ingiltere 10:00 Ara. TUFE- Aylik % 4 0,1% -0,1%
20 Oca. ingiltere 10:00 Ara. TUFE- Yiluk % 4 0,6% 0,3%
20 Oca. Almanya 10:00 Ara. UFE - Aylik % dl 0,1% 0,2%
20 Oca. ingiltere 10:00 Ara. Uretici Cikt1 Fiyatlari-Aylik% d 0,2%
200ca.  Awro Bolgesi  13:00 Ara. TUFE- Yiltk % dl -0,3% -0,3%
20 Oca.  Avro Bolgesi  13:00 Ara. TUFE- Aylik % dl 0,3% -0,3%
21 Oca. Japonya 02:50 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl 942,8 mlr ¥ 366,8 mlr ¥
21 Oca. Japonya 06:00 Oca. BOJ Para Politikas1 Toplantis dl -0,10%
21 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Tiketici Gliven Endeksi dl 80,10
21 Oca. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantist dl 17,0% 17,0%
21 Oca.  Avro Bolgesi  15:45 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar dl 0,0%
21 Oca.  Avro Bolgesi  16:30 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi
21 Oca. ABD 16:30 Ara. insaat izinleri d 1.639 bin
21 Oca. ABD 16:30 Ara. Konut Baslangiclar dl 1.547 bin
21 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maag1 Bagvurular dl 965 Bin
21 Oca. ABD 16:30 Oca. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 11,10
21 Oca.  Avro Bolgesi  18:00 Oca. Tiketici Glven Endeksi dl -13,90
22 Oca. Japonya 02:30 Ara. TUFE - Yiluk % dl -1,1% -0,9%
22 Oca. Almanya 11:30 Oca. Markit/BME PMI imalat dl 58,00 58,30
22 Oca. Almanya 11:30 Oca. Markit PMI imalat Disi dl 46,00 47,00
22 Oca. Avro Bolgesi  12:00 Oca. Markit PMI imalat dl 54,90 55,20
22 Oca. Avro Bolgesi  12:00 Oca. Markit PMI imalat Disi dl 44,00 46,40
22 Oca. ingiltere 12:30 Oca. Markit PMI imalat 4 57,30 57,30
22 Oca. ingiltere 12:30 Oca. Markit PMI imalat Disi d 49,90 49,90
22 Oca. ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat P 55,70 57,10
22 Oca. ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat Digt dl 55,90 54,80
22 Oca. ABD 18:00 Ara. 2. EL Konut Satislari d 6,69 mn
22 Oca. Tiirkiye S&P, Tirkiye i¢in kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 35.932 6,91 804 AL EUG 8,83 28%
GARAN 42.084 10,02 2.909 AL EUG 12,60 26%
HALKB 13.779 5,57 481 AL EPG 7,52 35%
ISCTR 30.825 6,85 379 AL EUG 8,71 27%
YKBNK 26.524 3,14 956 TUT E0G 3,80 21%
ALBRK 2.660 1,97 281 SAT EPG 1,50 -24%
TSKB 5.264 1,88 1.039 TUT EPG 1,86 -1%
Cimento
CIMSA 2.553 18,90 49 TUT EUG 18,05 -4%
AKCNS 3.484 18,20 40 TUT EUG 19,40 7%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 22.353 33,08 265 TUT EUG 37,30 13%
VESTL 8.212 24,48 123 AL EUG 27,15 11%
Demir-Celik
EREGL 53.165 15,19 446 TUT EUG 16,70 10%
KRDMD 5.157 6,61 1.387 AL EUG 7,80 18%
Gayrimenkul
TRGYO 4.010 4,01 152 TUT EPG 4,33 8%
EKGYO 9.310 2,45 1.037 TUT EUG 2,62 7%
ISGYO 2.387 2,49 208 TUT EPG 2,43 -3%
Havacilik
TAVHL 8.138 22,40 252 TUT EPG 23,50 5%
THYAO 18.257 13,23 1.577 AL EUG 15,78 19%
PGSUS 7.841 76,65 552 AL EUG 96,90 26%
Holding
KCHOL 54.319 21,42 287 AL EUG 28,00 31%
SAHOL 23.036 11,29 177 TUT EPG 13,50 20%
SISE 23.954 7,82 1.367 AL EUG 9,30 19%
Savunma
ASELS 41.450 18,18 703 TUT EPG 20,90 15%
OTKAR 9.660 402,50 355 SAT EAG 264,00 -34%
Otomotiv
FROTO 53.093 151,30 120 TUT EUG 135,00 -11%
TOASO 18.360 36,72 110 TUT EUG 37,50 2%
DOAS 6.741 30,64 96 TUT EPG 24,90 -19%
Perakende
BIZIM 915 15,25 64 TUT EPG 16,50 8%
BIMAS 45.145 74,35 253 TUT EPG 78,90 6%
MGROS 7.865 43,44 123 TUT EPG 50,25 16%
Telekomiinikasyon
TCELL 36.476 16,58 606 AL EUG 26,10 57%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

