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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri

Glne tepki alimlariyla baslayan BIST-100 endeksi, ilk yarnida saticili seyretse de
Endeksler 20 Ocak %Deg. Ybb gliniin ikinci yanisinda toparlandi ve guni %0.28 artisla 1,569 seviyesinde
kapatti. Islem hacmi 29.9 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, endekse dahil

Bl A loddial  LhE b olan 56 hisse deger kazandi, 42 hisse ise deger kaybetti. Giine baslarken
BISTO30 A 1.691,2 0,1% 3,4% Dplar/'!’L' 7.4Q seviyesinden islem gorirken, yurtdis1 vadeli piyasalarda pozitif
bir seyir izleniyor.

VIOP030 Endeks A 1.710,5 0,2% 3,8%
ABD’de 46. Baskan Joe Biden’in yemin tdreni takip edilirken, giiclu bilancolarla
s A S beraber hisse endekslerinde de yiikselis gorildi. Ozellikle teknoloji
DJI A 31.188,4 0,8% 1,9% hisselerindeki yukselis dikkat cekerken, Netflix, Disney, Procter & Gamble ve
Morgan Stanley gibi hisselerde de giicli performans izlendi. ABD’de mali tesvik
DAX 13.921,4 0,8% 1,5% - e %
A paketine iliskin haber akisi, Janet Yellen aciklamalarindan sonra daha da
RTS A 1.486,9 1,1%  7,2% yakindan takip edilmeli. Kiiresel piyasalarda genel olarak iyimserlik siirerken,
Parite 20 Ocak  %Des. Ybb dolar epdeksindekivseyir ilgi. cekici. ?1 seviyesinin altm_da islem _g§ren endekste
son gelismelere ragmen gerilemelerin sinirli kalmasi dikkat cekici. Bu asamada
USD/TRY v 7,4186 0,05  0,1% 91 seviyesini Onemsiyoruz ve asilmast halinde risk azaltmak gerektigini
EUR/TRY A 9,0014  0,2% -1,1% disiintiyoruz. Din Avrupa’da agiklanan enflasyon verileri beklentilere paralel
gerceklesirken, bugilinkii ECB toplantisinin sakin gecmesini bekliyoruz. Ote
(5+€)/TRY v 8,2355 0,05 -0,5% yandan iceride de TCMB faiz karar odak noktasi olacak. Genel piyasa beklentisi
EUR/USD A 1,2133 0,2% -0,7% gibi TCMB’nin politika faizinde bir degisiklige gitmesini beklemiyoruz. Dissal
- Py faktorler mevcut egilimini silrdirirse, TL varliklarin giiclinii  korumasin
Emtia 20 Ocak %Deg. Ybb bekliyoruz.
Brent Petrol(bbl) A 55,82 0,0% 8,3%
BIST-100 endeksinin gline pozitif acilis yapmasini bekliyoruz. Teknik olarak
LT (/22 A 3,66 07k 41% glicumu koruyan endekste 1,550-1,540 destek bolgesi iken 1,580 ve 1,600 direnc
Altin ($/0ns) A 1.875 0,2%  -1,1% seviyeleri olarak takip edilebilir. Kisa vadede 1,540 orta vadede ise 1,500
Gimils ($/ons) A 2597 0,8% -1,7% seviyesini zarar-kes seviyesi olarak izliyoruz. Sektorel bazda, 4.ceyrek bilanco

fiyatlamalarinin basladigi su donemde, demir-celik, sigorta, beyaz esya ve
enerji sektorleri tercih edilebilir.

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Sektor ve Sirket Haberleri
GEREL 10% | ATSYH -10% | TSKB 1679
TURGG 10% | UMPAS -10% | DOHOL 1520 e Emlak Konut GYO (EKGYO) 2020 yilsonu satis verilerini ve 2021
INTEM 10% | ARTI -10% | KRDMD 1394 hedeflerini aciklad (+)
DITAS 10% | TGSAS -10% | GARAN 1193 . Kisa Kisa Haberler: AKSEN, DOHOL, EREGL
GEREL 10% | ATSYH  -10% | TSKB 1679 * Aciklanan Temettiiler: CCOLA
e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi
BIST 100 ve islem hacmi verileri Takvim
Beklenti  Onceki
B islem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) Japonya 02:50  Ara. Dis Ticaret Dengesi 942,8 mlr ¥ 366,8 mlr ¥
1580 - 37.000 Japonya  06:00 Oca. BOJ Para Politikasi Toplantisi -0,10%
570 b 1569 Tirkiye  10:00 Oca. Tiiketici Giiven Endeksi 80,10
' 32000 Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi 17,0% 17,0%
S, 1 27.000 Avro Bolgesi 15:45 Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz karar1 0,0%
10 | 22.000 Avro Bolgesi  16:30 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi
1540 + ABD 16:30  Ara. insaat izinleri 1.639 bin
1530 | 17000 ABD 16:30  Ara. Konut Baslangiclar 1.547 bin
1520 | 12.000 ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulari 965 Bin
; < R o o )
& 2 S 4 ABD 16:30 Oca. Philadelphia FED Imalat Endeksi 11,10
1510 [ 0 R & 7.000
& & & & Avro Bolgesi 18:00 Oca. Tiiketici Glven Endeksi -13,90
1500 2,000
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Emlak Konut GYO (EKGYO) 2020 yilsonu satis verilerini ve 2021 hedeflerini acikladi (+)

e Emlak Konut GYO tarafindan gelistirilen projelerde, 2020 yilinin son ceyreginde toplam 4,8 mlr TL (3¢20:147
mn TL, 4C20 hedeflenen:1,9 mlr TL) degerinde, satisa esas briit 456 bin m2 biiyiiklige ulasan 2.698 adet
bagimsiz boliimiin satisinin (6n satislar dahil) gerceklestirildigi aciklandi. Boylece Sirket tarafindan 2020
yilinin tamaminda 2019’a gore %432 artarak 15,2 mlr TL degerinde, satisa esas briit 1,6 mn m2 bilyiiklige
ulasan 10.908 adet bagimsiz boliimiin satis1 (6n satislar dahil) gerceklestirildi. 2020 yiinda satis degeri
icerisinde en yiksek paya sahip olan projeler ise 1,7 mlr TL ile Merkez Ankara ve 1,5 mlr TL ile Orman
Cekmekoy’dur.

e Sirket 2020 yiindaki satislarin icerisinde 1,0 mlr TL’lik kisrmnin (711 adet) yabanci ulke vatandaslarina
yapildigini bildirdi.

e Emlak Konut GYO 2020 yilinda 640 bin m2 toplam satis alani, 5,1 mlr TL satis degeri ve 1,1 mlr TL net kar
ongordiigiini duyurmustu.

e 2021 yilinda ise yaklasik 958 bin m2 toplam satis alan1 ve 11,0 mlr TL satis degeri hedefleyen Emlak Konut
GYO ayn1 dénem icin 1,1 mlr TL net kar tahmin ettigini agikladr.

e Sirket’in 2021 yili ihale programi su sekildedir:

2021 iHALE PROGRAMI
GELIR PAYLASIMI MODELI
istanbul Basaksehir Kayabas 8. Etap

istanbul Besiktas Ortakéy

iztanbul Cekmekdy Tasdelen 2. Etap

istanbul Cekmekiy Tasdelen 3. Etap

istanbul Eylipsultan Kemerburgaz 1. Etap

istanbul Kartal Cavusoglu

istanbul Sanyer Ayazaga

istanbul Sanver Zekeriyakiy 4.Etap

ANAHTAR TESLIM MODELI

istanbul Aveilar Firiizkéy 1. Etap 1. Kisim

istanbul Basaksehir Hosdere Vadi Konaklan 1.Etap 1.Kisim
istanbul Basaksehir Hosdere Vadi Konaklan 1.Etap 2.Kisim
istanbul Basaksehir Hosdere Vadi Konaklan 2.Etap 1.Kisim
istanbul Basaksehir Hosdere Vadi Konaklan 2.Etap 2.kKisim
Bizim Mahalle 1.Etap 3.Kimim

Bizim Mahalle 1.Etap 4.Kisim

Kayrnak: Emiak Konut GY0

Yorum: Sirket’in 2020 yilinda satilan bagimsiz boliimlerin toplam degeri 15,2 mlr TL ile hedeflenenin %296 lizerinde
gerceklesti. Hedeflenenin lizerinde gerceklesen son ceyrek rakamlar1 ve iyimser 2021 yili hedeflerinin, hisse
performansi lizerinde etkisinin olumlu olacagim disiiniyoruz. Diger yandan, sirketin 2021 yili hedeflerini
beklentilerimizle uyumlu oldugunu degerlendiriyoruz. Emlak Konut GYO icin 2021 yili i¢in 5,1 mlr TL net satis, 1,6
mir TL FAVOK ve 1,2 mlr TL net kar tahminimiz bulunmaktadir. Sirket bugiin TSI 17:00’de analist toplantisi
gerceklestirecek.
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Aksa Enerji (AKSEN): 12 May1s 2020 tarihinde Ozbekistan'n baskenti Taskent'te 240 MW kurulu giicte bir
dogal gaz kombine ¢evrim santrali kurulmasini ve santralde Uretilen elektrigin garantili kapasite bedeli
karsiiginda 25 yil boyunca satisini iceren anlasma imzaladiginm hatirlatan sirket, bu anlasmaya ilave olarak
Buhara'da 270 MW kurulu giicte dogalgaz kombine cevrim santrali kurulmasina yonelik ayr bir anlasma
imzaladi. Taskent'te toplam 470 MW kurulu giice sahip olacak dogalgaz kombine cevrim santrallerinin ve
Buhara'da 270 MW kurulu giice sahip olacak dogalgaz kombine cevrim santralinin 2021 yilinin son ceyreginde
devreye alinmasinin beklendigi belirtildi. Yatinmlarin hayata gecmesiyle birlikte Ozbekistan'da toplam 740
MW kurulu giice erisilecegi aciklandi. Yorum: Yurt disinda biyime hedefi dogrultusunda yatirimlarina
devam eden sirketin, 9A20 itibariyle satis gelirlerinin %20’si yurt disi operasyonlardan saglanirken,
FAVOK’iiniin ise %67’si uluslararasi faaliyetler kaynaklidir. Giin icinde gelen haber akisi sonrasinda sirket
hisseleri endeksten %3,7 pozitif ayristi.

e (+) Dogan Holding (DOHOL): Yesil ve yenilenebilir enerji kaynakli elektrik iretimi yapan bagl
ortaklilarindan Galata Wind Enerji’nin hisselerinin halka arz edilmesi calismalarini baslattigini acikladi.

e (=) Erdemir (EREGL): Karadeniz Eregli Belediyesi tarafindan imar Kanunu m. 42 kapsaminda para cezast
uygulandigi ve s6z konusu uygulamanin yiiriitmesinin durdurulmasi ve iptali talebiyle dava actigin hatirlatan
sirket, lehine davanin kabulii ve islemin iptali yoniinde verilen kararlarin teblig edildigini, karar ile birlikte
belediye tarafindan yapilan miihiirleme ve para cezasi isleminin iptal edilmis olacaginm acikladi.

Aciklanan Temettiiler
Temettii Tahmini VIOP

Verimi % Etkisi (Puan)
CCOLA 18.02.2021 0,83 0,71 1,1% 17.02.2021

Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net)
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TSi Onem Beklenti Onceki
21 Oca. Japonya 02:50 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl 942,8 mlr ¥  366,8 mir ¥
21 Oca. Japonya 06:00 Oca. BOJ Para Politikas1 Toplantist dl -0,10%
21 Oca. Turkiye 10:00 Oca. Tiketici Gliven Endeksi il 80,10
21 Oca. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantis1 dl 17,0% 17,0%
21 Oca.  Avro Bolgesi  15:45 Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz karar dl 0,0%
21 Oca.  Avro Bolgesi  16:30 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi
21 Oca. ABD 16:30 Ara. insaat izinleri i 1.639 bin
21 Oca. ABD 16:30 Ara. Konut Baslangiglar dl 1.547 bin
21 Oca. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurular dl 965 Bin
21 Oca. ABD 16:30 Oca. Philadelphia FED imalat Endeksi Fil 11,10
21 Oca.  Avro Bolgesi  18:00 Oca. Tiketici Gliven Endeksi dl -13,90
22 Oca. Japonya 02:30 Ara. TUFE - Yaluk % ¥ -1,1% -0,9%
22 Oca. Almanya 11:30 Oca. Markit/BME PMI imalat d 58,00 58,30
22 Oca. Almanya 11:30 Oca. Markit PMI imalat Disi dl 46,00 47,00
22 Oca.  Awro Bolgesi  12:00 Oca. Markit PMI imalat dl 54,90 55,20
22 Oca.  Awro Bolgesi  12:00 Oca. Markit PMI imalat Dist il 44,00 46,40
22 Oca. ingiltere 12:30 Oca. Markit PMI imalat | 57,30 57,30
22 Oca. ingiltere 12:30 Oca. Markit PMI imalat Disi 4l 49,90 49,90
22 Oca. ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat dl 55,70 57,10
22 Oca. ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat Disi dl 55,90 54,80
22 Oca. ABD 18:00 Ara. 2. EL Konut Satislan dl 6,69 mn
22 Oca. Tirkiye S&P, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak
25 Oca. Turkiye 10:00 Oca. Reel Kesim Gliven Endeksi dl 106,80
25 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Kapasite Kullanim il 75,6%
25 Oca. Almanya 12:00 Oca. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 92,10
25 Oca. ABD 16:30 Ara. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi il 0,27
25 Oca. ABD 18:30 Oca. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl
26 Oca. ingiltere 10:00 Kas. ILO issizlik Oran (3 aylik) | 4,9%
26 Oca. ABD 18:00 Oca. CB Tiiketici Giiven Endeksi P 89,00 88,60
26 Oca. ABD 18:00 Oca. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 19,00
27 Oca. Cin 04:30 Ara. Sanayi Karlar1 -Yiluk % i 15,5%
27 Oca. ABD 16:30 Ara. Dayanikli Mal Siparisleri dl 1,0% 1,0%
27 Oca. ABD 16:30 Ara. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri dl 0,4%
27 Oca. ABD 22:00 FED Faiz Karar dl %0,0-0,25 %0,0-0,25

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 35.984 6,92 804 AL EUG 8,83 28%
GARAN 42.210 10,05 2.894 AL EUG 12,60 25%
HALKB 13.878 5,61 470 AL EPG 7,52 34%
ISCTR 30.870 6,86 379 AL EUG 8,71 27%
YKBNK 26.946 3,19 958 TUT E0G 3,80 19%
ALBRK 2.781 2,06 267 SAT EPG 1,50 -27%
TSKB 5.544 1,98 1.066 TUT EPG 1,86 -6%
Cimento
CIMSA 2.691 19,92 50 TUT EUG 18,05 -9%
AKCNS 3.657 19,10 42 TUT EUG 19,40 2%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 23.542 34,84 273 TUT E0G 37,30 7%
VESTL 8.306 24,76 123 AL EUG 27,15 10%
Demir-Celik
EREGL 54.950 15,70 477 TUT EUG 16,70 6%
KRDMD 5.727 7,34 1.440 AL EUG 7,80 6%
Gayrimenkul
TRGYO 4.250 4,25 154 TUT EPG 4,33 2%
EKGYO 9.348 2,46 1.062 TUT EUG 2,62 6%
ISGYO 2.445 2,55 214 TUT EPG 2,43 -5%
Havacilik
TAVHL 8.857 24,38 262 TUT EPG 23,50 -4%
THYAO 18.299 13,26 1.616 AL EUG 15,78 19%
PGSUS 8.005 78,25 562 AL EUG 96,90 24%
Holding
KCHOL 57.463 22,66 283 AL EUG 28,00 24%
SAHOL 23.281 11,41 179 TUT EPG 13,50 18%
SISE 24.812 8,10 1.402 AL EUG 9,30 15%
Savunma
ASELS 41.473 18,19 700 TUT EPG 20,90 15%
OTKAR 9.319 388,30 374 SAT EAG 264,00 -32%
Otomotiv
FROTO 58.321 166,20 135 TUT EUG 135,00 -19%
TOASO 19.500 39,00 113 TUT EUG 37,50 -4%
DOAS 7.524 34,20 97 TUT EPG 24,90 -27%
Perakende
BIZIM 971 16,19 61 TUT EPG 16,50 2%
BIMAS 45.783 75,40 253 TUT EPG 78,90 5%
MGROS 9.297 51,35 138 TUT EPG 50,25 -2%
Telekomiinikasyon
TCELL 36.872 16,76 615 AL EUG 26,10 56%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

