Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

22 Ocak 2021 Cuma

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri

Giine alimlarla baslayan BIST-100 endeksi, 6gleden sonra gelen satislarla giini

Endeksler 21 Ocak %De8g. Ybb %1.13 dususle 1,551 seviyesinde kapatti. Giine baslarken Dolar/TL 7.39

BIST100 v 15516 4.1% 5 1% §ev1y§s1nden islem gorurken, yurtdis1 vadeli piyasalarda hafif negatif bir seyir
izleniyor.

BIST030 v 1.665,6  -1,5% 1,8% .. . - . -
Diin iceride TCMB PPK toplantisi takip edildi. TCMB, piyasa beklentilerine

VIOP030 Endeks v 1.671,8  -2,3% 2,5% paralel olarak faizleri sabit birakti. Kararin ardindan TL varliklarin giicinii
korumasim1 bekliyoruz. ABD’de ise tesvik paketi ile ilgili gelismeler takip

s v CUEARCE I ediliyor. Temsilciler Meclisi Baskan1 Pelosi, yeni ekonomik destek paketinin

DJI v 31.176,0 0,0% 1,9% Subat basinda oylamaya sunulmasinin planlandigini soyledi. 1.9 trilyon dolarlik
tesvik paketinin kongrede destek bulup bulmayacagi konusu hisse piyasalarinin

DAX 13.906,7 -0,1% 1,4% . . 2. .. .. . R

v performans icin kritik olacak. Bugiin ABD ve Euro Bolgesi’nde PMI verileri,

RTS v 1.463,8 -1,6%  5,5% iceride ise S&P’nin Tiirkiye raporu takip edilecek.

Parite 21 Ocak %Deg. Ybb L . . . .
BIST-100 endeksinin giine hafif negatif acilis yapmasini bekliyoruz. Teknik olarak

USD/TRY A 7,3778  0,1%  -1,0% 1,540-1,510 destek seviyeleri, 1,570 ve 1,580 ise direnc seviyeleri olarak

EUR/TRY A 8,9799  0,0% -1,3% izlenebilir. Kisa vadede 1,540 seviyesini zarar-kes seviyesi olarak izlemeye
devam ediyoruz.

($+€)/TRY v 8,1600 -0,9%  -1,5%

EUR/USD A 1,2173 0,0% -0,4%

- - Makroekonomi & Politika Haberleri
Emtia 21 Ocak %Deg. Ybb

Brent Petrol(bbl)
Bakir ($/ton)
Altin ($/0ns)

55,35  -1,0% 7,3% e Merkez Bankasi politika faizinde degisiklik yapmadi
362 -0.6% 2.9 e Tiiketici gliven endeksi ocak ayinda %4,0 artti

1.866 -0,2% -1,5%
25,62 -0,9%  -3,0% Sektor ve Sirket Haberleri

4 4 < <«

Giimiis ($/ons)

e Yabanar yatinmcilar 15 Ocak haftasinda net 31 mn $ hisse alisi

. s erceklestirdi
Performans ve islem hacmi verileri g -
3 e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, AKSEN, DOAS, ZOREN
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mn TL) e Haftalik Ajanda
ATSYH 10% | EPLAS -10% | EKGYO 2681 e Takip Listesi
SNKRN 10% | YAPRK -10% | GARAN 2411
TACTR 10% | KLNMA -10% | AKBNK 1168
DITAS 10% | EMNIS -10% | THYAO 1100 TSi i Beklenti Onceki
GEDIK 10% | CMBTN -10% | KARSN 1080 Japonya 02:30  Ara. TUFE - Yiluk % -1,1% -0,9%
Almanya  11:30 Oca. Markit/BME PM| imalat 58,00 58,30
Almanya  11:30 Oca. Markit PMI imalat Dist 46,00 47,00
BIST 100 ve islem hacmi verileri Avro Bélges 12:00  Oca. Markit PMI imalat 5490 5520
Avro Bolges 12:00  Oca. Markit PMI imalat Dist 44,00 46,40
I islem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) ingiltere  12:30  Oca. Markit PMI imalat 57,30 57,30
1580 - Ls6o 37.000 ingiltere  12:30  Oca. Markit PMI imalat Dis1 49,90 49,90
1570 - ' SRR ABD 17:45  Oca. Markit PMI imalat 55,70 57,10
a5 | ABD 17:45  Oca. Markit PMI imalat Dis1 55,90 54,80
wsso | 27000 ABD 1800  Ara. 2. EL Konut Satislart 6,69 mn
: 22.000 Tiirkiye S&P, Tirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu aciklayacak
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Makro Ekonomi & Politika

22 Ocak 2021 Cuma

Merkez Bankasi politika faizinde degisiklik yapmadi

TCMB, 21 Ocak tarihinde gerceklestirdigi Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli
repo ihale faiz oranim1 %17,0 seviyesinde sabit tuttu. Beklentiler de politika faizinde degisiklik yapilmayacagi
yonundeydi.

Yapilan agiklamada, iktisadi faaliyetin giiclii bir seyir izledigi ve salgina bagli kisitlamalarin ekonomi iizerindeki
asag1 yonli etkilerinin 2020 2C’ye kiyasla daha sinirli seyretmesi ile birlikte hizmetler ve baglantili sektorlerdeki
yavaslamanin ve bu sektorlerin kisa vadeli goriiniimiine iliskin belirsizliklerin devam ettigi belirtildi.

ic talep kosullan, doviz kuru basta olmak iizere birikimli maliyet etkileri, uluslararasi gida ve diger emtia
fiyatlarindaki yiikselisin ve enflasyon beklentilerindeki yuksek seviyelerin, fiyatlama davranislarn ve enflasyon
goriiniimiinii olumsuz etkilemeye devam ettigi ifade edildi. Kasim ve Aralik PPK toplantilarinda gerceklestirilen
gliclu parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep Uzerindeki yavaslatic1 etkilerinin daha belirgin hale gelmesinin
beklendigi ve boylece enflasyon iizerinde etkili olan talep ve maliyet unsurlarimin kademeli olarak
zayiflayacaginin ongoriildiigu belirtildi.

Ayrica, uluslararast emtia fiyatlarindaki gelismelerin, baz1 sektorlerde belirginlesen arz kisitlan ile
gerceklestirilen ucret ve yonetilen fiyat ayarlamalarinin, orta vadeli enflasyon gorunimu Uzerindeki onemini
korudugu belirtildi. Bunun sonucunda, 2021 yilsonu tahmin hedefi dikkate alinarak, enflasyonda kalici diisiise ve
fiyat istikrarina isaret eden giiclu gostergeler olusana kadar siki para politikast durusunun kararliikla uzun bir
miiddet siirdiriilmesine karar verildigi duyuruldu.

Enflasyonda kalic1 diisiise ve fiyat istikrarina isaret eden giiclii gostergeler kapsaminda enflasyonun ana egilimi
ve fiyatlama davranislarina iliskin gostergeler, yayiim endeksleri, talep ve maliyet unsurlann ve enflasyon
beklentilerinin tahmin ufku icerisinde hedeflerle uyumunun yakindan izlenecegi ve gerekmesi durumunda ilave
parasal sikilasma yapilacag vurgulandi.

Tiiketici gliven endeksi ocak ayinda %4,0 artti

TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gére mevsim etkilerinden arindirilmis tiiketici giiven endeksi 2021
y1li ocak ayinda aylik bazda %4,0 oraninda artarak 83,3 diizeyine ulasti.

Ocak ayinda genel ekonomik durum beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin) bir onceki aya kiyasla
%6,5 yikselerek 88,2 seviyesine cikti. Ayn1 donemde gelecek 12 aylik donemde otomobil satin alma ihtimali
endeksi %31,4 artarken, konut satin alma veya insa ettirme ihtimali endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin)
aylik bazda %10,6 yukselis kaydetti.

Tiiketici Gliven Endeksi (mevsim etkilerinden arindirilmis)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /7

Vakif Yatinm



Sektor & Sirket Haberleri < Vakaf Yatinm

22 Ocak 2021 Cuma

Yabanci yatirimcilar 15 Ocak haftasinda net 31 mn $ hisse alis1 gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin
miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 15 Ocak ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve kur hareketlerinden
anindirilmis olarak hesaplandiginda 31 mn $ net alis olarak gerceklesirken, ayni dénemde Devlet ig
Borclanma Senedi (DiBS) portfdyii ise net 18 mn $ diisis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin y1l basindan bugtine hisse alislari ise nette 410 mn $ seviyesinde gerceklesirken,
ayn1 donemde DIBS tarafinda nette 509 mlr $ alis gerceklesmis oldu.

Hisse Senedi Met Hareketler, Haftalik, mn $
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

22 Ocak 2021 Cuma

Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: Basinda yer alan haberlere gore, BDDK 2021’de ekonomideki toparlanma beklentileri
ile birlikte ekonomi yonetimi, heniiz kesin bir karar vermemekle beraber, bankalarin temettii 6demesine
izin vermeyi degerlendiriyor. Bankalarin Subat’ta baslayacak genel kurul toplantilar dncesinde konuya
iliskin nihai kararin alinacagi belirtildi. Kaynak: Bloomberg HT

e (+) Aksa Enerji (AKSEN): Bagli ortaklig1 Aksa Energy Company Congo ile Kongo Cumhuriyeti arasinda, Pointe-
Noire sehrinde bulunan 50 MW kurulu giice sahip dogalgaz santralinin 30 yil siire ile isletme hakkina yonelik
bir imtiyaz sozlesmesi imzaladi. Anlasma cercevesinde, 50 MW kurulu giic, Aksa Energy Company Congo
tarafindan kapasite artisi yatirimi yapilarak 100 MW'a ¢ikarilacaginm bildirdi. Kongo Cumhuriyeti'nde dogal
gaz kaynakli enerji liretimi ve satisina iliskin devam eden calismalarin ise siirdiigii aciklandi.

e (=) Dogus Otomotiv (DOAS): Almanya'da kurulu Volkswagen Financial Servis AG ile sirketimiz ortak
kuruluslarinin, yonetsel etkinligin artinlmasi icin yeniden yapilandirilmas! stratejisinin geregi olarak;
Volkswagen Dogus Finansman A.S. (VDF Finans) unvanli istirak hisselerinin, VDF Servis Ve Ticaret A.S. (VDF
Servis) buinyesine "istirak modeliyle kismi bolinme yontemi” ile devir alinmasi icin calismalara baslama karan
ald.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Sirket, mevcut 3 mlr TL olan kayitli sermaye tavanin1 6 mlr TL’ye yiikseltme karan
aldi. Tavan artinmina iliskin stirec devam ederken, cikarilmis sermayesinin, mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklarn kisitlanmaksizin ve tamami nakden karsilanmak Uzere artinlmasina yonelik calismalara
baslanmasina, hedeflenen %100'e kadar bedelli sermaye artirimi nedeniyle ihrac edilecek paylarin miktarina,
yeni pay alma hakki kullamim fiyatina, ihrac edilecek paylarin satis yontemini iceren sermaye artirimi
kararinin, yil sonu finansallarinin aciklanmasi ardindan yonetim kurulu tarafindan kamuya aciklanacag
belirtildi.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

22 Ocak 2021 Cuma

Beklenti Onceki
22 Oca. Japonya 02:30 Ara. TUFE - Yiluk % dl -1,1% -0,9%
22 Oca. Almanya 11:30 Oca. Markit/BME PMI imalat il 58,00 58,30
22 Oca. Almanya 11:30 Oca. Markit PMI imalat Disi dl 46,00 47,00
22 Oca. Avro Bolgesi  12:00 Oca. Markit PMI imalat dl 54,90 55,20
22 Oca.  Avro Bolgesi  12:00 Oca. Markit PMI imalat Disi dl 44,00 46,40
22 Oca. ingiltere 12:30 Oca. Markit PMI imalat d 57,30 57,30
22 Oca. ingiltere 12:30 Oca. Markit PMI imalat Disi il 49,90 49,90
22 Oca. ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat dl 55,70 57,10
22 Oca. ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat Disi il 55,90 54,80
22 Oca. ABD 18:00 Ara. 2. EL Konut Satislart dl 6,69 mn
22 Oca. Tiirkiye S&P, Tirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak
25 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Reel Kesim Giiven Endeksi l 106,80
25 Oca. Tiirkiye 10:00 Oca. Kapasite Kullanim dl 75,6%
25 Oca. Almanya 12:00 Oca. IFO is Ortarm Giiven Endeksi dl 92,10
25 Oca. ABD 16:30 Ara. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,27
25 Oca. ABD 18:30 Oca. Dallas Fed imalat Aktivite End. il
26 Oca. ingiltere 10:00 Kas. ILO lssizlik Oran1 (3 aylik) | 4,9%
26 Oca. ABD 18:00 Oca. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 89,00 88,60
26 Oca. ABD 18:00 Oca. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 19,00
27 Oca. Cin 04:30 Ara. Sanayi Karlar -Yillik % il 15,5%
27 Oca. ABD 16:30 Ara. Dayanikli Mal Siparisleri dl 1,0% 1,0%
27 Oca. ABD 16:30 Ara. Ulasim Hari¢c Mal Siparisleri dl 0,4%
27 Oca. ABD 22:00 FED Faiz Kararn dl %0,0-0,25 %0,0-0,25
28 Oca. Japonya 02:50 Ara. Perakende Satislar- Aylk % il -2,0%
28 Oca. Japonya 02:50 Ara. Perakende Satislar- Yillk % il 0,7%
28 Oca. Tiirkiye 10:00 Oca. Ekonomi Giiven Endeksi il 86.4
28 Oca.  Avro Bolgesi  13:00 Oca. Tiketici Gliven Endeksi dl
28 Oca. Almanya 16:00 Oca. TUFE- Aylik % |
28 Oca. Almanya 16:00 Oca. TUFE- Yiluk % ¥
28 Oca. ABD 16:30 Ara. Toptan Stoklar- Aylik % d
28 Oca. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulan d
28 Oca. ABD 16:30 4C20 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% dl 4,5% 33,4%
28 Oca. ABD 16:30 4C20 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% il 3,4%
28 Oca. ABD 18:00 Ara. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,6%
28 Oca. ABD 18:00 Ara. Yeni Konut Satislar dl 841 bin
28 Oca. ABD 18:00 Ara. Yeni Konut Satislari- Aylik% il -11,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim

22 Ocak 2021 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 35.932 6,91 812 AL EUG 8,83 28%
GARAN 42.084 10,02 2.900 AL EUG 12,60 26%
HALKB 13.878 5,61 468 AL EPG 7,52 34%
ISCTR 31.050 6,90 380 AL EUG 8,71 26%
YKBNK 26.777 3,17 964 TUT E0G 3,80 20%
ALBRK 2.822 2,09 262 SAT EPG 1,50 -28%
TSKB 5.432 1,94 1.073 TUT EPG 1,86 -4%
Cimento
CIMSA 2.918 21,60 52 TUT EUG 18,05 -16%
AKCNS 3.875 20,24 43 TUT EUG 19,40 -4%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 23.529 34,82 276 TUT EUG 37,30 7%
VESTL 8.413 25,08 125 AL EUG 27,15 8%
Demir-Celik
EREGL 53.200 15,20 485 TUT EUG 16,70 10%
KRDMD 5.540 7,10 1.449 AL EUG 7,80 10%
Gayrimenkul
TRGYO 4.130 4,13 148 TUT EPG 4,33 5%
EKGYO 9.538 2,51 1.097 TUT EUG 2,62 4%
ISGYO 2.445 2,55 213 TUT EPG 2,43 -5%
Havacilik
TAVHL 8.719 24,00 263 TUT EPG 23,50 -2%
THYAO 17.981 13,03 1.626 AL EUG 15,78 21%
PGSUS 7.816 76,40 562 AL EUG 96,90 27%
Holding
KCHOL 55.790 22,00 281 AL EUG 28,00 27%
SAHOL 23.077 11,31 176 TUT EPG 13,50 19%
SISE 24.169 7,89 1.387 AL EUG 9,30 18%
Savunma
ASELS 41.131 18,04 694 TUT EPG 20,90 16%
OTKAR 8.998 374,90 378 SAT EAG 264,00 -30%
Otomotiv
FROTO 57.198 163,00 137 TUT EUG 135,00 -17%
TOASO 19.090 38,18 113 TUT EUG 37,50 -2%
DOAS 7.436 33,80 101 TUT EPG 24,90 -26%
Perakende
BIZIM 953 15,89 61 TUT EPG 16,50 4%
BIMAS 44.690 73,60 252 TUT EPG 78,90 7%
MGROS 8.980 49,60 145 TUT EPG 50,25 1%
Telekomiinikasyon
TCELL 36.344 16,52 613 AL E0G 26,10 58%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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