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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri

Gune alimlarla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde dalgali zayif seyretti ve
Endeksler 25 Ocak  %Deg. Ybb giini 1,540 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 32.4 milyar TL seviyesinde
gerceklesirken, endekse dahil olan 52 hisse deger kazandi, 46 hisse ise deger

BT v lodtlhd S apdld kaybetti. Giine baslarken Dolar/TL 7.43 seviyesinden islem gorirken, yurtdisi
BISTO30 v 1.637.1  -0.8% 0.1% vadeli piyasalarda negatif bir seyir izleniyor.
VIOP030 Endeks v 1.644,8  -1,4% -0,1% Haftaya pozitif baslayan kiiresel hisse endekslerinde ABD haric kar satisi egilimi
hakimdi. Din ABD’de hisse endeksleri pozitif tarafta kapanirken, bugiin vadeli
s v IR AT 2es piyasalarda kar satislari daha agir basiyor. Piyasalarda fiyatlamalan etkileyecek
DJI v 30.960,0 -0,1% 1,2% yeni bir gelisme bulunmazken, ABD Senato Cogunluk Lideri Chuck Schumerin
tesvik paketinin Mart ayindan oOnce yetisememe ihtimalinden bahsetmesi
DAX 13.644,0 -1,7%  -0,6% . . : .
v fiyatlar tzerinde baski yaratti. Haftamn geri kalaninda FED toplantisi ve sirket
RTS v 1.412,0 -0,4%  1,8% bilancolar yakindan izlenecek. Iceride de durum cok farkli degil, dalgali bir
Parite 250cak  %Des. Ybb seyir izleniyor. Ancak IMF’in 2021 biyiime tahminini yukan revize etmesi diger
tahminler agisindan da umut verici. Ote yandan AB ile iliskilerin 1imli sekilde
USD/TRY A 7,4296  0,3% -0,8% ilerlemesi de TL varliklar adina pozitif degerlendirilebilir. TCMB faiz karar
EUR/TRY A 9,0078  0,1%  -1,0% sonrasinda yilin ilk enflasyon raporu izlenecek, ayrica 4.ceyrek bilanco
beklentileri/gerceklesmeleri fiyatlamalar etkileyecektir.
($+€)/TRY v 8,1738 -0,4% -1,3%
EUR/USD v 1,2130  -0,1%  -0,7% BIST-100 endeksinin giine hafif negatif acilis yapmasini bekliyoruz. Teknik olarak
- - ecen haftaki kar satislarinin ardindan gliciinii koruyan endekste 1,525-1,510
o gec 3 g
i e destek seviyeleri iken 1,555 ilk direnc olarak takip edilebilir.
Brent Petrol(bbl) v 55,21 -0,8% 7,1%
LT (/22 v 357 -0,3% 1,4% Makroekonomi & Politika Haberleri
Altin ($/ons) v 1.858  -0,1%  -2,0%
Giimiis ($/ons) v 2535  -05%  -4.0% e Kapasite kullanim orani ocak ayinda 0,2 puan geriledi

e Reel kesim giliven endeksi Ocak’ta 0,2 puan artti
IMF, Tiirkiye’nin 2021 yilinda yaklasik %6 bliyiiyecegini ongordu

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Sektor ve Sirket Haberleri

LUKSK 10% | POLTK -10% | KOZAL 2536

SNKRN 10% | OZRDN -10% | ODAS 1716 e Arcelik (ARCLK) 4C20 Finansal Sonuglar: Giiclu talebin devamiyla
BASCM 10% | EMNIS -10% | KRDMD 1547 beklentilerin lizerinde performans (+)

KAPLM 10% | KERVN -9% | PETKM 1542 e Kisa Kisa Haberler: Havacilik Sektorii, BAGFS, ODAS

MAALT 10% | YESIL -9% | GARAN 1286 . Haftalik Ajanda

Takip Listesi

Takvim

BIST 100 ve islem hacmi verileri

TS i Beklenti Onceki
) Japonya  02:50 BOJ Toplant1 Tutanaklar1 (17-18 Aralik)
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Kapasite kullanim orani ocak ayinda 0,2 puan geriledi

e  TCMB’nin agikladig1 verilere gore, 2021 yili ocak aynda imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani (KKO),
aylik bazda 0,2 puan duslis gostererek %75,4’ diizeyine geriledi. Mevsimsel etkilerden arindinlmis KKO ise bir
onceki aya gore 0,2 puan artarak %75,6 olarak gerceklesti.

e  Mal gruplarina gore incelendiginde, Ocak ayinda kapasite kullanim orani bir 6nceki aya kiyasla dayaniksiz tiiketim
mallari (-0,4 puan), tuketim mallarinda (-0,3 puan) azalirken, dayanikli tiiketim mallar ve ara mallarinda 0,2’ser
puan artti. Bu donemde yatinm mallar grubunda kapasite kullanim oram degismedi.

Kapasite Kullanim Orani (%)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Reel kesim giiven endeksi Ocak’ta 0,2 puan artti

e  TCMB’nin acikladig1 verilere gore, 2021 Ocak’ta reel kesim giiven endeksi, bir onceki aya gore 0,2 puan artis
gostererek 107,0 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindirnlmis reel kesim guven endeksi ise bir onceki
aya gore 1,4 puan azalarak 109,0’a geriledi.

e Yapilan aciklamada, son {i¢ aya yonelik degerlendirmelerde, liretim hacminde artis bekleyenler lehine olan seyrin
bir dnceki aya gore giiclendigi, i¢ piyasa siparis miktar ve ihracat siparis miktarinda artis bildirenlerin lehine
olan seyrin ise aylik bazda zayifladiginin gozlemlendigi belirtildi.

e Gelecek on iki aylik dénem sonu itibariyla yillik UFE beklentisi aylik bazda 0,7 puan artarak %16,5’e cikt.

Ocak ayinda anket katilimcilarindan gelecek u¢ aylik donemde kisa vadeli TL kredi faizlerin ayni seviyede
kalacagin bekleyenlerin oram %48,6’dan %61,2’ye yiikseldi.

IMF, Tiirkiye’nin 2021 yilinda yaklasik %6 biiyiiyecegini ongordii

e Tirkiye ekonomisine iliskin 4. Madde konsiiltasyonu kapsaminda IMF’den yapilan aciklamalarda, Turkiye'nin
2020'ye onceden var olan kirlganliklarla girdigi, salgina karsi uygulanan ilk politika miidahalesinin lilke
ekonomisinde keskin bir toparlanmaya yol actig1 belirtildi. Aciklamada, 2020'nin sonlarindan itibaren para
politikasimin sikilastinlmasinin, gecici diizenleyici tedbirlerin gevsetilmesinin ve devlete ait banka kredilerindeki
belirgin yavaslamanin TL {izerindeki baskiy1 sinirlamaya ve giiveni yeniden insa etmeye yardimci oldugu ifade
edilirken, Tiirkiye ekonomisinin 2021'de yaklasik %6 biiylimesinin beklendigi kaydedildi. Kaynak: AA
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Giiclii talebin devamiyla beklentilerin iizerinde performans (+)

e Arcelik, yilin son ¢ceyreginde beklentimizin %37 ve piyasa beklentisinin %24 lizerinde, yillik %385 artisla 1,16
mlr TL net kar acikladi. Yurt icindeki talebin yam sira ihracat pazarlarindaki buyimenin ivme kazanmasi ve
kurun destegi, sirketin giiclii operasyonel ve net karliik performansinda ana etkenler oldu. Sirket, 2021
yilinda ise yaklasik %20 konsolide ciro bilylimesi (2020: +%28) ongoriirken, FAVOK marji beklentisini ise
yaklasik %11 (2020: %12,4) olarak acikladi. Beklentilerin tizerindeki sonuclarin ardindan Arcelik icin 37,30 TL
seviyesindeki hedef fiyatimizi 40,35 TL seviyesine revize ediyor, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri”
onerimizi ve uzun vadeli TUT tavsiyemizi koruyoruz. Beklentilerin uUzerindeki sonuclara piyasa tepkisinin
pozitif olmasini bekliyoruz. Sirket hisseleri son bir ayda endeksten %9,9 pozitif aynsti.

Kisa Vadeli Oneri Endeksin lzerinde Getir Hedef Fiyat (TL) 40,35 FOIFAVOK (Cari) 5,8x
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapanig Fiyati (TL) 35,60 FiK (Cari) Bdx
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Bekilenti : Sapma %
{mn TL) 4C20 JIC20 Ceyreksel % 4019 Yillik % VKY Kons. | WKY Kons,
Net Satiglar 13.335 11.938 12% 8.366 59% 12078 12.667 @ 10% 3%
Briit Kar 4,788 4132 16% 2507 84% - - m.d. m.d.
FAVOK 1.887 1.726 9% 775 144% 1.591 1.652 19% 14%
Net Donem Kar 1.163 1.022 14% 240 385% 852 937 1 37% 24%
Brit Kar Marji 359% 34.6% 1.3 yp 31,2% 47 yp m.d. md. | md m.d.
FAVOK Marjr 14.2% 14 5% -0.3yp 9.3% 49 yp 132%  13,0% 1yp 1,1yp
Net Kar Marji B.7% B.6% 0.2 yp 2.9% 59 yp T.1% 74% | 17y 1.3 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VK'Y Aragtirma ve Sirateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.; mimkin degil, a.d.: anlaml degil, G Ceyrek, A Ay, Y:¥arnl, VKY: Vakif Yatinm, Kons: Konsensiis

Detayli rapor icin tiklayiniz...

Kisa Kisa Haberler

e (-) Havaailhk Sektorii: Bloomberght’de yer alan habere gore AB komisyonu, Ulye llkelerde yeni tip
koronaviris vaka sayilarindaki artis ve daha hizli yayilan tirlerin ortaya ¢ikmasi nedeniyle, zorunlu olmayan
ic ve dis seyahatlerin zorlastirilmasini tavsiye etti. AB'ye 3'iinci ulkelerden giris yapanlarin yolcu bilgi formu
doldurmalar zorunlu olacak. Bu amacla AB llkeleri, ortak bir form gelistirecek. Yorum: Seyahat
kisitlamalarinin yayilmasi ve seyahatlerin caydirilmasi adina tavsiye edilen bu dénlemlerin yiiriirliige
konulmasi halinde, havacilik sektdériiniin trafik verileri lizerinde baski olusturabilecegini diistinliyoruz

e (=) Bagfas (BAGFS): Sirketin sermayesinin %200 bedelli artirilarak 135 mn TL’ye yikseltilmesine, ortaklarn
yeni pay alma haklarinin kisitlanmaksizin 1 TL’den kullandirilmasina, gerekli izinlerin alimp esas sozlesme
degisikliginin yapilacak ilk Genel Kurul'un onayina sunulmasina karar verildi.

e Odas Elektrik (ODAS): Sirketin %100 oraninda bagli ortakligi olan Can2 Termik A.S.'nin kayitli sermaye
sistemine gecis ve esas sozlesme degisikliklerinin SPK tarafindan onaylanmasinin ardindan, halka arz
izahnamesine yonelik basvurunun SPK’ya yapildigini bildirdi.
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https://www.vkyanaliz.com/Files/docs/4c20-finansal-sonuclari-arcelik-1611638738.pdf
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TSi Beklenti
26 Oca. Japonya 02:50 BOJ Toplant1 Tutanaklari (17-18 Aralik)
26 Oca. ingiltere 10:00 Kas. ILO issizlik Oran1 4l 5,1% 4,9%
26 Oca. ABD 18:00 Oca. CB Tiiketici Gliven Endeksi P 89,00 88,60
26 Oca. ABD 18:00 Oca. Richmond Fed Sanayi Endeksi Pl 19,00
27 Oca. ABD 16:30 Ara. Dayanikli Mal Siparisleri P 0,9% 1,0%
27 Oca. ABD 22:00 Fed Faiz Karar P %0,0-0,25 %0,0-0,25
27 Oca. ABD 22:30 Fed Baskani1 Powellin Basin Toplantisi
28 Oca. Turkiye 10:00 Oca. Ekonomik Giiven Endeksi dl 86,4
28 Oca. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
28 Oca.  Avro Bolgesi ~ 13:00 Oca. Tiiketici Guven Endeksi d
28 Oca. Almanya 16:00 Oca. TUFE- Aylk % P 0,4% 0,5%
28 Oca. Almanya 16:00 Oca. TUFE- Yillk % P 0,7% -0,3%
28 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular P 900 bin
28 Oca. ABD 16:30 4C20 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% P 4,4% 33,4%
28 Oca. ABD 16:30 4C20 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% Pl 4,0% 3,4%
28 Oca. ABD 18:00 Ara. CB Oncii Gostergeler Endeksi % P 0,5% 0,6%
28 Oca. ABD 18:00 Ara. Yeni Konut Satislan P 877 bin 841 bin
28 Oca. Tirkiye 4C20 Garanti Bankas1 Finansal Sonuclar
29 Oca. Japonya 02:30 Oca. Tokyo TUFE - Yiluk % Pl -1.3%
29 Oca. Japonya 02:30 Ara. issizlik Orant P 3,0% 2,9%
29 Oca. Japonya 02:50 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % P -1,5% -0,5%
29 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi P -4,57 mlr $
29 Oca. Almanya 10:00 4C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) Pl 7,3% 8,5%
29 Oca. Tirkiye 11:00 Ara. Yabanc1 Ziyaretgi Sayist Pl -61,93%
29 Oca. Almanya 11:55 Oca. Issizlik Oran1 % Pl 6,1% 6,1%
29 Oca. ABD 16:30 Ara. Kisisel Gelir ve Harcamalar P
29 Oca. ABD 18:00 Ara. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % Pl -2,6%
29 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiketici Gliven Endeksi P 81,30 79,20
1 Sub. Cin 04:45 Oca. Caixin PMI imalat 4 53,00
1Sub. Turkiye 10:00 Oca. Markit/ISO PMI imalat P 50,80
1Sub. Fransa 11:50 Oca. Markit PMI Imalat P
1Sub. Almanya 11:55 Oca. Markit/BME PMI Imalat P
1Sub. Avro Bolgesi  12:00 Oca. Markit PMI imalat P
1 Sub. ingiltere 12:30 Oca. Markit PMI Imalat d
1 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Ara. issizlik Oram Pl 8,3%
1 Sub. ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat d
1 Sub. ABD 18:00 Ara. insaat Harcamalar P 0,9%
1 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat PMI d 60,70

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 34.164 6,57 812 AL EUG 8,83 34%
GARAN 40.068 9,54 2.876 AL EUG 12,60 32%
HALKB 13.556 5,48 459 AL EPG 7,52 37%
ISCTR 29.295 6,51 382 AL EUG 8,71 34%
YKBNK 25.764 3,05 958 TUT EUG 3,80 25%
ALBRK 2.822 2,09 259 SAT EPG 1,50 -28%
TSKB 5.488 1,96 1.050 TUT EPG 1,86 -5%
Cimento
CIMSA 3.342 24,74 57 TUT EUG 18,05 -27%
AKCNS 3.804 19,87 46 TUT EUG 19,40 -2%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 24.056 35,60 284 TUT EUG 40,35 13%
VESTL 8.319 24,80 125 AL EUG 27,15 9%
Demir-Celik
EREGL 51.870 14,82 487 TUT EUG 16,70 13%
KRDMD 5.454 6,99 1.468 AL EUG 7,80 12%
Gayrimenkul
TRGYO 4.170 417 146 TUT EPG 4,33 4%
EKGYO 9.386 2,47 1.109 TUT EUG 2,62 6%
ISGYO 2.493 2,60 211 TUT EPG 2,43 -7%
Havacilik
TAVHL 8.348 22,98 264 TUT EPG 23,50 2%
THYAO 17.526 12,70 1.633 AL EUG 15,78 24%
PGSUS 7.366 72,00 566 AL EUG 96,90 35%
Holding
KCHOL 54.877 21,64 278 AL EUG 28,00 29%
SAHOL 22.567 11,06 175 TUT EPG 13,50 22%
SISE 23.648 7,72 1.379 AL EUG 9,30 20%
Savunma
ASELS 41.450 18,18 688 TUT EPG 20,90 15%
OTKAR 9.482 395,10 396 SAT EAG 264,00 -33%
Otomotiv
FROTO 56.847 162,00 140 TUT EUG 135,00 -17%
TOASO 19.060 38,12 113 TUT EUG 37,50 -2%
DOAS 7.863 35,74 102 TUT EPG 24,90 -30%
Perakende
BIZIM 965 16,08 61 TUT EPG 16,50 3%
BIMAS 44.811 73,80 246 TUT EPG 78,90 7%
MGROS 8.292 45,80 159 TUT EPG 50,25 10%
Telekomiinikasyon
TCELL 36.674 16,67 610 AL EUG 26,10 57%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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