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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . . .
Gune tepki alimlaryla baslayan BIST-100 endeksi yurtdis1 piyasalara paralel
Endeksler 1 Subat  %De$g. Ybb olarak glinii %1.29 artisla, 1,492 puandan Islem hacmi 25.8 milyar TL seviyesinde
gerceklesirken, endekse dahil olan 73 hisse deger kazandi, 26 hisse ise deger

BT A (s Ik Iyl kaybetti. Giine baslarken Dolar/TL 7.19 seviyesinden islem gorirken, yurtdisi
BISTO30 A 1.584.5 0.8%  -3.1% vadeli piyasalarda ise pozitif bir seyir izleniyor.
VIOP030 Endeks A 1.592,0 1,2% 0,1% Kiresel hisse piyasalarinda gecen haftaki disusun ardindan, bu haftaya pozitif
bir baslangic yapildi. Tum diinyada PMI imalat endeksi verileri aciklanirken,
s A CE A Gl veriler genel olarak piyasalan destekleyici sekilde gerceklesti denebilir. Ote
DJI A 30.211,9 0,8%  -1,3% yandan yine ABD’de baskan Biden’in mali tesvik paketi goriismeleri siiriiyor, son
DAX A 13.622.0 1.4%  -0.7% goriismenin verimli gectigi belirtiliyor. ABD’de Reddit platformunda birkag hisse
B ’ ’ senedi ile baslayan giimiisle devam eden spekiilasyon ise soniimlenmise
RTS v 1.364,0 -0,3% -1,7% benziyor. Bu haftanin devaminda sirket bilancolan fiyatlamalar iizerinde biraz
Parite 1Subat %Ded. Ybb daha agir basabilir. Nitekim Pfizer, ExxonMobil, Amazon, Alphabet gibi
sirketlerin finansallarim bugiin aciklamasi bekleniyor. Iceride ise bir 6nceki aya
USD/TRY v 7,1870  0,0% -3,8% gore yiiksek gelen ITO enflasyon raporu sonrasinda yarinki enflasyon verisi takip
EUR/TRY A 8,6785  0,1%  -4,6% edilecektir. Ayrica sirket bilancolar da devam ediyor, bugiin Akbank finansallar
bekleniyor.
($+€)/TRY v 7,9088 -1,8%  -4,5%
EUR/USD A 1,2077  0,2%  -1,2% BIST-100 endeksinin giine pozitif acilis yapmasin1 bekliyoruz. 1,500 seviyesini
- Py direng olarak izlemeye devam ederken 1,525-1,550 diger direng seviyeleri
—— 15ubat %Deg.  Ybb olarak izlenebilir. 1,460-1,430 ise destek seviyeleridir.
Brent Petrol(bbl) A 56,84 0,8% 10,2%
Bakir ($/ton) A 350 04%  01% Makroekonomi & Politika Haberleri
Altin ($/ons) v 1.857 -0,4% -2,0% e Istanbul’da perakende fiyatlar Ocak’ta %1,16 artti
Giimiis ($/0ns) v 2859 -2,8%  8,2% e Imalat PMI endeksi 2021 Ocak’ta 54,4 seviyesine yiikseldi

Sektor ve Sirket Haberleri

AR VI i Ealea e Bankalann 4C20’de net kan ceyreksel %11,6 geriledi
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) (+) Sise Cam (SISE) 4C20 Finansal Sonuclari: Giicli operasyonel
DZGYO 10% | COSMO -10% | KOZAL 2172 performansin devamiyla beklentilerin lizerinde net karliik

ETILR 10% | VAKFN -10% | KARSN 1628 e TSKB (TSKB) 4C20 Finansal Sonuclar: Beklentilere yakin sonuclar (=)
ISBIR 10% | AYCES -10% | GARAN 1535 e Kisa Kisa Haberler: Otomotiv Sektorii, AKBNK, MIGROS
LUKSK 10% | PSDTC -10% | ODAS 1463 e Haftalik Ajanda
SEKUR 10% | NIBAS -7% | SISE 964 e  Takip Listesi
Takvim

TSi Beklenti Onceki

BIST 100 ve islem hacmi verileri
Avro Bolgesi 13:00 4C20 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) -1,90% 12,50%

Avro Bolgesi 13:00  4C20 GSYH Yiluk (mevs. dizelt. %) -6,30%  -4,30%
Turkiye 4C20 Akbank Finansal Sonuglari

[ islem Hacmi (Sag, TRY mn)  ——BIST-100 (Sol)
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istanbul’da perakende fiyatlar Ocak’ta %1,16 artti

e Istanbul Ticaret Odas1 tarafindan aciklanan verilere gére 2021 yili ocak ayinda istanbul’da perakende fiyatlar
bir onceki aya kiyasla %1,16, bir onceki yiin ayn1 ayina gore ise %15,05 artti. Toptan fiyatlar ise aylik bazda
%1,31, yillik bazda %17,75 artis gosterdi.

e Alt gruplar incelendiginde; perakende fiyatlar bir 6nceki aya gore en yiiksek artis %9,92 ile saglik ve kisisel
bakim harcamalarinda goriilirken, giyim harcamalarinda ise %4,09 azalma oldu.

imalat PMI endeksi 2021 Ocak’ta 54,4 seviyesine yiikseldi

e [stanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit anket verilerine gére, 2020 yili aralik ayinda 50,8 olan imalat sanayi PMI
endeksi 2021 Ocak’ta 54,4 e yukselerek, faaliyet kosullarinda Temmuz 2020’den bu yana en giiclu iyilesmeye
isaret etti.

e Yapilan aciklamada, koronaviriis salgininda ikinci dalganin yol actig1 iki aylik yavaslamanin ardindan ocak
ayinda Uretimin yeniden biiylime kaydettigi belirtilirken, yeni siparislerdeki yiikselisin yanm sira Kovid-19
asilarina iliskin olumlu haberler liretimdeki artisa katki sagladigi ifade edildi. Son {i¢ ayda ilk kez artan yeni
siparislerde de iyilesmenin giicli gerceklestigi vurgulandi.

Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) - 2021 Ocak
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Kaynak:ISO, IHS Markit, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Bankalarin 4C20’de net kan ceyreksel %11,6 geriledi

e BDDK tarafindan aciklanan konsolide olmayan verilere gore, bankacilik sektoriinin 2020 yili aralik ayinda
net donem kan bir dnceki aya kiyasla %63,5 distis, yilik %7,2 artis gostererek 2,7 mlr TL seviyesinde
gerceklesti. Boylece sektoriin net kar1 4C20’de ceyreksel %11,6 gerileyerek 13,7 mlr TL olurken, 2020 yilinin
tamaminda ise yillik %22,3 artarak 60 mlr TL'ye ulasti. Sektorin 2019 yilinda %10,8 olan 6zkaynak karlilik
orani 2020’de %10,9 diizeyine cikti. 4C’de mevduat bankalar arasinda kamu sermayeli bankalarin net kan
ceyreksel %51,7 artarken, ozel bankalarn kari ise %29,4 oraninda geriledi.

e 2020 yiinin son ceyreginde bankalarin net faiz gelirleri bir onceki ceyrege gore %15,1 gerilerken, bu diisiise
%41,9 ile kamu mevduat bankalarn onculik etti. 4C’de kredi-mevduat makasinda goriilen yaklasik 127 bp
daralma sonucunda sektoriin net faiz marj1 89 bp gerileme gosterdi. Aynm1 donemde bankalarin komisyon
gelirleri ceyreksel bazda yatay seyrederken, 3C’de 6,4 mlr TL olan net ticari zarar1 4C’de 6,9 mlr TL oldu.
Ancak bu donemde temel olarak TL’deki deger artisi nedeniyle kamu mevduat bankalar1 323 mn TL (3C20:
-9,2 mlr TL) net ticari zarar kaydederken, ozel bankalarin net ticari zarar ise 6,4 mlr TL (3C20: +1,9 mlr
TL) dizeyinde olustu. Boylece 4C’de sektoriin cekirdek gelirleri ceyreksel %14,7 gerilemesinin yani sira
faaliyet giderleri %14,0’lik artis gosterdi. Karsilik giderlerinin bir 6nceki ceyrege gore %30,3 gerilemesi,
bankalarin net karindaki dususu sinmirladi.

e  Aktif kalitesine bakildiginda ise, bankacilik sektoriiniin 2020 sonu itibariyle takipteki krediler orani bir 6nceki
ceyrege gore simrli degisim gosterirken, 2019 sonuna gore 129 bp gerileyerek %4,1 oldu. 2019 sonunda %65, 1
olan takipteki krediler karsilik oran1 2020 yil sonunda %74,8 (3C20: %74,2) seviyesine ¢ikti.

Yorum: Arastirma kapsamimizda bulunan mevduat bankalarinin 4C20 net karlarinda ortalama olarak ¢eyreksel %36,4
dlisiis ongoriiyoruz (piyasa beklentisi: -%28,2). Aciklanan BDDK verileri son ceyrek icin ceyreksel %10,2 (mevduat
bankalar) diisiis ile hem beklentimizin hem de piyasa beklentisinin lizerinde karliliga isaret ediyor. Gectigimiz hafta
Garanti Bankasi’nin son ceyrek sonuclarini aciklamasi sonrasinda bugiin Akbank, yarin ise Yapi Kredi Bankasi 4C
finansallarini aciklayacak.

Aylik ! Geyreksel ! Kiamilati
T

Aralk20  Arlk 19 YIY(H) Kesim20 AACH) | 4620 4019 YY(R) 3620 C/C%)! Ak 20 Aralk 19 YAYG)
1667 2487 7% 7304 -635% | 13719 12891 64% 155231161  59STI  49.042 22,3%

Net Donem Kar, mn TL

Sektar
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(+) Sise Cam (SISE) 4C20 Finansal Sonuclari: Giiclii operasyonel performansin devamiyla beklentilerin iizerinde
net karhihk

e Sise Cam, 4C20 doneminde, beklentimizin %20, piyasa tahminlerinin ise %66 Uzerinde, yillik %37 yiikselisle,
746 mn TL net kar acikladi. Ekonomilerdeki toparlanma ile birlikte beklentilerimizi asan operasyonel
performans ve efektif vergi oranindaki gerileme, sirketin beklentilerin otesinde net kar aciklamasinda etkili
oldu. Sirketin konsolide net kar1 2020 yilinda yillik %12 artisla 2,14 mlr TL seviyesine ulasti.

e Sirketin FAVOK’li bu dénemde, daha iyi briit karlilik ve faaliyet giderlerinin ciroya oranindaki iyilesme ile
birlikte, beklentimizin %20, piyasa tahminlerinin ise %18 lzerinde, yillik %53 ylikselisle 1,55 mlr TL’ye ulast1.
Konsolide FAVOK, 2020 yilinda yillik %15 artisla 4,4 mlr TL’ye yiikseldi. FAVOK marji 4C20’de yillik 2,2 puan
iyileserek %23 seviyesine yukselirken, 2020 yiinin tamaminda ise yillik 0,6 puan daralarak %20,6 seviyesinde
yii tamamladi.

Yorum: Sirketin 4C20°de hem operasyonel hem de net karlilik performansi beklentilerin lizerinde gerceklesti. Piyasa
beklentilerinin lizerinde gerceklesen sonuclara piyasa tepkisinin pozitif olmasini bekliyoruz. Sirket hisseleri son bir
ayda endekse paralel bir performans sergilerken, son li¢c ayda ise endeksin %10 altinda getiri performansi kaydetti.
Beklentilerimizi asan sonuclarin ardindan Sise Cam icin 9,30 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi 10,10 TL seviyesine
giincelliyoruz. Kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri” ve uzun vadeli “AL” énerilerimizi siirdiiriiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getir Hedef Fiyat (TL) 10,10 FOIFAVOK (Cari) Gydx
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanig Fiyah (TL) 7,39 F/IK (Cari) 10,6x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Beklenti | Sapma %
[mn TL) 4C20 JC20 Ceyroksel % 4C19 Yillik % VKY Kons, | VKY Kaons.
Met Satiglar 67028 5.798 16% 4243 39% £.748 6332 1% 6%
Briit Kar 2181 1.888 16% 1.533 43% - - m.d. m.d.
FAVOK 1548 1.267 22% 1.008 53% 1.285 1.307 20% 18%
Net Dénem Kan T45 866 -14% ] 37% £22 450  20% 6%
Briit Kar Marji 32 7% 326% 0.1 yp 31, 7% 1yp m.d. md. | md m.d.
FAVOK Marji 23,0% 21,8% 1,2 yp 20,8% 22yp 19.0%  206% 4 yp 24 yp
Net Kar Marji 11,1% 14,9% -3.8p 11,3% -02yp 9 2% 71% | 19y 4 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Stratefi
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: mimkin degil, a.d.; anlamii degil, G: Ceyrek, A: Ay, Y-¥arnl, VKY: Vakif Yatinm, Kons: Konsensiis
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TSKB (TSKB) 4C20 Finansal Sonuglar: Beklentilere yakin sonuclar (=)

e  TSKB, 4C20’de beklentimize ve piyasa tahminlerine paralel, bir énceki ceyrege gore %1,3 artis ile 207 mn
TL net kar agikladi. Temel olarak 4C20’de bir onceki ceyrege gore %31,6 oraninda zayiflayan cekirdek
gelirlere karsin, karsiik giderlerinde gorulen gerileme (¢/c: -%51,7) ve istirak gelirlerindeki artis (¢/c:
+%259,3) bankanin net kari icin destekleyici oldu. Bankanin 2020 yilinda net kar yillik bazda %5,6 azalarak
733 mn TL olurken, ayn1 donemde 6zkaynak karliig1 %12,9 diizeyinde gerceklesti.

e 4C20’de azalan TUFEX gelirleri (c/c: -%52,0) ve TL’deki deger artisinin etkisi ile bankanin net faiz gelirleri
ceyreksel %6,3 gerileyerek 524 mn TL ile beklentimizin %12,2 altinda gerceklesti. Bu donemde bankanin
swap giderleri bir onceki ceyrege gore %88,0 oraninda artarken, bir onceki ceyrekte %3,3 olan YP kredi-
fonlama makasi %3,6’ya cikti. Ayrica bankanin 4C’de komisyon gelirleri ceyreksel %29,1 artarak 12,0 mn TL
olarak gerceklesti. Bankanin 2020 son ceyrekte cekirdek gelirleri ise bir onceki ceyrege gore %31,6 geriledi.

e Banka’nin 4C20’de karsilik giderleri bir onceki ceyrege kiyasla %51,7 disiis gostererek 181 mn TL olurken,
kiimilatif net risk maliyeti ise %2,6’dan %2,5 seviyesine geriledi.

e TSKB’nin 4C’de TL kredi hacmi bir dnceki ceyrege gore %9,1 artarken, YP kredi hacmi ise dolar bazinda %0,6
yikseldi. 2020’de bankanin kur etkisinden arindinlmis toplam kredi hacmi %0,8 daralarak, banka yonetimi
tarafindan yatay olarak hedeflenen seviyeye yakin gerceklesti.

e  Aktif kalitesi tarafinda ise, bankanin takipteki krediler bakiyesinde goriilen ceyreksek %23,0’lik artis ile
birlikte takipteki krediler oran1 (TKO) %3,4’den %4,3’e yikseldi. Ayn1 donemde bankanin takipteki krediler
karsilik orani ise %39,4’ten %44,6’ya ulasti.

e Son ceyrek sonuclari ile birlikte 2021 y1i beklentilerini paylasan TSKB, 2021 yilinda %3-5 araliginda (2020: -
%0,8) kurdan anndinlmis kredi blyumesi ongordu. 2021 yilinda komisyon gelirlerinde %20 civarinda artis
(2020:+%68,5) hedefleyen banka 6zkaynak karliligin1 ise %14,0 (2020: %13,0) olarak beklemektedir.
Banka’nin 2021 yii swap dahil net faiz marj1 beklentisi yaklasik %4,0 (2020: %4,5) seviyesindedir. Banka
2021’de %15,0 yakin izlemedeki krediler oran1 (2020: %11,1), %4,5 TKO (2020: %4,3) ve 175 bp’nin altinda
net risk maliyeti (2020: 226 bp) hedeflemektedir.

Yorum: Bizim ve piyasa beklentilerine paralel gerceklesen finansallarin hisse performansina etkisinin nétr olacagim
diistintiyoruz. TSKB i¢in 2021 yili net kar beklentimiz 883 mn TL (y/y: +%20,4) diizeyinde olup, banka hisseleri 5,8x
F/K ve 1,0x P/D carpanlari ile islem gérmektedir. TSKB icin 1,86 TL olan hedef fiyatimizi ve kisa vadeli “Endekse
Paralel Getiri”, uzun vadeli “TUT” 6nerimizi koruyoruz. Banka hisseleri son bir ayda endekse paralel bir seyir izledi.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 1,86 F/K (Cari): 6,8

Uzun Vadeli Oneri TUT Kapams Fivati (TL) 1,84 F/DD (Cari) 0,9

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet Aagklanan | Beklenti Sapma %
{mn TL) 4C20 3¢10 Ceyreksel % 4C19 Yilltk % i VY Kons. VRY Kons.
Het Faiz Gelirleri 524 5A9 6,3% 420 4,7 7 -12,2%

Kargiklar Oncesi Kar 395 615 -35,8% 338 16,8% i 570 -30,7%

Het Ddnem Kar 207 204 1,3% 04 1,4% | 198 197 4,4 4,9%
Met Faiz Marji (swap dahil) (%) 4,0% 4,05 Jyp 5.0% yp o 4% 0,2 yp

Het Risk M diyeti (%) 5% 2,6% 0,1 vp 1,3% 1,2 yp ! 2,5% 0w

Ort. Ozkaynak Karilhi@ (%) 12,9% 13,4% -0,5 wp 15,4% 2,5 yp l 12,7% 0,2 yp

Kaynak: §irket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp- yiizle puan, m.d: mimkin degil, a.d.- anlamii defil, ¢: Ceyrek, A° Ay, ¥-¥arml, VEr: vakif Yatirim, Kens. Konsensiis
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Otomotiv Sektorii: Resmi Gazete’de yer alan karara gore elektrikli araclara iliskin OTV oranlarinda artisa
gidildi. Buna gore OTV oranlar1, motor giicii 85 kW’1 gecmeyenler icin %3’den %10’a, 85 kW’1 gecen fakat
120 kW’1 gecmeyenler icin %7’den %25’e ve 120 kW’1 asanlar icin ise %15’den %60’a yiikseltildi. Yorum: 2020
vilinda Tiirkiye’de 844 adet (2019: 222 adet) elektrikli otomobil satisi gerceklestirildi. Elektrik motorlu
araclarin toplam satislar icindeki payi ise 2020 yilinda %0, 1 seviyesinde yer aliyor.

e (=) Akbank (AKBNK): Banka 4C20 finansal sonug¢larini bugiin BIST kapamsi ardindan agiklayacak. Akbank’in
4C’de net karinin ceyreksel %4,5, yillik %19,7 artarak 1,6 mlr TL’ye (piyasa beklentisi: 1,66 mlr TL) ulasmasin
bekliyoruz. Akbank'in 4C'de TL kredi hacminde %5,0 biiylime 6ngoriiyoruz. 4C20'de artmasim bekledigimiz
TUFEX gelirlerinin katkisi ile bankanin net faiz gelirlerinde ceyreksel %6,5 artis tahmin ederken, komisyon
gelirlerinde ise %11,5 gerileme bekliyoruz. Banka’nin 4C'de risk maliyetinde 30 bp gerileme beklerken,
ozkaynak karliiginin %10,3 diizeyinde gerceklesecegini degerlendiriyoruz.

e (=) Migros (MGROS): Kuzey Makedonya'da faaliyet gosteren ve 9A20 donemi itibariyle konsolide satislarin
yaklasik %1,2’sini olusturan bagh ortakligi Ramstore Makedonya’nin %99 hissesine sahip olan, bagli ortaklig1
Ramstore Bulgaristan’in %100 hissesinin CITY PLAZA DOO Skopje'ye satisi icin bir 6n sozlesme imzaladiginm
acikladi. Hisse devir sozlesmesi imzalanmasina yonelik goriismelerin ise siirdiigui belirtildi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa 6 /9
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Beklenti Onceki

2 Sub. Avro Bolgesi 13:00 4C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -1,90% 12,50%
2 Sub. Avro Bolgesi 13:00 4C20 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) dl -6,30% -4,30%
2 Sub. Tirkiye 4C20 Akbank Finansal Sonuglart

3 Sub. Cin 04:45 Oca. Caixin PMI imalat Disi 4l 56,30
3 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. TUFE- Yiluk % dl 14,80% 14,60%
3 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. TUFE- Aylk % 4l 1,53% 1,25%
3 Sub. Tiirkiye 10:00 Oca. Yurt ici UFE - Aylik % 4l 2,36%
3 Sub. Tiirkiye 10:00 Oca. Yurt i¢i UFE - Yillk % 4 25,15%
3 Sub. Almanya 11:55 Oca. Markit PMI imalat Digt dl 46,80 46,80
3 Sub. Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat Dig1 dl 45,00 45,00
3 Sub. ingiltere 12:30 Oca. Markit PMI imalat Dist 4 38,80
3 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Ara. UFE - Yiluk % 4l -2,20% -1,90%
3 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Tahmini TUFE-Yillk % dl 0,10% -0,30%
3 Sub. ABD 16:15 Oca. ADP istihdam Raporu 4l 49 bin -123 bin
3 Sub. ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat Dist dl 57,50
3 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat Dis1 PMI 4l 57,00 57,70
3 Sub. Tirkiye 4C20 Tofas ve Yap1 Kredi Bankasi Finansal Sonuclari

4 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Perakende Satislar- Aylik % il 0,80% -6,10%
4 Sub. Tirkiye 14:30 Oca. TUFE Bazli Reel Efektif Dviz Kuru | 62,34
4 Sub. ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karari dl 0,10%
4 Sub. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari 4l 847 bin
4 Sub. ABD 18:00 Ara. Fabrika Siparisleri P 1,80% 1,00%
4 Sub. ABD 18:00 Ara. Dayanikli Mal Siparisleri 4l 0,50%
5 Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparisleri- (Aylk %) dl -1,5% 2,3%

5 Sub. ABD 16:30 Oca. Tarim Digi istihdam 4l 85 bin -140 bin
5 Sub. ABD 16:30 Oca. Issizlik Oram dl 6,70% 6,70%
5 Sub. ABD 16:30 Ara. Dis Ticaret Dengesi 4l -67,40 mir $  -68,10 mir $
5 Sub. Tirkiye 17:30 Oca. Hazine Nakit Dengesi d -46,7 mlr TL
8 Sub. Japonya 02:50 Ara. Cari Denge (BoP Bazli) 4l 1878,4 mlr ¥
8 Sub. Japonya 02:50 Ara. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 616,1b ¥
8 Sub. Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 4l 0,9%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim

02 Subat 2021 Sali

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 33.176 6,38 826 AL EUG 8,83 38%
GARAN 39.102 9,31 2.904 AL EUG 12,60 35%
HALKB 13.012 5,26 458 AL EPG 7,52 43%
ISCTR 27.630 6,14 389 AL EUG 8,71 42%
YKBNK 24.074 2,85 967 TUT EUG 3,80 33%
ALBRK 2.849 2,11 256 SAT EPG 1,50 -29%
TSKB 5.068 1,81 957 TUT EPG 1,86 3%
Cimento
CIMSA 2.991 22,14 64 TUT EUG 18,05 -18%
AKCNS 3.548 18,53 47 TUT EUG 19,40 5%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 22.299 33,00 291 TUT EUG 40,35 22%
VESTL 8.789 26,20 132 AL EUG 27,15 4%
Demir-Celik
EREGL 50.225 14,35 491 TUT EUG 16,70 16%
KRDMD 5.220 6,69 1.486 AL EUG 7,80 17%
Gayrimenkul
TRGYO 3.790 3,79 146 TUT EPG 4,33 14%
EKGYO 9.158 2,41 1.186 TUT EUG 2,62 9%
ISGYO 2.339 2,44 216 TUT EPG 2,43 -1%
Havacilik
TAVHL 7.818 21,52 272 TUT EPG 23,50 9%
THYAO 16.712 12,11 1.641 AL EUG 15,78 30%
PGSUS 7.222 70,60 570 AL EUG 96,90 37%
Holding
KCHOL 51.225 20,20 278 AL EUG 28,00 39%
SAHOL 21.485 10,53 181 TUT EPG 13,50 28%
SISE 22.147 7,23 1.384 AL EUG 10,10 40%
Savunma
ASELS 39.444 17,30 683 TUT EPG 20,90 21%
OTKAR 9.408 392,00 411 SAT EAG 264,00 -33%
Otomotiv
FROTO 50.496 143,90 148 TUT EUG 135,00 -6%
TOASO 18.100 36,20 111 TUT EUG 37,50 4%
DOAS 7.352 33,42 105 TUT EPG 24,90 -25%
Perakende
BIZIM 898 14,97 58 TUT EPG 16,50 10%
BIMAS 43.688 71,95 246 TUT EPG 78,90 10%
MGROS 7.992 44,14 170 TUT EPG 50,25 14%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.068 15,94 625 AL EUG 26,10 64%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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