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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri

Gune alimlarla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde de giicin korudu ve 1,511
Endeksler 2 Subat  %Desg. Ybb seviyesinden kapatti. Islem hacmi 27.3 milyar TL seviyesinde gerceklesirken,
endekse dahil olan 71 hisse deger kazandi, 23 hisse ise deger kaybetti. Giine

BT A Uoililsc Ik i baslarken Dolar/TL 7.18 seviyesinden islem gorirken, yurtdisi vadeli piyasalarda
BISTO30 A 1.602,8 1,2%  -2,0% hafif pozitif bir seyir izleniyor.
VIOP030 Endeks A 1.614,8 1,4% 1,5% Hisse piyasalarinda gecen hafta olusan sert dalgalanma, bu hafta yerini
FTSE A 6.516.7 0.8% 0.9% dengelenmeye birakti. ABD’de hisse endeksleri %1’in lizerinde deger kazanirken,
AR el e Avrupa endekslerinde de yiikselis izledik. Gecen hafta hisse spekiilasyonu yapan
DJI A 30.687,5 1,6% 0,3% Reddit kullanicilarimin, bu kez giimiis piyasasina geldigini gérmiistiik ancak bu
DAX A 13.835,2 1,6% 0,9% hareket hisselere gore dah.e} sinirl kald. 3' gﬁngle %15 yUIgselen.vg"L]mL’@U.r'\ CFTC
aciklamalarimin ardindan diin gecen haftaki seviyelere geri geldigini goriiyoruz.
RTS A 1.399,0 2,665  0,8% Ote yandan, 4. Ceyrek finansallarini aciklayan Amazon ve Alphabet sonuclan
Parite 2 Subat  %Deg. Ybb bekl_entilgri kar§1l.arken, piygsalarda den_gelerjme sonrasinda gﬁz!er ygniden
mali tesvik paketine cevrilmis durumda. Ozellikle bu hafta 91 seviyesini asan
USD/TRY v 7,1943  -0,1%  -3,7% DXY( Dolar endeks) yakindan izlenmeli. Bugiin iceride enflasyon disarda ise PMI
EUR/TRY v 8,6668  0,0% -4,8% hizmet ve istihdam verileri takip edilecektir. TL varliklann giiclini korumaya
devam etmesini bekliyoruz ancak hisse piyasalarinin yurtdisina bagh hareketi de
($+€)/TRY v 7,8963  -0,2%  -4,6% siirecektir.
EUR/USD A 1,2045 0,1% -1,4%

- ol P = BIST-100 endeksinin guine pozitif acilis yapmasinm bekliyoruz. 1,500 lizerinde
iz Hleeid eg. Yl kalindikca yiikselis devam edebilir, 1,525-1,550 ise diger direnc seviyeleridir.
Brent Petrol(bbl) A 57,62 0,2%  11,7% Mevcut pozisyonlar icin 1,500, kisa vade icin ise 1,470 destek seviyeleri olarak
Bakar ($/ton) v 351 -0,9%  -0,3% takip edilmelidir.

Altin ($/ons) A 1.842  0,5% -2,8%
Gimils ($/ons) A 27,04 2,4% 2,4% Sektor ve Sirket Haberleri

e Akbank (AKBNK) 4C20 Finansal Sonuclari: Gerileyen Kkarsilik
giderlerinin destegiyle net kar beklentileri ast1 (+)
e Kisa Kisa Haberler: Otomotiv Sektorii, TOASO, YKBNK

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mn TL) e Haftalik Ajanda
PKENT 10% | KAPLM -10% | DOHOL 3144 e Takip Listesi
YESIL 10% | TACTR -10% | GARAN 1665
AGYO 10% | ATSYH -10% | KOZAL 1509
DITAS 10% | NIBAS -10% | EKGYO 1268 _ _
DURDO 10% | MARKA  -10% | SISE 1175 5l : BEKIEREEOneek]
Cin 04:45 Oca. Caixin PMI Imalat Dis1 56,30
Turkiye  10:00 Oca. TUFE- Yiluk % 14,80% 14,60%
Turkiye  10:00 Oca. TUFE- Aylik % 1,53% 1,25%
BIST 100 ve islem hacmi verileri Tirkiye  10:00 Oca. Yurt ici UFE - Aylk % 2,36%
Tiirkiye ~ 10:00 Oca. Yurt i¢i UFE - Yiluk % 25,15%
’ o Almanya  11:55 Oca. Markit PM| imalat Digt 46,80 46,80
I [slem Hacmi (Sag, TRY mn) ~ ——BIST-100 (Sol) N N
Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI Imalat Dis1 45,00 45,00
1520 1511 42.000 ingiltere  12:30  Oca. Markit PMI imalat Dist 38,80
1510 | 37.000 Avro Bolgesi 13:00 Ara. UFE - Yilik % -2,20% -1,90%
Avro Bolgesi 13:00 Oca. Tahmini TUFE-Yiluk % 0,10% -0,30%
Lo00 EZ00 ABD  16:15 Oca. ADP istihdam Raporu 49bin  -123 bin
1490 27.000 ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat Dist 57,50
1430, - 22,000 ABD 18:00 Oca. ISM Imalat Dis1 PMI 57,00 57,70
1 Tirkiye 4C20 Tofas, Tiirk Telekom ve Yap1 Kredi Bankas1 Finansal Sonuclar
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Akbank (AKBNK) 4C20 Finansal Sonuclan: Gerileyen karsilik giderlerinin destegiyle net kar beklentileri ast1 (+)

e  Akbank, 4C20 icin beklentimizin %16,1 ve piyasa beklentisinin ise %11,3 lizerinde 1,85 mlr TL (¢/¢:+%21,4,
y/y:+%39,0) net kar acikladi. Beklentimizin altinda gerceklesen karsilik giderleri, net kar tahminimizde
yukar1 yonli sapmaya neden oldu. Bankanin 2020 yilinda net kan yillik %15,7 artarak 6,3 mlr TL olurken,
ozkaynak karliig1 ise %10,7 diizeyinde gerceklesti. Akbank icin 8,83 TL olan hedef fiyatimizi ve kisa vadeli
“Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “AL” tavsiyelerimizi koruyoruz.

Kiza Vadeli Oneri Endeksin lizerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 8,83 FK [Cari)c 6,3

uzun vadeli Oneri AL Kapams Fiyati (TL) 6,55 F/DD (Cari) 0,6

BDDK Sclo Gelir Tablosu- Ozet Aciklanan | Beklenti tapma %

(mn TL} 4020 3620 ceyreksel % 4019 Yilk % | VKY Kons. VY Kons.
Nat Faiz Gelifderi 5.229 4. 508 13, 5% 4,528 13,08 | 4507 5,65

warsiikdar & ncesi kar 1926 5. 081 42, 4% 4.231 -30, 8% I 3.064 -4,55

Met DEnem Kar 1,548 1.523 21, 4% 1.330 3908 1.592 1.660 16,1% 11, 3%
Met Faiz marfl (swap dahil) (%) 4,0% 4,1% oyp 3,9% olyp ¢ 40% o1 yp

Mt Risk Maliyeti (%) 2,5% 2,5% 0,4 yp 1,8% 0,3 yp ! 2,8% -0,1 yp

ort. Gzkaynak Karhhi %) 10, 7% 10,2% 0,5 yp 10,7% o1 yp ! 10,3% 0,5 yp

Mpnok ! S ker, Resoorah Tuwrkey, VEY Ancs brma W Srarep

Kedrmeler: wo! Wizoe pusn, m.d.: mimida defidl, . enlomly gegll, € Cowrek, A: Ay, ¥V ¥orsal, VKT Vol Yannm, Koas! Konsensis

Detayli rapor icin tiklayiniz...

Kisa Kisa Haberler

e (=) Otomotiv Sektorii: ODD verilerine gore, Turkiye otomobil ve hafif ticari ara¢c toplam pazari, 2021 yil
Ocak ayinda yillik %60,3 artarak 43.728 adet olarak gerceklesti. Ocak ayinda otomobil satislar yillik %60,6
yukselisle 35.358 adet olurken, hafif ticari arac pazan ise %59,2 buyumeyle 8.370 adede ulasti. Yorum: ODD
verileri dncesinde sektor temsilcilerinin 43 bin adetlik beklentilerine paralel gelen ocak ayi satislarinin,
sektor hisselerinde fiyatlandigini diisiiniiyoruz. Toplam pazarin ise 2021 yilinda yillik %9 gerilemeyle 700
bin adet seviyelerinde gerceklesmesini bekliyoruz.

e (=) Tofas (TOASO): 4C20 finansallarin1 bugiin aciklayacak olan sirketin, 4C20'de ihracat adetlerindeki
gerilemeye karsilik, i¢c pazardaki giiclii performansin desteginde, operasyonel ve net karlilik tarafinda pozitif
sonuclar aciklamasini bekliyoruz. Sirketin satis gelirlerinin yillik %62 yiikselerek 8,8 mlr TL (piyasa beklentisi:
8,2 mlr TL), FAVOK’iiniin y1llik %50 artarak 995 mn TL (piyasa beklentisi: 904 mn TL) ve net karinin yillik %42
bilyiimeyle 640 mn TL’ye (piyasa beklentisi: 670 mn TL) ulasacagin1 6ngoriiyoruz.

e (=) Yap1 ve Kredi Bankas1 (YKBNK): Banka bugiin piyasa kapanisi ardindan 4C20 finansal sonuclarini
aciklayacak. Yap1 Kredi Bankasi’nin 4C20’de net karinin ceyreksel %59,2 azalarak 756 mn TL’ye (piyasa
beklentisi: 763 mn TL) gerileyecegini tahmin ediyoruz. 4C'de TUFEX gelirlerindeki artisin katkisi ile bankanin
net faiz gelirlerinde ceyreksel %22,8 yiikselis beklentimize karsin, artan swap giderleri ile birlikte cekirdek
gelirlerinde %17,8 daralma ongdriiyoruz. Diger yandan, bu dénemde faaliyet giderlerinde ongérdiigiimiiz
artis ve muhasebe politikasindaki degisiklik sonucunda efektif vergi oranindaki yiikselisin, bankanin net
karim baskilayacagim disiiniyoruz.
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https://www.vkyanaliz.com/Files/docs/4c20-finansal-sonuclari-akbank-1612329667.pdf
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Beklenti Onceki

3 Sub. Cin 04:45 Oca. Caixin PMI imalat Disi dl 56,30

3 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. TUFE- Yiluk % dl 14,80% 14,60%
3 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. TUFE- Aylik % P 1,53% 1,25%

3 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Yurt ici UFE - Aylik % dl 2,36%

3 Sub. Tiirkiye 10:00 Oca. Yurt ici UFE - Yillk % dl 25,15%
3 Sub. Almanya 11:55 Oca. Markit PMI imalat Dis1 4l 46,80 46,80

3 Sub. Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat Dist dl 45,00 45,00

3 Sub. ingiltere 12:30 Oca. Markit PMI imalat Dig1 4 38,80

3 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Ara. UFE - Yilluk % dl -2,20% -1,90%

3 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Tahmini TUFE-Yiluk % dl 0,10% -0,30%

3 Sub. ABD 16:15 Oca. ADP istihdam Raporu dl 49 bin -123 bin
3 Sub. ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat Dig1 4l 57,50

3 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat Dis1 PMI dl 57,00 57,70

3 Sub. Tirkiye 4C20 Tofas, Tiirk Telekom ve Yap1 Kredi Bankas1 Finansal Sonuglar

4 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Perakende Satislar- Aylik % dl 0,80% -6,10%
4 Sub. Tirkiye 14:30 Oca. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru ol 62,34

4 Sub. ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar1 dl 0,10%

4 Sub. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari dl 847 bin
4 Sub. ABD 18:00 Ara. Fabrika Siparisleri dl 1,80% 1,00%

4 Sub. ABD 18:00 Ara. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,50%

5 Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparisleri- (Aylk %) dl -1,5% 2,3%

5 Sub. ABD 16:30 Oca. Tarim Dig1 istihdam P 85 bin -140 bin
5 Sub. ABD 16:30 Oca. Issizlik Oram 4l 6,70% 6,70%

5 Sub. ABD 16:30 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl -67,40 mir $ -68,10 mlr $
5 Sub. Tirkiye 17:30 Oca. Hazine Nakit Dengesi ol -46,7 mlr TL
8 Sub. Japonya 02:50 Ara. Cari Denge (BoP Bazli) dl 1878,4 mlr ¥
8 Sub. Japonya 02:50 Ara. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 616,1b ¥
8 Sub. Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,9%

8 Sub. Tirkiye 4C20 is Bankasi Finansal Sonuclari

9 Sub. Almanya 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl 17,2 mlr €
9 Sub. Almanya 10:00 Ara. Cari Denge dl 21,3 mlr €

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 34.060 6,55 831 AL EUG 8,83 35%
GARAN 40.698 9,69 2.926 AL EUG 12,60 30%
HALKB 13.136 5,31 462 AL EPG 7,52 42%
ISCTR 28.350 6,30 393 AL EUG 8,71 38%
YKBNK 24.328 2,88 973 TUT EUG 3,80 32%
ALBRK 2.876 2,13 245 SAT EPG 1,50 -30%
TSKB 5.152 1,84 835 TUT EPG 1,86 1%
Cimento
CIMSA 3.299 24,42 69 TUT EUG 18,05 -26%
AKCNS 3.731 19,49 48 TUT EUG 19,40 0%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 23.596 34,92 290 TUT EUG 40,35 16%
VESTL 8.574 25,56 135 AL EUG 27,15 6%
Demir-Celik
EREGL 51.170 14,62 496 TUT EUG 16,70 14%
KRDMD 5.446 6,98 1.507 AL EUG 7,80 12%
Gayrimenkul
TRGYO 3.910 3,91 146 TUT EPG 4,33 11%
EKGYO 9.348 2,46 1.211 TUT EUG 2,62 6%
ISGYO 2.483 2,59 222 TUT EPG 2,43 -6%
Havacilik
TAVHL 7.847 21,60 275 TUT EPG 23,50 9%
THYAO 16.643 12,06 1.658 AL EUG 15,78 31%
PGSUS 7.248 70,85 572 AL EUG 96,90 37%
Holding
KCHOL 52.239 20,60 280 AL EUG 28,00 36%
SAHOL 22.220 10,89 183 TUT EPG 13,50 24%
SISE 23.158 7,56 1.398 AL EUG 10,10 34%
Savunma
ASELS 39.854 17,48 673 TUT EPG 20,90 20%
OTKAR 9.828 409,50 425 SAT EAG 264,00 -36%
Otomotiv
FROTO 56.391 160,70 161 TUT EUG 135,00 -16%
TOASO 19.020 38,04 112 TUT EUG 37,50 -1%
DOAS 7.946 36,12 108 TUT EPG 24,90 -31%
Perakende
BIZIM 913 15,22 57 TUT EPG 16,50 8%
BIMAS 43.324 71,35 245 TUT EPG 78,90 11%
MGROS 8.021 44,30 172 TUT EPG 50,25 13%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.860 16,30 632 AL EUG 26,10 60%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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