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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . .
Gune ablmlarla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde kar satislanyla
Endeksler 8 Subat  %Deg. Ybb gerilemesine ragmen giinii acildig gibi 1,535 seviyesinden kapatti. Islem hacmi
35 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, endekse dahil olan 53 hisse deger

BT A lodiah  Who D kazand, 43 hisse ise deger kaybetti. Giline baslarken Dolar/TL 7.07 seviyesinden
BISTO30 A 1.625.3 0.5% -0.7% islem gorirken, yurtdisi vadeli piyasalarda yatay bir seyir izleniyor.
VIOP030 Endeks A 1.631,3 1,2% 3,9% Kiiresel hisse piyasalarinda iyimserlik devam ediyor. ABD’de giiclu bilancolar ve
mali tesvik paketi beklentileri alimlar1 desteklerken, Asya’da ozellikle petrol
s A e (TS s fiyatlanindaki seyirle beraber enerji sirketleri ylkselis kaydetti. Zira petrol
DJI A 31.385,8 0,8% 2,6% fiyatlarinda son bir yilin en yiiksek seviyelerine gelindi. Ote yandan bir siiredir
DAX 14.059.9  0,0% 2,5% yiikselen enfla§yon beklentileri ayni seyrin.i. strdiiriirken, ABD tabvil faizleri de
A buna paralel yiikselisine devam etti. Son donemde ABD dolar deger kazanci ile
RTS A 1.462,2  2,1%  5,4% beraber bu fiyatlamalarn degerlendirirken genel ekonomik toparlanma
Parite 8 Subat %Deg. Ybb beklentilerinin fiyatlandigim disiiniiyoruz. Bu asamada mevcut goriinim hisse
piyasalar acisindan destekleyici olmaya devam ediyor. Ancak ABD 10 yillik tahvil
USD/TRY v 7,0694 -0,1%  -4,7% faizindeki seyrin, bu haftaki ABD enflasyonu ile beraber yakin izlenmesi
EUR/TRY A 8,5402  0,1%  -6,2% gerektigi kanisindayiz. Bugiin ABD’de Powell’in agiklamalan takip edilecek. Ote
yandan Cisco, Twitter gibi sirketlerin bilancolari da bekleniyor. Yurtdisina
(5+€)/TRY A 7,813 0,8%  -57% paralel iyimserligin devam ettigi TL varliklarda, kur volatilitesinin bu
EUR/USD A 1,2079  0,2%  -1,1% seviyelerde dahi dusiik kaliyor olmasi oldukca olumlu, bu nedenle mevcut
- " pozisyonlarin TL lehine korunmasini oneriyoruz.
Emtia 8 Subat  %Desg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 60,86  0,6% 18,0% BIST-100 endeksinin gline pozitif baslangic yapmasini bekliyoruz. Kisa vadede
1,500 seviyesi Uzerinde kalindikca 1,550 seviyesi hedefleniyor. 1,550 diizeltme
LT (/22 A 3,66 0.5%  41% siirecinin sona ermesi acisindan kritik, 1,500 ise kisa vadeli pozisyonlar acisindan
Altin ($/ons) A 1.842  0,5% -2,8% zarar-kes seviyesidir. 1,520 ara destek seviyesi iken 1,600 ana direng seviyesidir.
Giimils ($/ons) A 2765  0.3%  4.7% Sektorel olarak emtia grubu sektor sirketlerini tercih etmeye devam ediyoruz.

. s Sektor ve Sirket Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e s Bankas1 (ISCTR) 4C20 Finansal Sonuglari: Azalan karsilik giderleri
ERBOS 10% | YESIL -10% | DOHOL 4782 sonucunda beklentinin lizerinde net kar (+)
YKGYO 10% | SNKRN -10% | EKGYO 2966 e Aciklanan Temettiiler: AVISA
JANTS 10% | SANFM -10% | KOZAL 2181 » Haftalik Ajanda
SEKUR 10% | SAMAT -10% | ISFIN 1513 e Takip Listesi
ALCAR 10% | DOHOL -9% | GARAN 1473 .
Takvim
Ulke Tsi i Beklenti Onceki
BIST 100 ve islem hacmi verileri Almanya 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi 16,4 mlr €
Turkiye 4C20 Vakifbank Finansal Sonuclari
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is Bankas1 (ISCTR) 4G 20 Finansal Sonuglari: Azalan karsihik giderleri sonucunda beklentinin iizerinde net kar (+)

e Is Bankas1 4C20 déneminde tahminimizin %43,1, piyasa beklentisinin ise %11,0 lizerinde 1,63 mlr TL (¢/¢:-
%24,3, y/y:-%29,6) net kar agikladi. Boylece bankanin 2020 yii tamami icin net kan yillik %12,3 artarak 6,8
mlr TL’ye yiikselirken, 6zkaynak karliik orani ise %11,2’den %10,7’ye geriledi. 4C’de beklentimizin lizerinde
gerceklesen net faiz gelirleri ve tahminlerimizin altinda olusan karsilik giderleri, net kar ongorimiizde yukar
yonlii sapmaya neden oldu. Son bir ayda BiST-100 endeksine gére %13,8 negatif ayrisan is Bankasi icin 8,71
TL olan hedef fiyatimizi, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri” ve uzun vadeli “AL” &nerilerimizi

surdiriyoruz.

Kiza Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 8,74 F/K [Cari): 4,2
uzun Vadeli Oneri AL Kapams Fiyati (TL) 6,34 F/DD [Cari] 0,5
BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet Agiklanan i Beklenti Sapma %
[mn TL) 420 3o ceyreksel % 4C19 vilk % | wKY Kons. VY Kons.
M=t Faiz Gelideri 4.523 5.855 -4, 8% 5580 14,7% | &.074 7,55
kargilidar Oncesi Kar 3.592% 5796 -32,2% 4.342 9,56 | 3.552 10,5%
M=t DinemKar 1.427 2.14% -24 3% 2.310 -25 &% | 1.137 1.455 43,1% 11,08
Mt Faiz Marjl [swap dahil) (%} 4,05 4,2% 0,2 yp 3,1% 0,8 yp ; 3,95 o1 yp
Mot Risk Maliyeti (%) 2,5% 2,5% 0,1 yp 1,5% 1yp I 2,85 0,1 yp
ort. dzkaynak karlg (%) 10, 7% 12,2% -1,5 yp 11,2% 05 yp | 10,2% 0,5 ¥p
Wegnak: Shket, Reseorch Tor by, VAV Arasbrma we SErobe
Kxoltmalar: go! yiade puon, md_ mikmkdn dedll, o 4.0 anlom ) degll, O Ceyrek, A Ay, Y ¥arsal, VEY: Vol f Yabrom, Kons: Konsensiks
Detayli rapor icin tiklayiniz...
Aciklanan Temettiiler
. . o . Temettii o
Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) o Genel Kurul Tarihi
Verimi %
AVISA 29.03.2021 0,44 0,38 2,2%
AVISA 28.09.2021 0,44 0,38 2,2%
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Onem Beklenti
9 Sub. Almanya 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl 16,4 mlr €
9 Sub. Tirkiye 4C20 Vakifbank Finansal Sonuclar
10 Sub. ABD 01:00 MSCI 2021 ilk donem endeks revizyonlar1 agiklanacak.
10 Sub. Japonya 02:50 Oca. UFE - Yillk % 4l -1,6% -2,0%
10 Sub. Cin 04:30 Oca. TUFE- Yiluk % dl -0,1% 0,2%
10 Sub. Cin 04:30 Oca. UFE - Yiluk % 4l 0,4% -0,4%
10 Sub. ingiltere 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,5% -0,1%
10 Sub. Almanya 10:00 Oca. TUFE- Aylik % 4l 0,5% 0,8%
10 Sub. Tirkiye 10:00 Kas. Issizlik Oram dl 12,7%
10 Sub. ABD 16:30 Oca. TUFE- Aylk % 4l 0,3% 0,4%
10 Sub. ABD 18:00 Ara. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,1% 0,0%
10 Sub. ABD 22:00 Oca. Hazine Biitce Dengesi dl -144,0 mlr §
10 Sub. ABD 22:00 Fed Baskani Powell konusmasi
10 Sub. Tirkiye 4C20 Ford Otosan ve Tiirk Traktor Finansal Sonuglar
11 Sub. ABD 16:30 Sub. Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 779 bin
11 Sub. Tirkiye 4C20 Aygaz, Erdemir ve Tiipras Finansal Sonuglar
11 Sub. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
11 Sub. Cin Cin borsalari tatil nedeniyle kapali olacak.
12 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % il 11,15%
12 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. Cari Denge P -4,06 mlr $
12 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylk % 4l 1,3%
12 Sub. Turkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 11,0%
12 Sub. ingiltere 10:00 4C20 GSYH Ceyreksel % 4l 16,0%
12 Sub. ingiltere 10:00 4C20 GSYH Yiluk % dl -8,6%
12 Sub.  Awvro Bolgesi 13:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 2,5%
12 Sub. ABD 18:00 Sub. Michigan Tiketici Giiven Endeksi dl 79,0
12 Sub. Cin Cin borsalari tatil nedeniyle kapali olacak.
15 Sub. Japonya 02:50 4C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 2,3% 5,3%
15 Sub. Japonya 02:50 4C20 GSYH - Ceyreksel(Yilklandiritms)% 4l 9,5% 22,9%
15 Sub. Japonya 07:30 Ara. Sanayi Uretimi- Aylk % dl -1,6%
15 Sub. Japonya 07:30 Ara. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl
15 Sub. Japonya 07:30 Ara. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl -2,9%
15 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Konut Satislar il
15 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Konut Satislari- Yiluk % dl
15 Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /5



Valaf Yatirim

09 Subat 2021 Sali

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 34.684 6,67 826 AL EUG 8,83 32%
GARAN 41.328 9,84 2.887 AL EUG 12,60 28%
HALKB 13.185 5,33 448 AL EPG 7,52 41%
ISCTR 28.530 6,34 399 AL EUG 8,71 37%
YKBNK 24.665 2,92 971 AL E0G 3,80 30%
ALBRK 3.024 2,24 244 SAT EPG 1,50 -33%
TSKB 5.040 1,80 Yzl TUT EPG 1,86 3%
Cimento
CIMSA 3.410 25,24 72 TUT EUG 18,05 -28%
AKCNS 4.089 21,36 51 TUT EUG 19,40 -9%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 23.380 34,60 288 TUT EUG 40,35 17%
VESTL 9.782 29,16 141 AL EUG 27,15 -7%
Demir-Celik
EREGL 52.360 14,96 507 TUT EUG 16,70 12%
KRDMD 5.563 7,13 1.485 AL EUG 7,80 9%
Gayrimenkul
TRGYO 4.020 4,02 144 TUT EPG 4,33 8%
EKGYO 10.222 2,69 1.295 TUT EUG 2,62 -3%
ISGYO 2.541 2,65 234 TUT EPG 2,43 -8%
Havacilik
TAVHL 7.854 21,62 270 TUT EPG 23,50 9%
THYAO 16.767 12,15 1.633 AL E0G 15,78 30%
PGSUS 7.478 73,10 560 AL EUG 96,90 33%
Holding
KCHOL 54.725 21,58 279 AL EUG 28,00 30%
SAHOL 22.648 11,10 183 TUT EPG 13,50 22%
SISE 23.342 7,62 1.387 AL EUG 10,10 33%
Savunma
ASELS 40.242 17,65 648 TUT EPG 20,90 18%
OTKAR 9.754 406,40 431 SAT EAG 264,00 -35%
Otomotiv
FROTO 55.795 159,00 165 TUT EUG 135,00 -15%
TOASO 18.210 36,42 110 TUT EUG 37,50 3%
DOAS 7.810 35,50 108 TUT EPG 24,90 -30%
Perakende
BIZIM 1.017 16,95 61 TUT EPG 16,50 -3%
BIMAS 43.111 71,00 247 TUT EPG 78,90 11%
MGROS 8.173 45,14 180 TUT EPG 50,25 11%
Telekomiinikasyon
TCELL 36.344 16,52 657 AL EUG 26,10 58%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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