Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

19 Subat 2021 Cuma

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler 18 Subat  %Deg.  Ybb Giine alimlarla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde 1,562 seviyesine kadar
BIST100 A 1.546,4  0,4%  4,7% yiikselse de yine giin sonu gelen kar satislariyla 1,546 seviyesinden kapanis yapti.
Islem hacmi 31.3 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, endekse dahil olan 39
BIST030 v 1.605,9 -0,3% -1,8% hisse deger kazandi, 56 hisse ise deger kaybetti. Giine baslarken Dolar/TL 6.99
seviyesinden islem gorirken, yurtdis1 vadeli piyasalarda hafif negatif bir seyir
VIOP030 Endeks v 1.614,3  -0,7% 2,0% izleniyor.
FTSE v 6.617,2  -1,4%  2,4%
Din ABD ve Avrupa hisse endekslerinde gelen zayif bilancolar ve ABD’de
DJI v 31.493,3  -0,4% 2,9% beklentilerin Uzerinde gerceklesen haftalik issizlik basvurulann piyasalar
DAX v 13.886,9  -0,2% 1,2% lizerinde baski yaratti. S&P500 endeksi %0.4, DAX endeksi ise %0.16 kayipla gunu
RTS v 14467  11%  4,3% kapatti. Kiiresel capta yiikselen enflasyon beklentileri ve tahvil faizleri, zaman

zaman riskli varliklar lizerinde baski yaratiyor. Daha once de belirttigimiz gibi,
Parite 18 Subat  %Desg. Ybb simdilik, bir toparlanma fiyatlamasi olarak goriildiigiinden bu baski daha sinirl
kaliyor, ancak faizlerin seyri yakindan izlenmeli. Diin ABD Hazine Bakani, Eski

USD/TRY A 6,9861 0,3%  -6,6% FED Baskan1 Janet Yellen mali tesvik paketinin birkac hafta icinde kabul edilmesi
EUR/TRY A 8,4486  0,3% -7,2% gerektigini belirtti. Takvim olarak ilk tarihi 26 Subat olarak takip ediliyor. Ayrica
($+€)/TRY v 76738 -0,6%  -7,3% Yellen, istihdam,. hjsge deéerlemelen: ve bitcoinvigin de yorumlarda bu}uncju.
Genel olarak her iki piyasada da temkinli olma cagris1 yapti. Ote yandan iceride
EUR/USD A 1,2093  0,0% -1,0% odak noktasi TCMB faiz karar idi. TCMB beklentilere parelel olarak politika
Emtia 18 Subat  %Des. Ybb faiz'ini.sabi't blrgktl ve siki dur'U§un.u kgrugju. 'B'ugijn tpm “dijnyad.a\ oncii PMI
verileri takip edilecek. Ayrica Fitch’in Tirkiye icin kredi degerlendirme raporu
Brent Petrol(bbl) V¥ 62,53 -0,4% 21,3% bekleniyor.
Bakir ($/ton) A 3,93 0,5%  11,8% .
BIST-100 endeksinin giine yatay baslangic yapmasini bekliyoruz. Kisa vadede sert
Altin (5/0ns) v 1.768  -0,4%  -6,7% sekilde dalgalanan endekste 1,550-1,525 bandini izlemeye devam ediyoruz.
Glims ($/0ns) v 26,85 -1,0% 1,7% 1,525 altina gelmedikce pozisyonlarin korunmasini 6neriyoruz ancak endeksteki

bu dalgalanmanin kisa vadede ivme kayb1 sinyali oldugunu diisiiniiyoruz.

Performans ve islem hacmi verileri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mn TL)

Makroekonomi & Politika Haberleri

NUHCM 10% | UMPAS -10% | HALKB 3851 e Merkez Bankasi politika faizinde degisiklik yapmadi
DMSAS 10% | SONME -10% | SASA 3072 e Tiiketici gliven endeksi 2021 Subat’ta 84,5’e yiikseldi
TMSN 10% | TKURU -10% | KOZAL 2872

HEKTS 10% | RODRG -10% | GARAN 1783

DOAS 10% | NIBAS -10% | THYAO 1599 Sektor ve Sirket Haberleri

e Yabana yatinmcilar 12 Subat haftasinda net 62 mn $ hisse satisi
gerceklestirdi

BIST 100 ve islem hacmi verileri

e Halka Arz Onay:: Tiirk ilac ve Serum Sanayi
e Kisa Kisa Haberler: ALBRK, TCELL, VESBE
[ i§lem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol) . Haftalik Ajanda
1565 - Let2 47.000 e Takip Listesi
58 |r 12000 Takvim
1555 ez Beklenti Onceki
11550, - BZ000 Japonya  02:30  Oca. TUFE - Yiltk % -1,2%
coas | 27.000 Almanya  10:00 Oca. UFE - Aylk % 0,8%
’ 22.000 Almanya 11:30 Sub. Markit/BME PMI imalat 56,8 57,1
450 | 17.000 Almanya 11:30 Sub. Markit PMI imalat Dis1 46,5 46,7
1535 ¢ B n in ~ © 12,000 Avro Bolgesi 12:00  Sub. Markit PMI imalat 54,5 54,8
o~ n n =) n .
1530 - E g § § E 7,000 Avro Bolgesi 12:00  Sub. Markit PMI imalat Disi 45,9 45,4
AT ~ ~ 5 R « o o ingiltere 12:30  Sub. Markit/CIPS PMI imalat 54,1
12/02 15/02 16/02 17/02 18/02 ingiltere 12:30 Sub. Markit/CIPS PMI imalat Dis1 39,5
ABD 17:45 Sub. Markit PMI imalat 56,5 59,2
ABD 17:45 Sub. Markit PMI imalat Dis1 53,6 58,3
ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satislar1 -Aylik % -2,0% 0,7%
Tirkiye 4C20 Turkcell Finansal Sonuclar
Tirkiye Fitch, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

19 Subat 2021 Cuma

Merkez Bankasi politika faizinde degisiklik yapmadi

e TCMB, 18 Subat tarihinde gerceklestirdigi Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oranini, piyasa beklentilerine paralel olarak %17,0 seviyesinde sabit tuttu.

e Yapilan aciklamada, iktisadi faaliyetin giiclii bir seyir izledigi ve salgina bagli kisitlamalarin ekonomi
Uizerindeki asag1 yonli etkilerinin simirl kaldigi, hizmetler ve baglantili sektérlerdeki yavaslamanin ve bu
sektorlerin kisa vadeli goriiniimiine dair belirsizliklerin siirdiigl ifade edildi.

e lc talep kosullan, déviz kuru basta olmak lizere birikimli maliyet etkileri, uluslararasi gida ve diger emtia
fiyatlarindaki yukselisin ve enflasyon beklentilerindeki yuksek seviyelerin, fiyatlama davranislari ve
enflasyon goriinimiini olumsuz etkilemeye devam ettigi vurgulandi. Gergeklestirilen giiclii parasal
sikilastirmanin krediler ve i talep lizerindeki yavaslatici etkilerinin daha belirgin hale gelmesinin beklendigi
ve boylelikle enflasyon lizerinde etkili olan talep ve maliyet unsurlarinin kademeli olarak zayiflayacaginin
ongoriildiigu belirtildi.

e Diger yandan, uluslararas1 emtia fiyatlarinda devam eden artis egilimi ve bazi sektérlerde belirginlesen arz
kisitlar ile gerceklestirilen licret ve yonetilen fiyat ayarlamalarninin, orta vadeli enflasyon gorinumu
tizerindeki 6nemini korudugu belirtildi. Bunun sonucunda, 2021 yilsonu tahmin hedefi dikkate alinarak,
enflasyonda kalic1 dusise ve fiyat istikrarina isaret eden giicli gostergeler olusana kadar siki para politikas1
durusunun kararlilikla uzun bir miiddet siirdiiriilecegi yinelendi.

e Enflasyonda kalic1 dusiise ve fiyat istikrarina isaret eden giiclii gostergeler kapsaminda enflasyonun ana
egilimi ve fiyatlama davramslarina iliskin gostergeler, yayilim endeksleri, talep ve maliyet unsurlar ve
enflasyon beklentilerinin tahmin ufku icerisinde hedeflerle uyumunun yakindan izlendigi ve gerekmesi
durumunda ilave parasal sikilasma yapilacagi vurgulandi.

Tiiketici giiven endeksi 2021 Subat’ta 84,5’e yiikseldi

e TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gére mevsim etkilerinden arindirilmis tiiketici giiven endeksi
2021 yii subat ayinda bir onceki aya kiyasla %1,5 oraninda artarak 84,5 diizeyine ulasti.

e Subat’ta genel ekonomik durum beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin) aylik bazda %4,0 yiikselis
gostererek 91,7’ye cikti. Bu donemde gelecek 12 aylik donemde otomobil satin alma ihtimali endeksi %11,5
azalirken, gecen 12 aylik doneme gore gelecek 12 aylik donemde dayanikli tiiketim mallarina harcama
yapma dusuincesi endeksi %1,9 disus ile 95,5 duzeyine geriledi.

Tiiketici Gliven Endeksi (mevsim etkilerinden arindirilmis)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

19 Subat 2021 Cuma

Yabanci yatirimcilar 12 Subat haftasinda net 62 mn $ hisse satis1 gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin
miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 12 Subat ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve kur hareketlerinden
arindinlmis olarak hesaplandiginda 62 mn_$ net satis olarak gerceklesirken, aym donemde Devlet ic
Borclanma Senedi (DiBS) portfdyii ise net 128 mn $ artis gdsterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yil basindan bugiine hisse satislarn ise nette 447 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, aynm dénemde DIBS tarafinda nette 1,23 mlr $ alis gerceklesmis oldu.

e Yabancl yatinmcilarin son dért haftadir hisse senetlerinde satis yaptigi, DIBS’lere ise giris yaptig
gorulmektedir.

Hisse Senedi Net Hareketler, Haftallk, mn §
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

19 Subat 2021 Cuma

Halka Arz Onayi: SPK Haftalik Biilteni’nde, Tiirk ilac ve Serum Sanayi’nin sermayesinin 10.050.000 TL artinlarak
77.050.00 TL’ye yiikseltilmesine iliskin ve 13,4 mn TL nominal degerli paylarin ortak satisi ile hisse basina 10,00
TL’den halka arzina onay verildigi aciklandi.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 (ALBRK): Banka 4C20 icin beklentimizin %46, 3, piyasa beklentisinin %39,3
uzerinde 117 mn TL net kar agikladi. 4C’de temel olarak tahminimizin %27,0 tzerinde gerceklesen net kar
pay1 gelirleri nedeniyle net kar beklentimizi asti. Boylece bankanin 2020 yili tamaminda net kar bir onceki
yila gore %301,6 artarak 254,7 mn TL’ye ulasirken, bu donemde 6zkaynak karliig1 %1,9’dan %6,5’e cikti.
Banka’nin 4C20’de net kar pay1 gelirleri bir onceki ceyrege gore yakin seyrederek 470 mn TL diizeyinde
gerceklesirken, komisyon gelirleri ise ayn1 donemde %13,7 yukselerek 71 mn TL ile beklentimize paralel
gerceklesti. 2020 yilinin son ceyreginde bankanin faaliyet giderlerinde ceyreksel %7,0 azalis goriiliirken,
karsilik giderlerinin bu donemde %50,2 azalmasi net kara ceyreksel %56,4 yiikselis getirdi. Diger yandan,
bankanin 4C’de toplam kredi hacmi bir dnceki ceyrege gore %0,4, 2019 sonuna gore %37,4 artarken, toplanan
fonlar hacmi ise ceyreksel %1,4 disis, yillik %29,8 biiylime gosterdi. Aktif kalitesine bakildiginda ise;
bankanin 3C20’de %4,6 olan takipteki krediler oran1 2020 sonunda %4,9’a ¢ikarken, yakin izlemedeki krediler
orani ise %8,9’dan %8,4’e geriledi. Yorum: Banka’nin 4C20 icin beklentilerimizi asan net kari, 17 Subat
tarihinde aciklanan vergi finansallarina paralel olarak gerceklesirken, hisse lizerinde olumlu fiyatlamanin
hali hazirda gerceklestigini diisiiniiyoruz. Diin %9,75 deger kazanan Albaraka Tiirk Katilim Bankasi hisseleri
son bir ayda BIST-100’e gbre %30,4 pozitif ayristi. Banka icin 1,50 TL hedef fiyatimizi, uzun vadeli “SAT”
onerimizi koruyoruz. Hisse performansini g6z oniinde bulundurarak “Endekse Paralel Getiri” olan kisa
vadeli 6nerimizi “Endeksin Altinda Getiri” olarak giincelliyoruz.

® (=) Turkcell (TCELL): 4C20 finansallarim bugiin aciklayacak olan sirketin, artan faturali abone bazina ve
data kullaniminin devamina bagli olarak, satis gelirlerinin yillik %11 yiikselisle 7,44 mlr TL (piyasa beklentisi:
7,65 mlr TL), FAVOK’iiniin yillik %10 yiikselisle 3,02 mlr TL (piyasa beklentisi: 3,16 mlr TL) ve net karinin
yillik %54 yikselerek 1,16 mlr TL (piyasa beklentisi: 1,11 mlr TL) olmasini bekliyoruz.

e (=) Vestel Beyaz Esya (VESBE): Yurt ici ve yurt disi pazarlarda onimiizdeki donemde is hacminde beklenen
bilyimeyi karsilamak icin iic yillik yeni bir yatinm programi baslatildigini, sirketin iretim tesislerinin
bulundugu Manisa'daki Vestel City'de gerceklestirilecek, ana iriin gruplarim kapsayacak ve {¢ yil icinde
kademeli olarak devreye alinacak yatirimlarla, Uretim kapasitesinin 2023 sonuna kadar %52 oraninda
artinlmasinin planlandigim agikladi. Toplam tutarn 160 mn € olan, O6zkaynak ve orta/uzun vadeli proje
finansmam kredileri ile finanse edilecek yatirim icin vergi indirimi, gimrik vergisi muafiyeti, KDV istisnasi
gibi yatinm tesviklerinden yararlanacagin bildirdi. Yorum: Sirket, 2020 sonunda kapasite artirimina yonelik
veni yatirimda kullanmak amaciyla arsa ve bina satin alimi gerceklestirecedini aciklamis olmakla birlikte,
ihracat hacmi basta olmak lizere satis hacmindeki biiyiime potansiyelinin hisse performansini
desteklemesini bekliyoruz. 2020 sonu itibariyle sirketin 1,2 mlr TL net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

19 Subat 2021 Cuma

Onem Beklenti Onceki
19 Sub. Japonya 02:30 Oca. TUFE - Yiluk % dl -1,2%
19 Sub. Almanya 10:00 Oca. UFE - Aylik % il 0,8%
19 Sub. Almanya 11:30 Sub. Markit/BME PMI imalat P 56,8 57,1
19 Sub. Almanya 11:30 Sub. Markit PMI imalat Dist dl 46,5 46,7
19 Sub.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. Markit PMI imalat dl 54,5 54,8
19 Sub.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. Markit PMI imalat Dis1 4l 45,9 45,4
19 Sub. ingiltere 12:30 Sub. Markit/CIPS PMI imalat dl 54,1
19 Sub. ingiltere 12:30 Sub. Markit/CIPS PMI imalat Dis1 d 39,5
19 Sub. ABD 17:45 Sub. Markit PMI imalat dl 56,5 59,2
19 Sub. ABD 17:45 Sub. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,6 58,3
19 Sub. ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satislart -Aylik % dl -2,0% 0,7%
19 Sub. Tirkiye 4C20 Turkcell Finansal Sonuglar
19 Sub. Tirkiye Fitch, Tirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak
22 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Kapasite Kullanim dl 75,4%
22 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Reel Kesim Gliven Endeksi dl 107,0
22 Sub. Almanya 12:00 Sub. IFO is Ortamm Giiven Endeksi dl 91,8 90,1
22 Sub. ABD 16:30 Oca. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,52
22 Sub. ABD 18:00 Oca. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,3% 0,3%
22 Sub. ABD 18:30 Sub. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 7,0
23 Sub. ingiltere 10:00 Ara. ILO lssizlik Oran (3 aylik) 4l 5,1% 5,0%
23 Sub. ABD 18:00 Sub. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 89,6 89,3
23 Sub. ABD 18:00 Sub. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 14,0
24 Sub. Almanya 10:00 4C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,1% 0,1%
24 Sub. Almanya 10:00 4C20 GSYH Yilik % dl -4,1% -2,9%
24 Sub. ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satislari 4l 857 bin 842 bin
24 Sub. ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satislari- Aylik% dl 1,9% 1,6%
25 Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Sub. Tiketici Gliven Endeksi 4l -15,5 -14,8
25 Sub. ABD 16:30 Oca. Dayanikli Mal Siparisleri dl 1,4% 0,5%
25 Sub. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulart dl
25 Sub. ABD 16:30 4C20 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandiritmis)% dl 4,3% 4,0%
25 Sub. ABD 16:30 4C20 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% 4l 3,5% 1,4%
25 Sub. ABD 18:00 Oca. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl -0,3%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/7



Valaf Yatirim

19 Subat 2021 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 32.864 6,32 729 AL E0G 8,83 40%
GARAN 39.186 9,33 2.395 AL EUG 12,60 35%
HALKB 13.952 5,64 439 AL EPG 6,48 15%
ISCTR 27.180 6,04 369 AL EUG 8,71 44%
YKBNK 23.229 2,75 845 AL E0G 3,80 38%
ALBRK 3.497 2,59 229 SAT EAG 1,50 -42%
TSKB 4.816 1,72 699 TUT EPG 1,86 8%
Cimento
CIMSA 3.202 23,70 72 TUT EUG 18,05 -24%
AKCNS 3.787 19,78 55 TUT EUG 19,40 -2%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 22.853 33,82 275 TUT EUG 40,35 19%
VESTL 9.722 28,98 135 TUT EUG 27,15 -6%
Demir-Celik
EREGL 51.485 14,71 526 TUT EUG 18,00 22%
KRDMD 5.267 6,75 1.324 AL EUG 7,80 16%
Gayrimenkul
TRGYO 3.820 3,82 139 TUT EPG 4,33 13%
EKGYO 9.348 2,46 1.363 TUT EUG 2,62 6%
ISGYO 2.359 2,46 230 TUT EPG 2,43 -1%
Havacilik
TAVHL 8.334 22,94 249 TUT EUG 27,55 20%
THYAO 16.933 12,27 1.408 AL EUG 15,78 29%
PGSUS 7.478 73,10 467 AL EUG 96,90 33%
Holding
KCHOL 56.855 22,42 245 AL EUG 29,00 29%
SAHOL 22.383 10,97 164 TUT EPG 13,50 23%
SISE 22.790 7,44 1.375 AL EUG 10,10 36%
Savunma
ASELS 39.558 17,35 591 TUT EPG 20,90 20%
OTKAR 9.211 383,80 438 SAT EAG 264,00 -31%
Otomotiv
FROTO 64.287 183,20 202 TUT EUG 154,20 -16%
TOASO 18.800 37,60 110 TUT EUG 37,50 0%
DOAS 8.576 38,98 96 TUT EPG 24,90 -36%
Perakende
BIZIM 917 15,28 56 TUT EPG 16,50 8%
BIMAS 41.532 68,40 244 TUT EPG 78,90 15%
MGROS 7.916 43,72 189 TUT EPG 50,25 15%
Telekomiinikasyon
TCELL 36.454 16,57 618 AL E0G 26,10 58%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

